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< PMI My thing 8 1a 52,8 diém: Chi
s6 PMI tuong duong voi mire thang
7 => PMI mac du duy tri 16n hon 50
nhung & mirc van ¢ muc thap so véi
1 nam tré lai ddy cho thdy nén kinh
t8 My van bi anh huéng kha manh  °
b6i lam phat. 65
% Lam phat thang 8 My dat 8,3%,  °°

mac du lam phat da syt giam tuy >

nhién van cao hon so véi muc du >0

bdo 13 8,1%, didu ndy c6 thé bupe

FED s& can dua ra nhitng bién phap "0

manh tay dé c6 thé kiém soat lam >

phat sGm nhét c6 thé. >0
% Gia diu c6 thé sé ha nhiét khi: (1)

nhu cau dy kién ha (2) cic nudc
chau Au dang c6 nhimng bién phap
ban dau dé ddi phé véi khing hoang

nang lugng.
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CPI céc nén kinh té 16m va gia diu
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% Chi s6 Dollar van duy tri & miic cao
(1) FED tiép tyc tang l3i suat. (2) My
kiém soat tt cac khung hoang so véi
phan con lai cta thé gioi (3) Bét 6n
trén thé gidi van chua két thuc.

% Chi s6 SP500 diéu chinh manh sau
khi lam phat cao hon ky vong.
Viéc lam phat cao hon ky vong c6
thé lam FED can c6 nhimng hanh
dong manh tay s€ tac dong tiéu cuc
dén thi truong ching khoén.

> Panh gid: Tinh hinh vi mé thé giéi
van dang trong giai doan bién dong
manh va cac nén kinh té 16n nhu My

va Chau Au van d6i mat véi nguy co
suy thoai khi cac su kién kinh té
chinh tri van tiép tuc dién ra theo
huéng x4u. Cung v6i d6, lam phat

cao s& that chat chi tiéu nguoi dan.
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< PMI Viét Nam dat 52,7. PMI tiép

, . A4
tuc tang nhe so voi thang 7 cho thay ETFI
. n ) - ., Z SECURITIES
su cai thién cda linh vuc san xuat
trong nuéc khi ca san lugng va sd
luong don hang déu ting. Chi s& quan tri thu mua Chi sd lam phat (CPI)
% Lam phat thang 8 ting 0,005% so 60 5.00%
v6i thang truwéc va ting 2,89% s Gy g H00% e
YoY: nguyén nhan do gia xing dau 50 3.00%
d3 duoc diéu chinh giam tuy nhién 2.00% 2.89%
45
gia hoc phi tai 1 so dia phuong tang 1.00%
x £ 2 o5 40
dan dén lam phat ting nhe. Lam 0.00%
phat co ban (sau khi bé thye phim  3° -1.00%
va niang lwgng) chi ting 1,64% 30 -2.00%
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Panh gia:. VFS cho rang lam phat
c6 thé tiép dién ting vao nhimg
thang cudi nim tuy nhién van nim
trong ving kiém soat 4% cia

NHNN.
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Ban 1é HH va DV thang 8/2022 tiép
tuc tang manh 72% YoY tuy nhién
giam nhe so v6i thang 7. Tong muc
lily ké 8T/2022 dat hon 3.2 tridu ty
dong. Trong d6:

Dich vu lir hanh tiép tuc ting tich
cuc dat 2,6% MoM nhd sy phuc hoi
cia nganh du lich khi dang trong
muia cao diém du lich néi dia.

Doanh thu ban 1é HH giam nhe so
voi thang 7 do tac dong cta lam phat
khién nhu cau noi dia yéu di.

Panh gia: VFS danh gia ti€u dung
trong nudc phuc hdi t6t so voi nén
thdp clia nim ngodi tuy nhién ting
truong di bat ddu cham lai so véi
thang 7 do nén kinh té trong nuéc da
bat ddu bi anh huong boi lam phat va

kho khin cia kinh té thé gi6i.
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Thang 8/2022 Ting trwong Co cAu trong

(ty dong)
Téng mirc ban
& 481.200
1¢ HH va DV
Ban 1é¢ HH 376.593
Dich vu lwu tru
VR S3473
va an uong
Dich vu lir hanh 3.302
Dich vu khac 47.855

(% MoM)

-0,98%

-1,27%

-0,78%

2,63%

0,91%

tong muc

100,00%

78,26%

11,11%

0,69%

9,94%
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Trong thang 8, kim ngach thuong
mai dat 64,34 ty USD (+17,3%
YoY) va tang 5,2% MoM.

Tinh chung 8T.2022, kim ngach
xuét khau va nhép khéu dat 250,8
ty USD va 246,84 ty USD ting lan
luot 17,3%YoY va 13,6%YoY.
Hoa Ky 1a thi truong xut khau 16n
nhit ciia Viét Nam va Trung Qudc
la thi truong nhap khau 16n nhét
cua Viét Nam.

Panh gia: Tinh hinh xuat nhap
khau dén hét thang 8 van duy tri &
muc tich cyc tuy nhién VFS cho
rang nhitng thang cubi nim da ting
truong s& giam toc do cac thi
truong chinh cta Viét Nam nhu 1a
My, EU gap kho.
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Xu huéng giam von ding ky méi tiép
dién trong 8 thang khi tong von ding
ky dat 6,35 ty USD, giam 43,9% so
véi cung ky. Nguyén nhan do dong
von dau tu toan cau giam chung: (1)
dong USD manh 1én (2) nhitng bat on
v riii ro suy thodi kinh t& nén cac nudc
cung cap von FDI phai st dung ngudn
von d6i pho voi kho khan trong nudc.
Trong von dang ky méi, giam manh
nhét 1 nganh san xuét dién sau khi wu
dai FIT hét han vao thang 10/2021. Cac
nganh chu lyc thu hat vén FDI 1a cong
nghiép ché bién va bat dong san.

FDI thuc hién 8T/2022 tang 10,5%
dat 12,8 ty USD cao nhat trong vong 5
nim qua. Mic du voén ding ky moéi
giam nhung v6n thyc hién ting cho
thdy nha dau tu nuéc ngoai van con

nhiéu niém tin vao thi trudng VN.

Von FDI
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Von dau tw FDI theo nganh (triéu USD)
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Lii sudt huy dong tiép tuc ting.
Nhiéu NHTM diéu chinh biéu lai
sudt huy dong theo hudng ting dang
ké tir 0,1%-0,5% tuty ting ky han.
Dw n¢ tin dung da dat mirc cao
trong 8 thang diu nim va con it
du dia cho 6 thang cudi nim: tinh
dén 26.7.2022 13 9,91% dan dén du
dia tin dung con lai cho 6 thang cudi
nam chi con 4,6%. Nhiéu NHTM da
cham trén room tin dung.

Panh gia: VFS du bao xu hudng
tang 13i suat huy dong van tiép dién
dén cudi nim do (1) su chénh léch
giita nhu cau tin dyng va ting truéng
tién guri (2) ap lyc ting gia clia dong
USD (3) Tur thang 10/2022, ty 1& tbi
da ctia ngudn vbn ngin han duoc sir
dung dé cho vay trung dai han giam
tir 37% xudng 34%.
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Du no tin dung Thuong mai, van tai, vién thong %yoy
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el Tong du no' tin dung %yoy



% Loi suét trai phiéu chinh phu ting
manh & tit ca cac ky han dic biét ky
han 2 nam va 10 ndm do nhay cam

v0i 1ai suat lién ngan hang.
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Ty gia hdi doii Vigt Nam ting
manh 1én mirc 22.277 so v6i thang
4/2022 1a 23.050. Tuy nhién, so véi
cac dong tién trong khu vuc, VND
van la ddong tién 6n dinh nhét.

> Panh gia: (1) Loi suat TPCP ting
lam giam sy hdp dan cua cac kénh
dau tu khac (2) Ty gia gip ap luc
vao cudi nam khi FED tiép tuc ting
13i suat. Vi vay, kha nang cao Vit
Nam ciing phai ting 13i suat theo va
¢ thé tiép tuc ban USD ra va hut
tién dong vé nhu hdi thang 7.2022 dé
hd tro binh 6n ty gia.
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Logi suat trai phiéu chinh phu Ty gia trung tim
. . 23,300 23,277.00
14.00% Loi suat trai phiéu CP 2 nam ’
Loi suét trai phiéu CP 10 nim
12.00% ] 23,250
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> Kinh té VN bi danh hwéng béi cic nhitng bat on ciia kinh té thé gi6i 1a bat kha khang va du

kién sé phan anh nhiéu hon vao nhirng thing cudi nim. Tuy nhién, véi viée diéu hanh chinh
sach tién té than trong, ciing nhu nén tang tai chinh tich lily on dinh kinh té VN du kién s€ van
nim trong vong kiém soat va virgt qua dwoc nhirng khé khin ciia thé gi6i trong nim 2022.
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% Piém nhin: Kinh t¢ VN duy tri dwgc su on dinh, phuc hoi tét sau dich nhung sé giam téc so véi nhirng thang truée, lam phit c6
thé tiép dién ting vao cac thang cudi nim nhung sé dwge kiém soit dwdi 4% 1a nhirng diém tich cwe bat chip nhirng khé khin
ciia kinh té thé gioi.

% Chirng khoan Vié¢t Nam dy kién bién dong hep quanh viing 1.150 - 1.350. Tac dong ngoai canh van sé la nhiing yéu td quan trong
tac dong dén nhiing bién dong cuia VNINDEX tir (1) Chinh sach Zero Covid ciia Trung Qudc va hién vin chwa c6 nhirg dau hiéu 1&
rang cho vi€éc md ctra kinh té tr& lai. (2) Chinh sach tién té ciia cac NHTW dic biét 1a Fed tiép tuc xu hudng ting 1ai sudt tir nay dén
cudi nim dé ddi phod véi lam phat. (3) Xung dot Ukraina v6i Nga va kha nang kinh té & chau Au roi vao suy thoai. Vi vy, véi quan

diém than trong chung t6i cho ring VN-Index sé& bién dong hep quanh ving 1.150-1.350.



VNINDEX D lo (& Sosanh f, Cacchibao < > Biéudd ~ Hdso ~

Chi sé VNINDEX - 1D L] 01213.47 H1214.52 L1211.51 C1213.82 —5.11 (-0.42%)
Volume - Khéi lwong 49.182M

MA 20 close O 1254.40

MA 120 close O 1272.73

MA 10 close O 1234.00
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» OPEC hop:Trung binh

» My & Viét Nam cong bd
chi sb quan Iy thu mua
PMI: Trung binh

» MY cong bd chi s CPI
thang 8: Cao

> Ngay chét HDTL VN30
thang 9/2022: Cao
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» Cong bd sb lidu kinh té
Viét Nam thang
09/2022: Trung binh

Oo—oO

13109 44/00

nghiép: Trung binh > My cc‘)n’g b chi so gia
» Coéng bd danh muc san xuat (PPI) thang 8:

co cdu quy FTSE Cao

Vietnam: Trung binh

O

15/09
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01-04/09  02/09

> My cong bé ty 1 that

O—C

22/09 29/09

» Uy ban thi trwong mé
lién bang (FOMC) hop
cong bd 1ai suat didu
hanh: Cao



TAC PONG PEN XU Y/
HUONG DAU TU VIETFIRST

Nhu ciu sir dung dién tang khi nén kinh té phuc hdi v6i chi phi san

HDG, GEG Fo 33% 12
Xxuat re
Gi4 dau dy kién duy tri & mirc cao do OPEC c6 thé cat giam san
, 0
PVD, PVS Iuvgng va cang thang dia chinh tri 60% 15
Hién ty 1¢ giai ngan dau tu cong van ¢ mirc rat thip 34%, con nhiéu
HHV, VCG 20% 19

du dia ting trudng tir gio dén cubi nam 2022.
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© CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET (VFS)
Hdi sé Hd Chi Minh

Toa nha Central Park, 14u 1, 117 - 119 - 121 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM
Dién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Nji

Téng 5, S6 37 Ba Triéu, P. Hang Bai, Q. Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117 Fax: (84-4) 39338222

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thuoc vé Cong ty CP Chimg khoan Nhat Viét (VFS). Nhimg thong tin sir dung
trong béo céo dugc thu thap tir nhimg ngudn dang tin ciy va VFS khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xéc ciia ching. Quan
diém thé hién trong bao cdo ndy 1a ciia (cac) tac gia va khong nhit thiét lién hé voi quan diém chinh thirc cua VFS. Khong
mot thong tin ciing nhu ¥ kién nao dugc viét ra nhim muyc dich quang céo hay khuyén nghi mua/bén bat ky chimg khoan nao.
Bio cdo ndy khong dugc phép sao chép, tai ban boi bét ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua duge phép cua VFS.




