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% Lam phéat thang 9 cac khu vwe

3 A 4
kinh té 16n van ¢ mirc cao do gia VIETFIRST
luong thuc tang manh khi cudc xung SECU
dot Nga - Ukraine leo thang lam dut CPI céc nén kinh té 16n va gia dau Bang tong hop chi sé quén tri thu mua

a Oi 5 0 (PMI)
gdy chudi cung tng. Lam phat My 12% 120
70

dat 8,2%, giam khong dang ké so vgi  10%

100 g5
thang 8 va van cao hon nhiéu myc 8% gy 00
tidu kiém soat & muc 2%. Trong khi 6% >
d6, Lam phéat Chau Au lap ky luc 4, % jﬁ
méi 10%. Dy béo, ca FED va ECB  , 40 40
déu sé ting manh \3i sudt 0,75% Vvao 0% \ 20 22

ky hop gan nhit. % », ©T332332888§595335%%
ST ETrInoYIgYYYYYYy
< PMI My va chau Au thang 9 lin 2822323388877 8§yS S833883338I388I368Z73
c > QO o > Qo > Qo > Qo >
. . S 8 & 8 8 © 8@ 8 © 8 © © & & @ .

lwgt dat 50,9 va 48,4 diém, déu suy T2z 22729 PMI My PMI Trung Qudc

8¢ 28 opg Z CPI My CPI Trung Qudc PMI EU ————

giam so voi thang 8 cho thay hoat v ‘ eQ

CPI Chau Au Gia dau

dong san xuat cua cac nén kinh té 16n
tiép tuc cham lai va tham chi nhu < Gia dau thang 9 tiép tuc di xudng, giam khoing 10% so véi cudi thang 8 do rii ro suy thoai kinh té gia
Chau Au la khéng ting truong dudi ting. Nhung gia du kho giam sau tiép khi OPEC+ quyét dinh cat giam manh san luong 2 triéu thing/ngay
&p luc cta chinh sach tién té thét chat ké tir thang 11/2022.

va xung dot dia chinh tri.



% Chi s6 Dollar ting 2,3% so véi
cudi thang 8 do (1). FED duy tri
chinh séach that chat tién té (2). Kinh
té My van 6n dinh hon so voi phan
con lai cua thé gisi (3). Bt 6n dia
chinh trj lién tuc dién ra trén thé gidi.

% Chi s6 S&P500 diéu chinh manh
9,34% so véi cudi thang 8. Lam
phét cao, giam cham cung vai chinh
sach that chit tién té manh tay cua
FED la nguyén ngén chinh.

» DPanh gia: Xung dot dia chinh tri
Nga — Ukraine leo thang khién lam
phét giam cham, duy tri ¢ mic cao
trong khi l4i suit cho vay ting
nhanh, manh lam nguy co suy thodi
kinh té ting cao tai cac nén kinh té
16n dac biét la cac nude thude khu

vue Chau Au.
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< PMI Vigt Nam dat 52,5 gan nhw

X
di ngang so v6i mirc 52,7 cia hd
thang 8 tiép tuc duy tri trén 50 cho sReuRiTiEs
thiy hoat dong san xuat trong nudc
van duy tri duoc sy phat trién va Chi s0 quan tri thu mua (PMI) Chi s6 lam phat (CPI)
md rong. 60 5%
0 A = 0,
« CPI thang 9 ting manh 3,94% 55 ED DO AYh  weeesreeeesnreeennneieineeeenee et ee s e s e e e s
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duy tri & mirc cao so véi 2021. Tuy 20
A X A ] 45
nhién, CPl binh quan 9 thang 1%
méi chi dat 2,73% van nam trong 40 0%
0
mirc kiém soat 4% cta Chinh phi. 35 %
=170
> Dénh gia: CPI cac thang cubi nam 4 "
=270
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hat cao cua thé giéi va xu huén cccccdccccc T cco o< o PILEER2ESoAE2TIReTER2
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dong USD manh Ién. Tuy nhién, )
) ) ) ) - R Chi s6 gia tiéu dung CPI hang thang (% YoY)
voi du dia chinh sach van con , N
-------- Mirc muc tiéu
NHNN duy kién s& gilt dugc chi s6 Chi s6 gia tiéu dung CPI binh quan nim (% YoY)

trong mirc kiém soat 4%



% Tong mirc ban 16 HH va DV thang

9/2022 tang truong 2,5% MoM va
tang 60% YoY. Trong do, doanh
thu ban 16 HH (chiém ty trong
77%) dong gop cha yéu véi mic
tang truong 40% YoY. Tuy nhién,
da ting manh dang c6 diu hiéu
cham lai khi MOM chi tang nhe 1%
trong thang 9 do &p luc lam phat va
I3i suat ting cao khién nhu cau tiéu
thu ndi dia bi anh huong.

Panh gia: VFS danh gia tiéu dung
trong nudc sé tiép tuc ting trudng
trong nhitng thang cudi nim nhung
khé duy tri dugc tdc cao nhu hién
tai do chiu tac dong tiéu cuc cua
viéc lam phat va lai suit c6 xu

hudéng tang manh.
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Dich vu luu
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% Trong thang 9, kim ngach thuong
mai dat 58,7 ty USD (+9,4% Y0Y)
va giam -8,7% MoM.

% Tinh chung 9T.2022, kim ngach
xuét khiu va nhap khéu lan luot dat

TANG TRUONG XUAT NHAP KHAU GIAM \/
TOC DO ANH HUONG BOI KINH TE THE GIOI VIETEIRST
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Thwong mai hang hoéa (triéu USD)

. 80000 4,000
282,52 ty USD va 276 ty USD ting
2 70000
1an luot 17,3%Y0Y va 13,6%Y0Y. 3,000
Hoa Ky Ia thi truong xuit khau lon  °%°% 2,000

nhat ciia Viét Nam va Trung Quée 20000

Ia thi truong nhap khau 1on nhat 40000

cua Viét Nam. 30000

1,000

% Thing du thwong mai thing 9 c6 20000 -1,000

dau hiéu tich cuc tré lai, dwong 10000 -2,000
1,14 ty USD 50 v6i mirc gan nhu 0 3,000
bang khong cua thang 7 & 8.

» Danh gia: su suy giam cua thang 9

Th 10/2021  Fomms s s s sy
o
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Th 9/2022

va du kién c6 thé 1a ca quy IV phan ,
= & Lot @0 A9 61 6 L) pha [0 Tong kim ngach thwong mai === Thang du thuwong mai
anh nhu cau syt giam tir cac thi
truong chu lyc cia Viét Nam nhu

My, EU va Trung Qudc. 9
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Von FDI ding ky thang 9 ting
+23% MoM nhung vén thip hon
dén 34% YoY cho thiy phan ung
tiéu cuc ciia dong vén dau tu nudc
ngoai véi viéc ldi suat va ty gia ting
manh va du bdo tang cho ca nhirng
thang cudi nam.

FDI thwc hién 9T/2022 ting 16,4%
dat 15,4 ty USD cao nhit trong vong
5 nam qua. Trong dé, ty 1& von thuc
hién trén vén ding ky 9 thang nim
2022 dat 82,3%, dat cao ky luc.

Panh gia: Xu hudng ting ldi suit va
ty gia con tiép dién s& anh hudng x4u
nguén von FDI ding ky vao Viét
Nam. Diém tich cyc 1a von thyc hién
cao ky luc cho thdy nha dau tu nudc
ngoai van duy tri niém tin manh mé

vao thi treong Viét Nam.
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Cong Bat Tai Ban Xay San Nong,
nghiép dong chinh, budén, dyng xuat lam
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L&i suat huy dong dwoe dw bao tiép
tuc ting trong quy 4/2022. NHTM
diéu chinh biéu I4i suat huy dong theo
huéng ting dang ké cao nhat 1én dén
hon 1%, nang muc l4i suat huy dong
I&n 8 — 9% va c6 thé ting 1én 2 chir sb
trong nira dau 2023.

Ting truwéng du n¢ tin dung dat
mirc cao 10,96% trén tong han mirc
14%. Viéc NHNN cung cip room tin
dung dot 2 chi cho 4 ngan hang VCB,
HDB, MB, VPB trong d6 16n nhét l1a
VPB véi room 1én dén gan 45.000 ty
phan nao thic diy cudc dua lai suat
huy dong tré nén gay gat hon.

Panh gia: VFS du bao xu hudng tang
4i suat van tiép dién dén cudi nam do
(1) &p lyc ting gia cua dong USD (2)
&p lyc lam phéat s& tang trong bdi canh

gia dién cO xu hudng tang.
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Tong du no tin dung - Ty VND

Du ng tin dung Thuong mai, van tai, vién thong %yoy
"""" Du no tin dung Cong nghiép va Xay dung %yoy

Du no tin dung Nong, 1am, thuy san %yoy
e Tng du no tin dung %yoy

14,000

12,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000



R/
L4

Loi suét trai phiéu chinh phua ting
manh & tat ca cac ky han dic biét ky
han 10 nam. Trong d6 loi suat tréi
phiéu chinh phii 10 nim ting Ién
mirc 5% S0 v6i 2,3% dau nam 2022.
Ty gi4 trung tam Viét Nam tiép
tuc tiang manh 1én mirc 23.700
VND, ting 2,43% s0 v6i dau nim.
Va méi day ngay 17/10, NHNN da
nang bién do bién dong ty gia tir
mirc 3% Ién 5% nham hd tro ty gia
trude &p luc tang |3 suit cia FED.
Pinh gia: (1) Loi suat TPCP ting
lam giam sy hip dan cua cac kénh
dau tu rui ro khac (2) Ty gia sé tiép
tuc gdp ap luc trong nhing thang
cudi nam khi FED tiép tuc xu huéng
tang |4 suat va cac cong cu diéu tiét
khéc nhu tang lai sudt va quy du trir

ngoai hdi khéng con nhiéu du dia.

23,700
14% Loi suét trai phiéu CP 2 nam
] Loi sudt trai phiéu CP 10 nam 23,600
12%
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Loi suit trai phiéu chinh phi
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Ty gia trung tam
23,663
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> Kinh té VN bi anh hwéng béi cac nhiing bat on ciia kinh té thé gii 12 bat kha khang va du
kién sé phan 4nh nhiéu hon vao nhirng thang cudi nim. Mic di NHNN vin dang c6 nhiing
chinh sach diéu hanh hop ly nhung viée ting |di suit va ty gia sé ngay cang anh huéng rd nét

va tac dong tiéu cwe dén nén Kinh té va céc tai san dau tu.
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< Piém nhin: Kinh té Viét Nam s& tré nén kho khin hon do bi anh huéng boi da ting Iai suit caa FED s& gay &p luc 18n ty gia va lai suit
& Viét Nam. Nhu cau tiéu ding va cac kénh dau tu déu c6 nguy co sut giam.

% Xu hwéng dong tién: ca dong tién ndi va dong tién ngoai tiép tuc suy yéu véi thanh khoan thap. Dong tién noi suy yéu do (1) tién nhan
roi dirmg ngoai chua tham gia vao thi truong do lo ngai rii ro (2) dong tién tim dén kénh dau tu an toan hon (3) tién rdt vé dua vao kinh
doanh (4) tién rdt vé dao no trong bdi canh thi truong trai phiéu dang 6 nhidu bién dong. Dong tién ngoai suy yéu do dong USD tiép
tuc ¢O xu huéng manh Ién.

% Chirng khoan Viét Nam du kién bién déng kho lwomg. VNINDEX tiép tuc xu hudng giam trong dai han hudng téi ving 900 — 950
diém, néu VNINDEX vé ving nay s& dua P/E ciia VNINDEX vé quanh 10 12 viing dinh gi& thap nhat tir cudi nim 2012 dén nay. Trong
d6, bién dong cua thi truong s& phu thude vao (1) Phan tng va nhimg chinh sach cia Nha nude trude da ting |3 sudt cia FED (2) Téc

d6 mo ctra nén kinh té ciia Trung Qudc (3) Cach chau Au dbi mat véi khing hoang nang lugng.
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LICH SU’ KIEN THANG 11/2022 &
MU’C DO ANH HUONG PEN TTCK VIET NAM
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04/11 10/11 17/11 29/11
» Fed hop cong bé 13 sut: > Mgcgolpg bd chi



TAC PONG PEN XU

HDG, VSH

PVD, PVS

BCM, PHR

HUONG PAU TU

Nhu cau sir dung dién ting khi nén kinh té phuc hdi véi chi phi san

xuat ré

Gi4 diu dy kién duy tri & mirc cao do OPEC c6 thé cit giam san 5000
) 0
lugng va cang thang dia chinh trj

FDI giai ngan tang truéng manh 13%, chu yéu tap trung vao cong 4000
r r r r Y o
nghiép ché bién ché tao cho thay nhu cau KCN cao.
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SECURITIELS

© CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET (VFS)
Hdi sé H6 Chi Minh

Toa nha Central Park, 1du 1, 117 - 119 - 121 Nguy&n Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM
Dién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Téng 5, S6 37 Ba Triéu, P. Hang Bai, Q. Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117  Fax: (84-4) 39338222

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thuoc vé Cong ty CP Chung khodn Nhét Viét (VFS). Nhing thong tin st dung
trong bao céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cay va VFS khdng chiu trach nhi¢m vé tinh chinh x4c cua ching. Quan
diém thé hién trong bdo c4o ndy Ia ciia (cAc) tAc gia va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thic ciia VFS. Khong
mét thong tin ciing nhu ¥ kién ndo dugc viét ra nhim muc dich quang céo hay khuyén nghi mua/ban bt ky chimg khoan nao.
Béo céo nay khong dugc phép sao chép, tai ban bai bat ky c& nhan hodc td chirc nao khi chura dugc phép ciia VFS.




