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TTCK 2025 BIEN DONG THEO Vi MO TRONG NUGC

Sw kién ndi bat Anh huéng dén thij truéng

Twong quan Ty gia, Lam phéat, Tang trwdng tin dung va GDP
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TTCK TANG DIEM AN TUONG. KHOI NGOAI BAN RONG KY LUC

Di&n bién diém s6 va thanh khoan Dong tién ca nhan trong nwéc 1a dong lwc cho da ting cha thi trwdng
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e Ndm 2025, VN-Index déng clra tai 1.784 gan murc cao nhat trong nam dat duogc la 1.805 diém tang an
twong vdi bién do 40,87%, manh hon ca nam 2021 (+35,73%) va chi dirng sau nam 2017 (+48,04%). Mirc
tdng ndm 2025 ch( yéu tap trung & nhédm VN30 (+51% svck). Trong d6, nhdm Vingorup (VIC, VHM, VRE,
VPL) déng gbép +354 diém trén téng s6 517 diém cla VN-Index. Nhdm Midcap va Smallcap cé mirc tang

~ " N N Dw ng margin
thap hon lan lvot 1a +16,7% va +1,7%.

mmmm Dy NO margin e Tang tredng YoY

* Thanh khodn toan thj trwérng nam 2025 binh quan dat 28.890 ty ddng/phién, tdng 37% so v&i ndm 2024.

Pay 1a mirc thanh khodn cao nhat trong vong 4 ndm vira qua va chi déng sau mic ky luc ndm 2021

(31.153 ty dong/phién). Thanh khodn ndm 2025 cé mirc cao dot bién vao 4 thang (7, 8, 9 va 10) véi mirc
binh quan dat 42.256 ty dong.
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Dong tién nha dau tw c¢d nhan trong nwéc 13 déng lwc chinh cho da tang cha thi trwdng khi nhdm nay
mua rong 86,1 nghin ty déng (+10,8% svck).
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Nghin ty déng

100 -10%

Khéi ngoai ban rong ky luc: Tong gia tri khdi ngoai ban rong 125.200 ty dong, tdp trung manh nhat vao
nhém vén héa l&n/Bluechips (nhu VHM, VIC, MSN, VCB...). Ap lyc ban rong chi yéu do ty gia USD/VND 50
bién déng manh trong ndm 2025, ty |& s& hitu cla nha dau tuv nwdc ngoai trén TTCK Viét Nam d3 gidam 0
manh vé mrc thap nhat ké tir ndm 2008, chi con 14,7% tdng v6n hda thi trwdng vao cudi ndm 2025.

-30%

-50%
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* Dw ng Margin lap dinh: D&n cudi quy 1V/2025, téng duw no cho vay tai cac cong ty chirng khodn - bao gdm
margin va &ng trudce tién ban - wdc dat khoang 406.000 ty déng, tdng manh 36% so vdi cung ky nam 2024.

Ngudn: FiinPro, VFS téng hop
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KET QUA KINH DOANH NAM 2025

Don vi: Triéu déng

Ty & hoan thanh Tang/Giam
ké hoach 2025 so v@i 2024

Thwc hién 2024 Ké& hoach 2025 Thuwc hién 2025

Tong doanh thu 293.671 515.155 509.991 99% 74% =
|
- Doanh thu phi Méi gidi 48.823 64.700 71.883 111% 47% :{
_|
fo)
- Doanh thu cho vay GDKQ 96.637 169.116 154.590 91% 60% c
o
~
- Doanh thu tw doanh 129.141 270.729 267.698 99% 107% =
T
O
- Doanh thu tw védn TCDN 3.062 3.280 3.651 111% 19% o
>
2
- Doanh thu khdc 16.008 7.330 12.170 166% -24% ;
>
<
Tong Chi phi 137.583 342.687 324.216 95% 136% >
N
(92}
Lo'i nhudn truwéc thué 156.088 172.468 185.775 108% 19%

Loi nhudn sau thué 125.172 137.975 148.950 108% 19%




DOANH THU HOAT BONG KINH DOANH NAM 2025

Tang trwd'ng Doanh thu, Lgii nhudn 2023 - 2025 Co’ cau doanh thu cdc mang dich vu ndm 2025
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N3m 2025, VFS ghi nhan két qua kinh doanh an tuwong véi mirc doanh thu cao nhat trong lich st hoat déng, cu thé:
Tong doanh thu dat 509,99 ty dong, ting 74% so v&i 2024 va hoan thanh 99% so véi ké hoach. Trong do:

- Doanh thu ty doanh dat 267,7 ty déng, chiém 52,5%;

- Doanh thu dich vu tai chinh dat 154,59 ty déng, chiém 30%;

- Doanh thu dich vu méi gi¢i dat 71,88 ty dong, chiém 14%.

- Doanh thu dich vu Tw vdn TCDN dat 3,65 ty dong, chiém hon 1%

- Doanh thu khac dat 12,17 ty déng chiém hon 2,3%.

Lo'i nhuén sau thué dat 148,95 ty dong, tang 19% so v&i 2024, hoan thanh vuot 8% so véi KHKD dé ra.




DOANH THU CAC MANG DICH VU

Doanh thu Moi gidi N&m 2025, trong bdi cdnh TTCK cé nhiéu bién ddng va canh tranh ngay cang gay gat,
80 e hoat ddng méi gi¢i chia VFS tiép tuc duy tri ting trwdng tich cuec.
' - Doanh thu méi gidi dat 71,88 ty dong, tang 47% so v&i nam 2024 va hoan thanh 111%

70 )
ké hoach nam.
00 15,52 - Doanh sé giao dich cta khach hang dat gan 51 nghin ty déng, tang gan 50% so vd&i nam N
2 50 45,29 : trwdc; sé lugng tai khodn mé mai tang trén 40%, cho thay hiéu qua ré nét trong cong ;
> 40 tac phat trién khach hang va mé rong hoat dong kinh doanh. ™
30 - Trong ndm, Cong ty da trién khai dong bo nhiéu gidi phap thic ddy mang moi gidi nhu 5
2 nang cao nang lyc d6i ngli, ddy manh hoat dong marketing, tdng cudng cham sdc ;
khach hang va mé rong danh muc san pham. Viéc trién khai thém céc san pham, dich =
10 I I VU tai chinh méi nhu phan phdi trai phiéu riéng I& va chiing chi quy d3 gép phan da |
- ’ dang hda dich vy, gia tang gid tri cho khach hang va déng gdp vao tang trwdng doanh ;
Thyc hién 2023 Thyc hién 2024 Thuc hién 2025 Ké hoach 2025 thu. o
>
. N s =
Doanh thu dich vy tai chinh Dich vu tai chinh tiép tuc 13 mot trong nhirtng mang kinh doanh déng gép quan trong vao :Z><
180 két qua hoat déng chia Cong ty trong ndm 2025. =
160 >0 - Doanh thu cho vay GDKQ dat 154,59 ty déng, ting 60% so v&i ndm 2024 va hoan thanh 5
140 91% ké& hoach nam. o
A 120 oc ea - Tang trwdng doanh thu chi yéu dén tir sy gia tdng du no cho vay giao dich ky quy trong
£ 100 ' b6i canh thanh khoan thj trwdng cai thién va nhu cau st dung don bay tai chinh cda nha
£ 80 dau tu ting Ién. Tai thoi diém 31/12/2025, dv ng cho vay giao dich ky quy dat gan
60 53,13 1.700 ty dong, tang gan 80% so véi dau nam.
40 - Cung vdi dinh hudng ma rong quy md, Cong ty ti€p tuc duy tri cdng tac quan trj rdi ro
20 chit ch&, kiém soat an toan danh muc cho vay va tudn thd day dd cac gidi han theo quy
0 dinh. K&t qua dat dugc |a nén tang quan trong dé VFS tiép tuc phat trién mang dich vu

Thyc hién 2023 Thyc hién 2024 Thyc hign 2025 Ké hoach 2025 tai chinh va nang cao nang lyc canh tranh trong th&i gian téi.




DOANH THU CAC MANG DICH VU
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Hoat ddng tw doanh la mét trong nhirng dong lwc tang trwdng quan trong ctia VFS trong
nam 2025.

Doanh thu ty doanh dat 267,7 ty déng, tang 107% so vdi nam 2024 va hoan thanh 99% ké
hoach nam. Két qua nay dén tir viéc VFS da diéu hanh danh muc dau tu linh hoat, can déi
gitta ¢ phiéu va cac cong cu thu nhap c6 dinh nham t8i wu hiéu qua si dung vén va kiém
soat rui ro.

Trong d6, doanh thu tir 13i cadc khoan dau tw ndm giltr dén ngay dao han tdng manh 169% so
V@i clng ky, tao ngudn thu én dinh trong bdi cdnh thi trwdng bién dong. Bén canh do, hoat
doéng dau tu cd phiéu duoc trién khai theo hwdng chon loc, tap trung vao cac doanh nghiép
c6 nén tang co ban tét, thanh khodn phu hop va trién vong tang truwdng.

K&t qua dat duoc ti€p tuc khdng dinh vai trd clla mang tw doanh trong co cau loi nhuan cla
Céng ty, dong thoi tao nén tang dé VFS phat trién hoat dong dau tv theo huwdng hiéu qua,
an toan va bén virng trong thoi gian téi.

Niam 2025, hoat déng tw van tai chinh doanh nghiép cGa VFS tiép tuc ting trwdng tich cuc,
vdi doanh thu dat 3,65 ty dong, tdng 19% so vdi ndm 2024 va hoan thanh 111% k& hoach nam.

Trong bdi canh thj trwdng von Viét Nam tiép tuc phat trién va 16 trinh nang hang thij truong
duogc thuc day, nhu cau cta doanh nghiép d6i vai cac dich vu tu van nhu phat hanh chirng
khodn, tai ciu truc tai chinh, huy dong von va niém yét dugc ky vong sé tiép tuc gia tang.

Trong thoi gian tdi, VFS dinh hudng ti€p tuc phat trién mang tw van theo hudng chuyén
nghiép, ma& rong tép khach hang va nang cao nang lwc cung cdp dich vu ngan hang dau tu,

qua dé gia tang déng gdp clia mang nay trong hé sinh thai dich vu tai chinh cla Cong ty.
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KET QUA CAC HOAT PONG KHAC CUA VFS NAM 2025

Bén canh két qua kinh doanh, nam 2025 VFS tiép tuc trién khai déng bd nhiéu ndi dung trong tam nham clng c6 nén tang tai chinh, quan tri va ning lwc van hanh, phat

trién bén virng.

> Vé von va nang luc tai chinh: Trong ndm 2025, Céng ty d3 hoan thanh phuong an tdng vén thong qua phat hanh ¢ phiéu dé chi trad c6 tirc vdi ty 18 8% cho nam 2023 va
8% cho ndm 2024, nang von diéu 1é 1én gan 1.400 ty déng. Viéc tang vén gop phan cliing c¢d nang luc tai chinh va tao ngudn luc cho cac hoat dong kinh doanh trong tam
clia Cong ty.

> Vé cong nghé thong tin va chuyé&n doi sd: Cong ty ti€p tuc ddy manh dau tu, ndng cap ha tdng CNTT va phat trién nén tang sé. VFS tirng budc xay dwng hé sinh thai &ng
dung s6 phuc vu kinh doanh va quan tri, gép phan nang cao trai nghiém khach hang va hiéu qud van hanh, tao nén tang cho chién lvgc chuyén déi s6 va phat trién san

~

pham tai chinh s trong giai doan tdi.

> V@ an toan bado mat va tuan thi CNTT: Cong ty d3 tadng cwdng cdc gidi phap bao mat hé théng, bao vé dir liéu va gidm sat an toan thong tin, ddm bao hé thdng CNTT van
hanh &n dinh, an toan. Dong thoi, VFS d3 trién khai dong bd cac gidi phap chuan hoa dit liéu nha dau tv cd nhan theo yéu cau cla co quan quan ly, nang cao chat luvgng
dit liéu va dap (rng ddy du céc quy dinh phap ly.

> Vé phat trién san pham va dich vu: Trong ndm 2025, Cong ty d3 trién khai cadc sdn phdm mdi nhu giao dich trdi phiéu riéng |& , phan phdi ching chi quy, gép phan ma
rong hé sinh thai san pham dau tw va da dang hda lua chon cho khach hang. Déng thoi, VFS tiép tuc nghién ctru va chuan bj trién khai cdc san pham, dich vu tai chinh
md&i, nham nang cao ndng lwc canh tranh va gia tang ngudn thu.

> V@ quan tri rdi ro va an toan tai chinh: VFS ti€p tuc duy tri hé théng quan tri rii ro chat ch&, dadm bao hoat déng kinh doanh duwoc trién khai an toan, tuan thd quy dinh

~

phap luat. Cac chi tiéu an toan tai chinh duoc kiém sodt trong ngudng cho phép, khéng phat sinh ng xdu hodc sy kién rdi ro I&n, ddm bdo 6n dinh hoat dong cda Céng ty.
> Vé quan tri ndi bd: Cong ty da hoan thién co ciu t6 chirc theo dinh hudng ciia HPQT, kién toan bd may, thanh 1ap Khdi Céng nghé sd va cac don vi nghiép vy, dong thoi
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nang cao nang luc quan tri va phat trién ngudén nhan lyc. Bén canh do, hé théng quy trinh, quy ché va chinh sach néi bo tiép tuc dwoc ra soat, hoan thién, cdng tac kiém
tra, gidm sat tuan thd duoc tang cudng nham nang cao hiéu qua quan tri.

> Cong tac truyén thdong va phat trién thwong hiéu: trong ndm 2025, Cong ty ti€p tuc chd trong ddy manh cdng tac truyén thdng, marketing va xay dung thuong hiéu,
nham tirng bwdc nang cao hinh anh va mdrc dd nhan dién cla VFS trén thi trudng tai chinh - chirng khoan. Cac hoat dong truyén thong duoc trién khai theo huéng da
kénh, két hop gitta truyén théng s6, hoat déng su kién va truyén thong thuong hiéu, qua d6 gia tdng diém cham vdi khich hang va nha dau tu.




KE HOAC




TRIEN VONG THI TRUONG CHUNG KHOAN NAM 2026
$
'Il Trién vong

M Kinh té dy bao duy tri da tang trwéng \g@)'? Duv dia dau tw cdng con rat I&n * VN-Index ky vong hudng Ién vung 2.000 -
2.200 diém trong ndm 2026.

* GDP dy kién ndm 2026: 10% (cao hon murc 8,02% * Ty I& ng cong con thap la co s& dé Viét Nam cé thé tiép . - A o .
cGia ndm 2025). tuc ddy manh dau tu cdng trong nhiéu ndm tdi. * Dong tién hoat dong sdi dong hon truge .
nhitng ky vong tang trwdng cha nén kinh .
* Ty giad va lam phét tiép tuc duy tri 6n dinh trong muc ¢ Chinh ph( du kién téng von dau tu cong giai doan 2026 té.
tiéu cda Chinh phd. - 2030 & murc 8,5 triéu ty dong, tang 181% so vai ké

[ * Cac nhdm nganh trién vong nhuw: nhom xa
hoach 5 nam truwdec (3,025 triéu ty dong). . e v

ot dung, VLXD va dau tw cdng vai ky vong
il 2 . N ~ N~ Py s s 2 N

e Xu huéng dong tién E P6n dong von ngoai sau nang hang hudng lgi tir yéu to vi md; nhdm ban 1é va
* Dong tién ndm 2026 s& tap trung vao nhém cé phiéu * V&i viéc Viét Nam d3 chinh thirc dwgc thong bao nang ngan hang voi ky vong KQKD duy tri tang
cé dinh gid ré véi ky vong két qua kinh doanh héi hang v&i 16 trinh cu thé trong ky danh gid thang 3, dong trwdng; nhom bat déng sadn khu cong
phuc hodc duy tri tang trudng 6n dinh. v8n ngoai chl dong sé di trudc cac quy thu dong vao nghiép v&i ky vong duwoc dinh gia hap dan,

Viét Nam gidp thi truong cé lwgng tién mai. Dong thoi,

. Lo o RN nhdom dau khi huwéng lgi tir sy bién déng
tang sy 6n dinh va minh bach cho thij truaong

cla gia dau thé gidi.
A Cacyéu td riiro  Tuy nhién, rai ro dia chinh tri gia tdng khién
trién vong vi mé trd nén khé lvdng lam thi

3

* Ap luc ty gia: Trong trwong hop ty gid USD/VND bién
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dong vuot khoang 5%, co quan didu hanh c6 thé phai truong bi€n dong manh. Néu gid dau duy
tdng cwdng cac bién phap can thiép. Qua dé lam diéu tri & mirc 100-120 USD/thung, lam phat cé
kién tai chinh that chat hon. thé quay lai, kéo theo chinh sach tién té

« Xung dét dia chinh trj c6 thé khién gia dau tang manh, that chat. Khi do, VN-Index c6 the dicu
gdy anh hudng tiéu cuc dém lam phat toan ciu. Diéu chinh, dao dong quanh vung 1.600-1.800
nay cé thé dan dén sy dao chiéu chinh sach tién té. diém.




DINH HUONG NAM 2026

TANG QUY MO VON DIEU LE

Tang v8n théng qua chi trd cd tirc ndm 2025 va phét hanh
tang vén cho c6 déng hién hitu.

Ngudn vén thu dwoc tir phat hanh sé dwoc phan bé hai
hoat d6ng chinh gdbm cho vay giao dich ky quy va tu doanh.

TRA €O TU'C BANG CO PHIEU

Du kién chi tra ¢6 tirc bang cd phiéu tir ngudn loi
nhuén chuwa phan phéi ndm 2025, ty 1&é 10%

M& RONG MANG LU'O1, TANG QUY MO NHAN sy

Mé& mdi 1 PGD, duwa vao hoat dong trong dau ndm 2026.

Tiép tuc ddy manh tuyén dung, phat trién nhan su c6 ﬂ
nghiép vu chuyén sau, am hiéu vé thi trwdng, dao dirc
ngh@ nghiép t&t. Muc tiéu dén hé&t ndm 2026, tuy diéu
kién quy md vén, VFS ¢ 180 - 200 nhan su.

TRIEN KHAI SAN PHAM MO

Tiép tuc trién khai cidc sdn pham méi nhu chirng khodn phai sinh,
trai phiéu riéng 1&, chirng chi quy va cac cau trdc sdn pham dau tw
linh hoat nhdm da dang héa ngudn thu va dap &ng nhu cau ngay

cang da dang cla nha diu tu.

PHAT TRIEN CONG NGHE

Tiép tuc wu tién ngudn lyc, ddy manh dau tu, phat trién ha ting cdng nghé,
nang cap hé thong giao dich, quan tri di¥ liéu va cac nén tang s6 nham t6i wu
trdi nghiém khach hang, tdng ndng lwc x{r ly giao dich va ddm bao an toan,
bao mat hé thong. Viéc dau tw cdng nghé duoc dinh huéng a nén tang
trong yéu hd trg mé rong quy mé kinh doanh, nang cao hiéu qua van hanh
va tdng cwdng nang lyc quan tri rdi ro trong giai doan tang trudng mai.

ﬂ DA DANG HOA NGUON VON DAU TU

Da dang hdéa ngudn vén dau tu theo hudng phan bé linh hoat
vao cac kénh nhu trdi phiéu, chirng chi tién gri (CDs) va cé
phi€u, nham t8i wu hda hiéu qua sinh 16i trén co s& kiém soat ri
ro.

ﬂ HOAN THIEN CO CAU TO CHUC

Tiép tuc hoan thién co ciu t6 chirc theo huwdng tinh gon, rd chirc
nang - rd trach nhiém, nang cao hiéu qua phéi hop gitra cac don
vi. Pdng thoi, ddy manh cling c6 quy trinh, quy ché ndi bd va sé
héa hoat ddng van phong, huéng téi md hinh quan tri hién dai,
minh bach va hiéu qua.

XAY DUNG VA TRIEN KHAI CHIEN LU'OC PHAT TRIEN BEN VO'NG
& QUAN TRI ESG

Xay dyng va trién khai Chién lwgc phat trién bén virng gan véi cac
nguyén tac quan tri ESG, tich hop cac yéu t& mdi trwdng, x3 hoi va quan
tri vao hoat dong kinh doanh va dau tuv. Viéc trién khai ESG nham nang
cao tinh minh bach, quan tri rdi ro dai han, gia tdng uy tin thuong hiéu
va tao nén tang tang trudng bén virng cho Cong ty.
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KE HOACH KINH DOANH 2026

Don vi: Triéu déng

Chi tidu Thuc hién Ké& hoach % Tang/Giam
Nam 2025 Nam 2026 so voi 2025

|
Téng doanh thu 509.991 609.000 19% ~
T
- Doanh thu phi Méi gidi 71.883 102.000 42% °
(@]
I
- Doanh thu cho vay GDKQ 154.590 285.000 84% ~
2
- Doanh thu ty doanh 267.698 214.000 -20% S
-
- Doanh thu tw van TCDN 3.651 5.500 51% =
2
- Doanh thu khdc 12.170 2.500 -79% =
T8ng chi phi 324.216 404.250 25% S
Lo'i nhudn trwéc thué 185.775 204.750 10%
Lo'i nhudn sau thué 148.950 163.800 10%
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SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN NHAT VIET

TRAN TRONG CAM ON!

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN NHAT VIET

Hoi so:

Lau 1,117 - 119 - 121 Nguyén Du, Phuwong Bén Thanh, TP. HCM ° -5 E2EBEE @ (84°8}62556550

Chi nhanh Ha Nbi:
Tang 5, S6 37 Ba Triéu, Phudng Cira Nam, Thanh phé Ha Nbi e (84-4) 39288222 @ (84-4) 39338222 T B e
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