VI S Ngay cép nhat: 16/05/2025

SECURITIES

Téng quan doanh nghiép:

Céng ty C8 phan Dau tw Thé Gidi Di Déng (MWG) la nha ban lé
hang d4au Viét Nam trong céc linh vic dién thoai, dién may va
ban I& thuc phdm. MWG s& hitu cac chubi ban 1é ndi tiéng nhu
Thé Gidi Di Pong, Dién May Xanh va Bach Hdéa Xanh nh& mang
lwéi phti rong khap ca nwéc va md hinh van hanh hiéu qua.

Khuyén nghi:
Gid muc tiéu 75.000
Gia hién tai 64.000

Théng tin cd phiéu:

S6 lvgng CP Iwu hanh (triéu cd)

KLGD binh quan 1 thang (triéu c6) 7,8

Bién dong gia 1 tuan +5,47%

Bién dong giad 1 thang +11,38%

94.651

Vén héa (ty VND)

Dién bi&n P/E:
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Cap nhat két qua kinh doanh quy 1/2025:

Doanh thu thuan

TGDD va bMX

Bach Hda Xanh

Khac

Loi nhuan gop

Doanh thu tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phi BH va QLDN

Lei nhuan tir HDKD

Lgi nhuén sau thué

Bién gbp

Bién rong

% ké& hoach DT nam

CTCP PAU TU THE GIO1 DI DPONG (MWG — HSX)

Q1.2024

31.486

21.300

9.100

1.086

6.713

585

(375)

(5.690)

1.212

903

21,3%

2,9%

25%

Q1.2025

36.135

24.200

11.000

935

7.200

693

(339)

(5.618)

1.940

1.548

19,9%

4,3%

24%

14,8%

13,6%

20,9%

-13,9%

7,3%

18,4%

-9,7%

-1,3%

60,0%

71,4%
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- Doanh thu quy 1/2025 ting trwéng 14,8% dén
tur:

+ Chudi PMX va TGDD dat 24,2 nghin ty doanh thu

(+14%yoy) nh&r vao viéc lién tuc mé rong thi phan,

md hinh kinh doanh t8i wu hon sau co cau.

+ Chudi BHX dat hon 11 nghin ty (+20%yoy), mé&

md&i 232 clra hang, chinh thirc thanh céng tién ra

mién Trung v&i hon 100 clra hang.

+ Chudi An Khang, Erablue va Avakids ciing cé

nhitng chuyén bién tich cyc.

Chi phi BH va QLDN gidam nhe m3c du dang trong
qué trinh m& réng BHX nho vao viéc téi co ciu hiéu
qud, md hinh t8i wu va linh hoat hon.

Bién gdp giam nhe do BHX dang trong qud trinh
ma& réng

Bién rong cai thién nhd cdc chi phi déu gidm so véi
cung ky




VG 2hochocr it karo CTCP DAU TU' THE GIO1 DI PONG (MWG — HSX)

Ngay cép nhat: 16/05/2025

SECURITIES

Diém nhan doanh nghiép: Khuyén nghi cta VFS:

1. K&t qua kinh doanh dang cho thay nhirng diu hiéu cai thién vé clung rd rét Chung t6i diéu chinh so véi bao cdo trwdc doanh thu va lgi nhudn wdc tinh cia MWG [an lwgt dat 172 nghin ty

(1) P8ivéi mang TGDD va DMX (+28,3%yoy) va 5.723 ty VND (+53,7%yoy) dén tir (1) t6c dd mé& mdi nhanh hon du kién va doanh thu/clra hang duy

- Doanh thu/ clra hang quy 1/2025 ting hon 15% so véi cling ky nhe vao nhu cau hdi phuc va thi phan tri d:éu quanh m~6c 2 "q’// clra hang/thang (2) MWG dan'g téi co ’cé‘u hiéu qua, kiém soat t&t cac loai clji phi (3) cac
ting I&n sau cudc chién gia ré cudi 2023 va d4u 2024. chudi khac cé dién bién tich cwc hon: An Khang dang ti€n dan dén 16 trinh hoa vén, Avakids va Erable déu d3 dat loi

- Hiéu qua kinh doanh ting Ién sau khi tai co ciu, déng clra cac clra hang khéng hiéu qua. nhuan & cap d6 cong ty.

(2) Pai vé'i chudi Bach Héa Xanh
- Doanh thu cac clra hang m& trén 6 thang duy tri 8n dinh 2,1 ty VND/ clra hang/ ngay. T6c d6 mé& mdi cira Chung t6i dinh gid theo 2 phuong phép va dinh gid tirng phan, dua ra mirc gid du phéng cho MWG la 75.000
hang nhanh hon so v&i dy kién. VND/c6 phiéu.
- Trong quy 1, tién thanh céng ra mién Trung m& méi dugc hon 100 clra hang, doanh thu trung binh cac ; . . .
clra hang dat 1,2 — 1,5 ty, trong dé chi phi trung binh 1 clra hang thip hon 30% so véi mién Nam. DU m& Khuyén nghi: TIEP TUC NAM GIU
md&i nhung doanh thu/clra hang khéng gidm nhiéu cho thay clra hang mé& mdi hiéu qud va clra hang cii
ngay cang téi wu Bién déng gia MWG va VNINDEX
- BHX dang nghién ctru k& hoach tién ra Ha Néi.
75.000 1.700
2. MWG chi trwong thuc hién chwong trinh phat hanh quyén chon mua ¢ phan cé diéu kién tai Pau tw
Bach héa Xanh 20.000
- Chuong trinh phat hanh quy&n chon mua c8 phan cé diéu kién tai CTCP Céng nghé va Dau tu Bach héa ’ 1.600
Xanh (Dau tu Bach hda Xanh) s& danh cho cac can bd quan ly ch( chét cla Pau tw Bach hda Xanh va cac

cbng ty con trong cung Tap doan cé déng goép truc tiép va quan trong cho Bach hda Xanh => Pay sé& 13 65.000 1.500
dong luc cho sy phét trién cla BHX.
- Ong Nguyén Dirc Tai s& tiép tuc lam Chu tich HDQT MWG nhiém ky 2025-2028. 60.000
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Hdi s& H6 Chi Minh
Lau 1,117 - 119 - 121 Nguyén Du, P. Bé&n Thanh, Q. 1, TP. HCM
pién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Noi
Tang 5, S6 37 Ba Triéu, phwdng Hang Bai, quan Hoan Kiém, Thanh phé Ha Néi
bién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117 Fax: (84-4) 39338222

Nguyén Minh Hoang Trudng phong phan tich hoang.nguyenminh@vfs.com.vn
Nguyén Hoang Long Chuyén vién phan tich long.nguyen@vfs.com.vn
Nguyén Thj Huyén Chuyén vién phan tich huyen.nguyen@vfs.com.vn
Nguyén Thi Mai Chuyén vién phan tich mai.nguyen@vfs.com.vn
Lé Thi Ngoc Chuyén vién phan tich Ngoc.le@vfs.com.vn

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thuéc vé Cong ty CP Ching khoan Nhét Viét (VFS). Nhitng thdng tin st dung trong bao céo duoc thu thap tir nhitng ngudn dang tin
cdy va VFS khong chiju trach nhiém vé tinh chinh xac cda chang. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cda (cac) tac gid va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thic
ctia VFS. Khéng mét théng tin ciing nhw y kién nao duoc viét ra nhdm muc dich quéng céo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. Bao céo nay khong duoc phép

sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hodc t6 chire nao khi chua dugc phép cua VFS.



https://www.vfs.com.vn/

