Vl S Ngay cap nhat: 30/05/2025

SECURITIES

Téng quan doanh nghiép:

Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam (GVR) la doanh nghiép
hang dau trong linh vuc tréng, khai thac, ché bi€n va kinh
doanh san pham tir cdy cao su, vdi quy md quan ly khoang
395.000 ha cao su va 58 nha mdy ché bién cé téng cdng suat
gan 608.400 tdn/ndm. Ngoai sdn pham mu cao su, GVR con
phat trién cédc linh vie nhu ché bién gb, dau tu ha tang khu
céng nghiép va néng nghiép céng nghé cao. San pham cao su
thién nhién cda GVR hién dugc xut khiu tdi hon 70 quédc gia,
phuc vu nhiéu tdp doan 1&n nhu Goodyear, Michelin,
Bridgestone...

Pinh gia:
Pinh gia 33.000
Gia hién tai 29.400

Théng tin cd phiéu:

S6 lwgng CP lwu hanh 4ty cod

KLGD binh quan 1 thang (triéu cd) 4,9
Bién d6ng gia 1 tuan +8,6%
Bién déng gia 1 thang +26,7%
Vén héa (ty VND) 118.600,72

Dién bi&n P/E:
P/E GVR
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Cap nhat két qua kinh doanh quy 1/2025:

Doanh thu thuan

Mang cao su

Mang gb

Mang BDS KCN

Khac
Lei nhuan goép
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh
Chi phi BH va QLDN
Lei nhuan tir HDKD
Lo'i nhuan sau thué
Bién gop
Bién rong

% ké& hoach DT ndm

TAP POAN CONG NGHIEP CAO SU VIET NAM (GVR — HSX)
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Ghi chu

Doanh thu quy 1/2025 ting trwé'ng 23,8% dén
tu:

+ Doanh thu mang cao su (chiém 76% ty trong DT)
tang manh 27,26%yoy nho gid cao su tang, la dong
Iwe chinh cho sy ting trwdng vé doanh thu

+ Doanh thu mang gd tang nhe 2,8% yoy nho xuat
khau M¥ hdi phuc khi nhu cau mua nha khéi séc.

+ Doanh thu mang BDS KCN ghi nhan mirc ting
trwdng manh trong quy 1/2025(+ 67,48% yoy) nho
doanh thu dén tir cho thué dat KCN tai Nam Tan
Uyén.

Chi phi tai chinh gidam manh méc du ng vay ting
15% yoy nh& GVR co ciu lai ng vay, ndng ty trong
no vay ngan han va gidm dai han

Chi phi BH va QLDN tdng nhe, twong trng véi quy
md doanh thu

Bién gop tang do gia cao su tang.

Nho bién gop tang 5dpt trong khi chi phi tang
khoéng dang ké
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Diém nhan doanh nghiép: Khuyén nghi cta VFS:
1. Gia cao su ting cao tiép tuc tro’ lwc cho doanh thu Chung téi ky vong doanh thu va lgi nhuan sau thué cla GVR Ian lvot dat 28.444 ty dong (+8,39% yoy) va 5.547 ty
Doanh thu méng cao su téng nho gia’ cao su téng 25% yoy: d6ng (+ 14,92% yoy) nho g|é Cao su du’ k|én cao hon murc nén thé’p Cl’]a 2024 t6| thléu 4-5%. Cl‘Jng VOi dé, doanh thu
- Trong Quy' 12025’ doanh thu méng cao su (méng ch|ém 76% t? trong doanh thu) da téng 27’26% yoy' tl‘f ChO thUé dét KCN NTU3 CCIng téng manh 36% Céng ty Cﬁng tré C6 tCrC béng tlén mét déu dén

dat mdrc 4.321 ty déng. S ) i o ) i L
- Gia cao su ting manh 25% yoy |&n murc 35-40 nghin ddng/kg khi nhu cau tir Trung Quéc va An Do, Chung t6i dinh gid theo 2 phuwong phép P/B va DCF, dua ra murc gid dy phéng cho GVR la 33.000 VND/c6 phiéu.

nhitng nwdc tiéu thu cao su thién nhién I&n nhat thé gidi, dy kién s& tang 1an luvot 2,5% va 3,4% trong
ndm nay, theo wéc tinh cla ANRPC. Trong khi dé, ngudn cung tai cac nwdc Pédng Nam A c6 xu huwédng
thap di do chuyén déi dat cao su.

2. Mang BDS KCN tiép tuc tang trwdng Bién ddng clia GVR va VN-Index trong vong 1 nam

L3i dot bién tir KCN Nam Tan Uyén

- Doanh thu mang BDS KCN (d3 tinh cd doanh thu dich vu cho thué) trong quy 1.2025 ting 67,48%, dat
279 ty déng.

- Doanh thu ndy chi yéu dén tir doanh thu cho thué khu céng nghiép cda CTCP KCN Nam Tan Uyén
(NTC) sau khi bat dau ban giao dat tai dy an trong diém Nam Tan Uy&n mé& rong giai doan 2 (NTU3) tir
cudi ndm 2024.

- Hién tai, GVR dang quan ly 14 KCN (téng dién tich 4.628 ha) théng qua 11 cdng ty, véi ty |& 1ap day o W ‘ ~ - Y
binh quan 82% dat thanh pham. C4c KCN tap trung chl yéu tai Binh Duwong, Binh Phuwéc, Dong Nai,... 0 h / f ‘ ‘ J
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- Sy tdng truwdng cla vén dang ky va dau tu FDI cling 13 dong lwc d8i véi mang BDS KCN. Trong 4 thang

d&u nam 2025, FDI déng ky d3 ting 39% yoy. =%

Lg'i nhuén sau thué ctia GVR quy 1.2025 tiang 71,4% yoy dat mirc 1.356 ty, nh& bién lgi nhuan clia mang 10%
cao su tang 6dpt. Tuy nhién bién lgi nhuan cda mang BDS KCN gidm nhe 5dpt do nén gid GPMB cao hon 17.4%
so v&i cung ky sau ND88.
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Hdi s& H6 Chi Minh
Lau 1,117 - 119 - 121 Nguyén Du, P. Bé&n Thanh, Q. 1, TP. HCM
pién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha No6i
Tang 5, S6 37 Ba Triéu, phudng Hang Bai, quan Hoan Kiém, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117 Fax: (84-4) 39338222

Nguyén Minh Hoang Trudng phong phan tich hoang.nguyenminh@vfs.com.vn
Nguyén Hoang Long Chuyén vién phan tich long.nguyen@vfs.com.vn
Nguyén Thi Huyén Chuyén vién phan tich huyen.nguyen@vfs.com.vn
Nguyén Thi Mai Chuyén vién phan tich mai.nguyen@vfs.com.vn
Lé Thi Ngoc Chuyén vién phan tich Ngoc.le@vfs.com.vn

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thuéc vé Céng ty CP Ching khoan Nhét Viét (VFS). Nhitng théng tin str dung trong béo céo duorc thu thap tir nhitng ngudn dang tin
cdy va VFS khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xéc cua chung. Quan diém thé hién trong béo cdo nay la cda (cac) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc
clia VFS. Khéng moét théng tin ciing nhuw y kién nao duoc viét ra nham muc dich quang céo hay khuyén nghi mua/bén bét ky chimng khoan nao. Béo céo nay khéng duoc phép

sao chép, tai ban bdi bat ky cé nhan hodc t6 chirc nao khi chua duoc phép cua VFS.



https://www.vfs.com.vn/
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