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CAP NHAT BAO CAO NGANH THEP (27/11/2023) VFSV
CAU TRONG NU'GC YEU, KY VONG SU PHUC HOI NHE KHUYEN NGHI: THEO DOI

CAP NHAT DIEN BIEN NGANH QUY 3/2023

HSG, NKG Thi phan tiéu thu thép xay dung 2022
v ‘ o W Hoa Phat
Quang - : VNSteel
Than céc Phan phdi
® Formosa
= Pomina
12,70%
HPG |a doanh nghiép c6 chudi gia tri dai nhat so vdi NKG, HSG khi san xuat dwgc HRC

San lwong ban hang tiép tuc c6 dau hiéu tao ddy dong lwc tir xuat khau bu dap thiéu hut nhu cau trong nwéc

San lwong ban hang va san xuat thép

25 San lugng ban hang thép thanh pham cao thi 2 ké tir thang 4 nam 2023
tuy nhién murc hdi phuc van kha nhe phan dnh rd nhu cau trong nuéc van
con yéu va chua thye su cai thién. San lvong tang nhe so véi thang 8 dong
23 lwc chinh van dén tir xuat khau va mot phan nhe cac dy 4n giao thong nhu
cao tdc Bac — Nam, cac dy 4n san bay mdi dugc trién khai, day nhanh tién
do, va mot sé du an khac. Cu thé:

2,1 + San xuat thép thanh pham dat 2,344 triéu tan, ting 2,41% so vdi thang
8/2023 nhwng giam 4,2% so va&i cung ky 2022.

+ Ban hang thép cac loai dat 2,187 triéu tan, tdng 4,69% so vdi thang trudc

19 va tang 9,4% so v@&i cung ky 2022.
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= San long ban thép thanh pham == S3an long sén xuét thép thanh phadm Ngudn: VFS téng hop, VSA
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San lwvgng ban hang ciia HPG cao nhat ké tir 16 thang véi dong lwc chinh dén tir xuat khau

- San lugng tiéu thu thang 10/2023 cta HPG tié€p tuc hdi phuc, dat 715.000 tdn san pham thép (tdng 23,7% so vdi cung ky va tdng 7,4% so vdi thang trudc), day la
con s6 cao nhat ké tir thang 6/2022 cho thay sy hdi phuc rd rang trong dé déng luc dén tir xuat khiu. Cu thé:
e S3n lvong xuat khiu dat 110.000 tan (tdng 181% so vdi cung ky va tang 22,2% so vdi thang trudec).
* San lugng tiéu thu trong nudc dat 229.000 tan (tang 34,1% so vdi cung ky nhwng giam 12,9% so véi thang trudce).

2 > .n
Tong san lweng tiéu thu HPG Téng san lweng san xuat HPG
1.000.000
800.000
900.000 /\
700.000 ~ 100,0%
800.000
a
600.000
700.000 _\ 80,0%
600.000 500.000
60,0%
500.000 400.000
400.000
300.000 40.0%
300.000
200.000
200.000
20,0%
100.000 100.000
- - 0,0%
P PP PP S I G s g ¥ Y g ¥ g Y P P P PP P P PP P RO A A A A Ay D A A A I R LRy R R Ly R S R R R R
,\\\% & «b\W & @\W &,\«\W «& q\W Q\W \\W ) &\\”v,\&,\%\"v,\&,\«3\%\&,\«\%\&,\& Q\’b \\'L o ,\\\‘k@\‘k\n,\‘k\9‘”,\@‘”,\@,\‘”,\«@,\9,\%,\@% e\‘” &\\W m\” «5\@ o5 @\’L 07 «\’L 0y ca\:‘; Q\‘}\ \\‘}\ m\’” & m\‘L "}q' o5 «;\’L 0y «\‘L 0y q\‘}\ g\‘}\ \\‘: »& & »Sv na\”v o5 @” @\” A5 q,\W o,\” S
mmmmm THng san lwong thép th san xudt === Cong suét

Ngudn: HPG



CAP NHAT BAO CAO NGANH THEP (27/11/2023) VFSV
CAU TRONG NU'GC YEU, KY VONG SU PHUC HOI NHE KHUYEN NGHI: THEO DOI

Gia thép tang nhe duwoc tac ddng tir Trung Qudc, trong khi dé gid nguyén vat liéu tiép tuc on dinh di ngang

Dw phéng san lwgng san xuéat thép Trung Quéc (triéu tan)
1000 Gia thép trong thang 11 Trung Quoc tang manh, cung v&i dé6 mot s6 doanh
050 nghiép nhuw HPG, HSG ciing ra thong bao tang gia:

500 - - (1) Tai Trung Qudc, do cadc nha may thép phai cat giam san lvong gay thiéu
850 AR hut ngudn cung.

500 (2) Gia thép van chuyén bang duwdng bién & chau A ting do gia than luyén
75 Lo b cOc tang.

o => VFS du bdo gid thép sé bat tang nhe trong quy 4/2023.
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e Quing sit  ====Than m& luyén cdc

Ngubn: Trading economic, VSA
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TRIEN VONG KINH DOANH QUY 4/2023 VA DAU NAM 2024
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Nganh thép toan cau dang duoc hd tro nhe gai kich thich kinh té& va viéc han ché san xuat thép cia Trung Quéc
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«=@= Gia phoi thép Dud'ng Son === Gia thép cay Bic Kinh

Nhitng ddng thai méi cla Trung Qudc sé ho tro cho nganh thép thé gidi

(1) Trung Qudc phat hanh 1000 ty Trai phi€u chinh pht hd tro nén kinh té sé&
thiuc day gid nguyén vat liéu xay dwng trong ngan han.

(2) Trung Quéc sé phai gidm san lugng thép theo Co ché diéu chinh bién gidi
Cacbon cuia EU, 16 trinh ti€p theo bat dau tir thang 10/2023.

= Ngay lap tic gid thép trong thang 10 cta Trung Qudc dugc cdi thién. Gid
phdi thép Dudng Son ting 1én méc 3560 nhan dan té/tan, gid thép cay
Bac Kinh tang I&n md&c 3835 nhan dan té&/tan.

Nganh thép trong nwdc sé hoi phuc nhe nhé cai thién gia ban gitp cdi thién bién lgi nhudn

Nhu cidu trong nwéc sé hoi phuc chdm khi nganh bat dong san chiém 50 — 60%
san lwong tiéu thu thép. Mic du Chinh phd dang nd luc dua ra cac bién phap thao
g& cho nganh bat déng san nhung VFS du bdo s& can thoi gian dé phuc héi 1 cich
manh m&, cé thé dén cudi ndm 2024 va dau nam 2025.
Tuy nhién, gia ban thép sé cai thién tir dé giup cac doanh nghiép cdi thién dwoc
bién lgi nhuan.

+ Gia thép trong nwdc sé tang khi gid thép Trung Quéc cé da tdng manh

trong quy 4/2023.

+ Gid nguyén vat liéu giam 20 — 30% trong cudi ndm 2023 giup cac doanh

nghiép c6 gid von ré.

Gia thép (VND/kg)
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e Thép thanh  esss===Thép cudn

Ngubn: Fiinpro
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CAP NHAT KET QUA KINH DOANH QUY 3/2023
Két qua kinh doanh quy 3/2023 tiép tuc c6 sw hoi
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VFS"

SECURITIES

KHUYEN NGHI: THEO DOI

- Ké&t qua kinh doanh HPG

+Quy 3/2023, HPG dat 24.484 ty doanh thu (-16%yoy) va 2.000 ty LNST trong khi cung ky 16
1.786 ty VND. Doanh thu va lgi nhudn cdi thién nh& san lvgng ban hang cai thién va quan tri
tdt hang ton kho.

- Ké&t qua kinh doanh HSG

+Quy 3/2023, HSG lan lwot dat 8.106 ty doanh thu va 438 ty LNST. Doanh thu tdng nhd xuét
khau tang so v&i cung ki ndm ngoai.

- Ké&t qua kinh doanh quy 3 NKG

+ Quy 3 NKG Ian luot dat 4.262 ty doanh thu va 23 ty LNST. NKG |a doanh nghiép cé két qua
kém kha thi hon so v&i HSG do viéc dau co hang tén kho chua hiéu qua.

=> Nhin chung, két qua kinh doanh cdc doanh nghiép thép ti€p tuc xac nhan khé khan nhat
cla doanh nghiép nganh thép da di qua. Tuy nhién, da hdi phuc chdm do tinh hinh kinh té
khé khan va nhu cau thép trong nwédc van con yéu.
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Ngubn: Fiinpro
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KHUYEN NGHI: NAM GIT

Két qua kinh doanh

CTCP TAP DOAN HOA PHAT . \ . o TN
H PG : 972023, HPG dat 28.766 ty dong (-16% YoY), LNST la 2.000 ty dong (so v&i mirc 16 1,8 ngan ty cung ky,
Gia hién tai 26.400 +60% QoQ). Doanh thu sut gidm nhe khi gia ban thép van duy tri @ mic thap nhung loi nhuan cé sy cai
Thi gia vén 150.312 ty thién rd rét khi nhu cau thép cé s phuc hdi va doanh nghiép d3 xt ly xong hang tén kho gia cao.
CP ty do 5.814 triéu
EPS 321
P/E 80 Diém nhan d3u tw
K&t qua kinh doanh (ty) *  San lwgng phuc héi nhe trong ndm 2024. Nhu cau tiéu thu thép trong nwdc sé duogc cai thién nhe
200.000 khi thi treong bat dong san trong nudc hdi phuc trudc nhitng chinh sach hé tro cta Chinh phd.
150,000 s Gid bdn tdng giup cdi thién bién lgii nhuén. V&i su phuc hdi nhe cla nhu cau va viéc cat giam san
' lwong cda Trung Quéc, VFS ky vong gid thép sé co su phuc hoi gitp cho bién lgi nhudn cda HPG duoc
100.000 cai thién.
50.000 * Quadn trj tét chi phi tai chinh. Chi phi |3i vay quy 3/2023 cla HPG ghi nhan 856 ty (-17% QoQ). Bén
. I_ I_ - I m - canh dé, HPG ciing d3 giam duw ng ngoai té tir mirc 30,6 ty trong 06/2022 xuéng 13 ty. VFS cho rang
2018 2019 2020 2021 2022 F2023 day la diéu hop ly giip HPG quan tri dwoc rui ro trong béi canh ty gid dang cé nhitng bién dong
manh.
B Doanh thu M Lgi nhudn gop LNST
P/B HPG Rui ro
4,00 *  Tang san lvong nhap khau thép ctia Trung Qudc: Gid HRC va thép cay trung binh tai Trung Quéc thap
3:50 hon khoang 6%-10% so vd&i gia trung binh clda Viét Nam, day sé |a mét rdi ro d6i véi cac doanh

3,00 nghiép thép cla Viét Nam nhung hién rdi ro nay 1a chua dang ké.

2,50

2,00 Pinh gia

1,50

100 U'dc tinh nam 2023, HPG sé ghi nhan 121 nghin ty doanh thu (-19% YoY) va 6,7 nghin ty LNST (-20% YoY)
0,50 khi cd doanh thu va lgi nhuan déu gitr da héi phuc trong quy 4 nhung khé cé dot bién.

0,00 Udc tinh, gid tri hop ly cta c6 phiéu 1a khoang 28.500 VND/c6 phiéu.
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© CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN NHAT VIET (VFS)

Hdi s& H6 Chi Minh

Lau 1,117 - 119 - 121 Nguyén Du, P. B&n Thanh, Q. 1, TP. HCM

pién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website:

Chi nhanh Ha No6i

Tang 5, S6 37 Ba Triéu, phudng Hang Bai, quan Hoan Kiém, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117 Fax: (84-4) 39338222

THONG TIN LIEN HE

Nguyén Minh Hoang Truwdng phong phan tich
Nguyén Hoang Long Chuyén vién phan tich
Nguyén Thi Huyén Chuyén vién phan tich
Pang Thu Hién Chuyén vién phan tich
Nguyén Anh Quéan Chuyén vién phan tich

hoang.nguyenminh@vfs.com.vn
long.nguyen@vfs.com.vn
huyen.nguyen@vfs.com.vn
hien.dang@vfs.com.vn

Quan.nguyen@vfs.com.vn

VFS"

SECURITIES

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thuéc vé Cong ty CP Ching khoan Nhét Viét (VFS). Nhitng thdng tin st dung trong béao céo duoc thu thap tir nhitng ngudn dang tin

cdy va VFS khong chiju trach nhiém vé tinh chinh xac cda ching. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cda (cac) tac gid va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thic

ctia VFS. Khéng mét théng tin ciing nhw y kién nao duoc viét ra nhdm muc dich quéng céo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. Bao céao nay khong duoc phép

sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hodc t6 chire ndo khi chua dugc phép cua VFS.



https://www.vfs.com.vn/

