Bao cao vi mo thang 1/2026
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ECB va BOE cung giif nguyén lai suat: Ngan hang Trung uong chau Au va Ngan hang Trung wong Anh cung dua ra quyét dinh gilr nguyén lai suat trong cudc hop chinh
sach tién té dién ra vao ngay 05/02, day la két qua phu hop véi ky vong cua thi trudng va ciing da la [an thir 5 lién tiép ECB gilr nguyén lai suat khi lam phat tiép tuc
on dinh 6 muc 2%.

Cuc du trir Lién bang My (FED) giilr nguyén lai suat co ban 6 murc 3,5-3,75% va cham dut 3 [an cat giam 13i suat lién tiép khi nén kinh té My dang tang trudng viing
chac trong khi thi truong lao dong c6 dau hiéu 6n dinh, du téc do tao viéc lam con cham.

BOJ giilr nguyén lai suat, nang du bao tang trudng kinh té khi chi sé gia tiéu dung (CPI) toan phan thang 12 tang 2,1% svck, mirc ting thap nhat ké tir thang 3/0222,
nhung day van la thang thir 45 lién tiép lam phat vugt muc tiéu 2% cia BOJ

Tang trudng kinh té cta Trung Quéc giam toc xuéng mirc yéu nhat trong gan 3 nam trong quy 4/2025 khi nhu cau trong nudc suy yéu, tuy vay tang trudng ca nam
van dat muc tiéu 5%.

M§ va An Do dat théa thuan thuong mai, theo d6 mirc thué ma My ap lén hang héa An D6 sé dugc ha tir 25% xudng con 18% va An Do sé cat gidm thué quan va céc
rao can phi thué quan doéi véi My xudng mirc 0% cé hiéu luc ngay lap tic

Tong théng My dé cir Kevin Warsh lam cha tich FED tiép theo, Warsh thé hién quan diém mém mdng véi |di suat, déong diéu véi lap luan cda chinh quyén Trump va
mong mudn |3i suat thap dé thic day tang trudng kinh té€ trong ngan han, giam chi phi cho céc chinh sach tai khdéa. Tuy nhién chd tich FED khong cé quyén luc chi
phdi tuyét ddi, quyén luc clia chu tich FED bj gidi han dang ké budi co ché ra quyét dinh tap thé, Uy ban thj truong mé lién bang (FOMC) gém 19 thanh vién, trong d6
12 nguai c6 quyén biéu quyét va moi chinh sach déu phai dat dugc su dong thuan hoéc it nhat la da so rd rang.

Chau Au déng bing théa thuan thuong mai véi My do van dé Greenland, sau dé ngay lap tic 1énh déng bang dugc d& bé khi t8ng thdng Donald Trump rut lai cac
tuyén bd de doa kiém soat Greenland

MY rat khoi 66 t0 chirc, co quan va Uy ban qudc t€, danh ddu mot dong thai I16n trong chinh sach doi ngoai “Nudc My trén hét” clia téng thong Donald Trump

Thi trudng BDS Thai Lan doi mat suy thoai kéo dai, cac ngan hang cho vay than trong, ng ca nhan cao va tang trudng kinh t€ thap da khién cac nha phat trién bat
déng san roi vao tinh trang toén kho nghiém trong.
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Neéen lai suat madi 2-4%

BOE - 3,75%
FED - 3,63%
PBOC - 3,00%

ECB - 2,15%

BOJ - 0,75%

/Nén lai suat cii 0-1
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DU xu diéu hanh chinh sach 13i suat gitta cac NHTW c6 thé phan cuwc, nhung c6 mot dic diém chung chinh 1a chi phi str dung vén ctia toan cau d3 thiét Iap mot nén méi va khdng con ré
nhu trwéc COVID. Viét Nam d3 chl dong di trudc trong hoat dong dieu hanh 13i suat ho tro nén kinh té& khién 4p luc ty gid ting cao trong ndm 2025, budc sang ndm 2026 ap lwc 1én ty
gia sé van con nhwng sé nhe nhang hon khi xu mat bang 13i suat toan cau da 6n dinh hon, FED ti€p tuc ha ldi suat v&i toc d6 cham hon trong khi mat bang 13i suat cha Viét Nam da

ting cao hon tir cudi 2025.
Nguén: VFS téng hop
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e Vang van la tai san c6 hiéu suat t6t nhat tinh tir dau nam 2026, du dugc
coi la tai san c6 tinh phong thi nhung Vang, Bac lai dang bién dong rat

manh trong thang dau nam. rmfn
* Bitcoin la tai san c6 hiéu suat té nhat tinh dén thoi diém hién tai khi mat oM | |
gia gan 30% so vGi cudi 2025. M[/ L*‘&'“\,
* Gia dau tang trd lai khi bat 6n dia chinh tri leo thang, nguy co lam phat Mead - 9
c6 thé xuat hién néu gia tiép tuc neo cao. ( 1
—
N
II.J-J
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M
| BTCUSD | -26.79% |
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Nguén: VFS téng hop
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Nhom chi tiéu phan anh sirc cau tiéu dung trong nudc (C)

e Tong mirc ban lé hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 1 tang 9% svck, tiép tuc ting trudng cao nhung van thap hon trung vi 5 nam chua du dé tao dot
bién gitp GDP tang trudng 2 chit s6

» Khach quéc té dat gan 2,5 triéu luot, con s6 nay tang 21,4% so véi thang 12/2025 va tang 18,5% svck. Day la cot mdc ky luc mdi, phan anh sirc hit ngay cang manh
mé cua du lich Viét Nam trén ban d6 du lich toan cau.

Nhom chi tiéu phan anh hoat dong dau tu trong nudc (1)

* Von FDI thuc hién dat gan 1,7 ty USD, tang 11,3% svck, cao hon t6c d6 tang nam 2025 (khoang 9%), von FDI dang ky méi thang 1 dat gan 1,5 ty USD, tang 14,4%

svck tuy nhién tong vén dang ky méi da giam manh néu so véi gilra 2025 sau khi thué d6i (rng duge ban hanh.
Nhom chi tiéu phan anh hoat dong dau tu cua chinh phu (G)

» Tinh dén cudi thang 1/2026, gidi ngan von dau tu cong dat 858.600 ty dong, cao nhat giai doan 2021-2025, dat 94% ké hoach thu tudng chinh phu giao ndm 2025, so
V@i cung ky 2024 cao hon 234.100 ty dong vé so tuyét doi va 3,4% vé ty |é.

Nhom chi tiéu phan anh hoat déng xuat nhap khau rong trong nuéc (NX)

* Nhap siéu thang thir 2 lién tiép du tong kim ngach xuat nhap khau, xuat khau va nhap khau lan luot tang 38,9%, 29,5% va 49% so véi cung ky, phan anh xu hudng
day manh san xuat kinh doanh ngay tir dau nam

Nhoém chi tiéu khac

 Chi sd san xuat cong nghiép (IIP) thang 1 tang khoang 21% svck (trong dé cong nghiép ché bién, ché tao tdng hon 23%), san xuat cong nghiép tang tai 34/34 dia
phuong.

 Chi s& Nha quan tri Mua hang nganh san xuat (PMI) cua Viét Nam thang 1/2026 dat 52,5 diém, giam nhe so vdi mirc 53 diém cua thang 12 nhung van nam han trén
ngudng 50 cho thay su cai thién rd rang hang thang vé diéu kién kinh doanh dau ndm 2026. Strc khde linh vuc san xuat da manh Ién trong 7 thang lién tiép.

» CPI thang 1/2026 tang 0,05% so véi thang trudc va tang 2,53% so véi cung ky nam 2025, trong dé CPI nhém giao thong giam manh nhat véi 2,35% gilp kiém ché
dang ké da tang cua CPI. Lam phéat co ban thang 1 tang 0,35% so vai hang trudce va tang 3,19% so vai cing ky nam trude, mirc tang nay cao hon CPI chung do gia
nang luong va lvong thuc ¢ xu hudng giam trong thang dugc loai trir khi tinh lam phat co ban

Ty gid, lai suat lién ngan hang bién dong manh ngay tir thang dau nam cho thay hoat dong diéu hanh kinh té van con gap nhiéu thir thach.
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Theo thong tin tir Cuc Du lich Qudc gia, thang 1 Viét Nam dén gan 2,5 triéu luot khach qudc té, day la sé luong khach cao nhat trong mat thang ma Viét Nam dén
duogc tir truée dén nay - tang 21,4% so voi thang trude va tang 18,5% so véi clung ky nam 2025. (Viét Nam dang thé hién sirc hat du lich manh mé thay thé thi truong
Thai Lan, dac biét doi véi du khach Trung Qudc khi ho lo lang vé su an toan khi du lich tai Thai Lan da khién lugng khach Trung Qudc dén nudc nay du lich da giam
khoang 60% so vai thoi ky dinh diém nhirng nam trudc)

Mé&c du dén lugng khach quéc té ky luc, téng trudng kinh t&€ cao nhung Tong mirc ban Ié hang héa cua Viét Nam trong thang 1 chi tang 9,3% (thap hon trung vi 5
nam), dich vu luu trd @n udng tang 9,4% va dich vu du lich It hanh tang 14%. Diéu nay cho thay sirc cau trong nudc van con yéu va Viét Nam chua khai thac hiéu qua
nguon thu tir khach qudc té dén Viét Nam du lich.

DE dat dugc con s6 tang trudng 9-10% ngay trong quy 1 thi tang trudng ban |é & murc 2 chit sé la diéu bat budc, trong nhirng thang tdi tin hiéu tang trudng & tdng mirc
bén |é va dich vu |a con s6 quan trong nhat can phai cai thién.

Ngudn: Cuc théng ké - B6 Tai chinh, Fiinpro, VFS téng hop
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Dén hét thang 1/2026, tong von FDI dang ky vao Viét Nam dat 2,58 ty USD, giam 40,6% svck nam trude. Tuy nhién von dau tu truc tiép nudce ngoai thuc hién udc
dat 1,68 ty USD, tang 11,3% cao nhat trong thang 1 giai doan 2020-2026.

Vén FDI thuc hién tiép tuc duy tri mirc cao so véi cung ky, tuy nhién néu so sanh vai nhirng thang lién trude thi mae 1,68 ty USD la mot mirc thap nhat trong gan 1
ndm qua. Von FDI thuc hién chua cho thay xu huéng suy yéu cta dong vén FDI vao Viét Nam, sé can thém nhitng so liéu & nhirng ky tiép theo dé xac nhan xu
hudng liéu c6 hinh thanh.
D&i v6i ven FDI dang ky trong thang da cho thay xu hudng giam ro rét tir nira sau nam 2025 va tao mét nén thap han so véi nam 2024 cho thay tac dong cua thué
quan lén tam ly cda dong vén FDI khi dua ra quyét dinh dua dong von vao Viét Nam. Riéng thang 1/2026 ty trong cta khu vuc FDI trong t6ng kim ngach xuat nhap
khdu ca nudc dat 74,5%. FDI la dong von cuc ky quan trong va anh hudng I6n dén téng trudng cda Viét Nam hang nam, néu xu hudng dong von mdi tiép tuc suy
giam

Ngudn: Cuc théng ké - B6 Tai chinh, VFS téng hop
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Liiy ké gidi ngan von dau tw cong nam 2025 dén hét thang 1/2026 dat 94% ké hoach tha twéng chinh ph giao.

Muc tiéu gidi ngan von dau tu cong nam 2026 dugc thu tudng chinh hd giao la 995.348,05 ty déng, cao hon khoang 93 nghin ty déng so véi ké hoach
von nam 2025. Tinh riéng thang 1/2026, mirc giai ngan dat hon gap 3 lan cung ky thang 1/2025 cho thdy quyét tam giai ngan 100% vén dau tu
céng cla chinh phu dang dugc thuc hién quyét liét ngay tir dau nam.

Khi chinh sach tién té gap kho trong viéc hé trg nén kinh té thi chinh sach tai khéa |a giai phap quan trong dé huéng téi muc tiéu tang trudng kinh té 2
chir s6, dac biét trong béi cadnh du dia dau tu co s& ha tang tai Viét Nam con tuang ddi I6n. Cac du an trong tam duge don luc, vu tién trién khai sé tao
luc day cho ca nén kinh té cung di Ién.

Ngudn: Bé Tai chinh, VFS téng hop
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Tham huyt thwong mai 2 thang lién tiép Can can thwong mai clia cac khu vwe kinh té
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Tong kim ngach xuat nhap khau thang 1 dat 88,16 ty USD, tang manh 39% svck giam nhe 0,6% so véi thang 12/2025
o Xuat khau: 43,19 ty USD, tang 29,7% svck
» Nhap khau: 44,97 ty USD, tang 49,2% svck
» Nhap siéu: 1,78 ty USD

Tong kim ngach xuat nhap khau thang dau nam tang manh svck, xu hudng nay cho thay thué quan dang tac dong lén hoat dong xuat nhap khau cta Viét Nam
khong tiéu cuc nhu ky vong. Tuy nhién thang dau nam 2026 danh dau thang thir 2 lién tiép can can thuong mai Viét Nam nghiéng vé phia nhap siéu, dac biét khu
vuc kinh té trong nudc nhép siéu ky luc gan 5 ty USD trong thang 12/2025 va 3,4 ty USD trong thang 1/2026.

C6 9 mat hang dat kim ngach trén 1 ty USD, chiém 72,4% tong kim ngach xuat khdu gébm nhém hang céng nghiép ché bién dat 38,43 ty USD, chiém 89%, nhém hang
nong san, lam san dat 3,65 ty USD, chiém 8,5%, nhom hang thuy san dat 1,01 ty USD, chiém 2,3%, nhém hang nhién liéu va khoang san dat 0,1 ty USD, chiém 0,2%.
Néu tinh trang xuat siéu tiép tuc kéo dai trong nhitrng thang tiép theo sé la “bdo déng do” ddi véi du trir Viét Nam khi khéng co tién méi vao trong khi mirc du trir hién
tai da rat thap

Ngubn: Fiinpro, VFS téng hop
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Chi s6 Nha quan tri Mua hang nganh san xuat (PMI) cta Viét Nam thang 1/2026 dat 52,5 di€ém, gidm nhe so v&i mdc 53 diém cla thang 12 nhung van
nam han trén ngudng 50 cho thay su cai thién rd rang hang thang vé diéu kién kinh doanh dau nam 2026. St khde Ilinh vuc san xudt & manh Ién trong 7
thang lién tiép.

Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) thang 1 tang khoang 21% svck (trong d6 cong nghiép ché bién, ché tao tdng hon 23%), sdn xuat cdng nghiép tang tai
34/34 dia phuong, chi so IIP dot bién do nén thap thang 1 nam 2025 vao ky nghi tét.

Cac chi s6 IIP va PMI gilr dugc da md réng trong nhirng thang ti€p theo sé la co s& dé nén kinh té Viét Nam hudng dén muc tiéu chinh phl giao tang trudng
GDP quy 1/2026 dat khoang 8%, ca nam dat tur 10% tr& 1én.

Ngubn: Fiinpro, VFS téng hop
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Thanh khodan hé théng cang thang mot phan do yé&u t& mua vu tét, nhu cau rut tién ting cao, mét phan do téc dd tang trudng tin dung nhanh hon téc d6 tang trudng huy
dong, diéu nay khién |ai suat cho vay lién ngan hang tdng nhanh 1én mdc ky luc 3 ndm va cé thoi diém cham mic 18%%. Lai suat vay lién ngan hang tang sé dat cac
ngan hang vao vi thé phai tang lai suat cho vay hoac NIM suy giam.

L&i suat tang di ngugc lai vai dinh hudng ndi long chinh sach tién té, tuy nhién lai suat tang cling gop phan ho trg ha nhiét ty gi4, tuy nhién ty gia chi ha nhiét trong ngan
han con vé dai han néu khéng cé nguén USD méi bé sung vao du trir thi ap luc ty gia sé con cang thang. Dac biét cac sd liéu vé xuat nhap khau cho thay céc doanh
nghiép trong nudc tié€p tuc nhap siéu, cac doanh nghiép ciing cé xu hudng gam USD khi ty gia thi trudng tu do van neo cao. Khi ty gia cang thang, NHNN ciing sé co
nhiéu déng thai manh tay hon dé siét tin dung khoi kénh BDS, nan dong tin dung vao phuc vu hoat dong san xuat kinh doanh thuc.

Ngubn: Fiinpro, VFS téng hop
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o B . < e o @Em ™t xang dau khé tdng manh trong ndm 2026. Lam phéat thap la co s& dé NHNN tiép tuc thuc hién
:?t_hlnol 218000 A 5000 235% D91% 051% -0 46% -15.99% Fabi12 , , - ~ — - x — . ~ R " . . . . .
Coting o mo  vim s sox oo 1o e = chinh sach lai suat thap dé ho trg nén kinh té. Tuy nhién khéng ngoai trir nhirng rui ro thién nga
‘German Gas 12 45 A0 054% -2.14% 293% 815% 42 56% Febi11 A PN Ve - ~ ~ 2. ’ s e 7. A . ~ N N .
L ve ain . - . o o .. denxuéthién, lam phat tang sé la rui ro dang luvu y déi vdi nén kinh té Viét Nam hién tai.

Ngudn: Fiinpro, Tradingeconomics.com, VFS téng hop
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Tuyén bé mién tréch nhiém: Ban quyén thudc vé Cong ty CP Chirng khoan Nhét Viét (VFS). Nhiing théng tin st dung trong béo céo duoc thu thép tir nhiing ngubn déng tin cay
va VFS khéng chiu tréch nhiém vé tinh chinh xac cta chung. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cla (cac) tac gia va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thire cda
VFS. Khéng mét théng tin ciing nhw y kién nao duoc viét ra nhdam muc dich quang cédo hay khuyén nghi mua/bén bét ky chirng khoén nao. Bao céo nay khéng duoc phép sao

chép, tai ban béi bat ky cé nhan hodc té chirc nao khi chuwa duoc phép cua VFS.



https://www.vfs.com.vn/
https://www.vfs.com.vn/

