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Bdi cdnh thé gidi:

+ Xung dot MY - Iran dai dang: 2 bén duy tri d8i dau quan sy cudng do thap, van gitr kénh dam phan mé& nhuwng chua dat duoc bat ky dot pha nao. Eo bién Hormuz van bi phong tda,
gia dau neo cao trong thoi gian dai gdy ap luc 1én lam phat toan cau.

 Tin hiéu that chat tién té quay tré lai tai cac NHTW I&n: S6 liéu lam phat tai My va EU déu vuot xa muc tiéu 2%, khao sat clia Bloomberg cho thay ky vong ECB s& ting I3i suat thém
25 diém phan tram ngay trong ky hop 11/6 va kha ndng cé them mot dot ting nira trwdc cudi ndm 2026, Theo khdo sat clla CME Group FED kha ning cling s& ¢d 1 [an tang 13i suat
vao cudi ndm 2026 néu xung dot tiép tuc kéo dai. Xu hwdng that chit chinh sach tién té tir cdc NHTW I&n trén thé gidi khién dinh huéng ha I3i suat hé trg muc tiéu ting trudng
kinh t& gap nhiéu khé khan hon

Bdi canh trong nwéc

S8 liéu tinh hinh kinh té, x3 héi thang 5 ghi nhan nhiéu ky luc bao gdm: Xuat khau ky luc, nhap khau ky luc, nhap siéu ky luc, chi s8 gid tiéu dung CPI so véi cuing ky 14p ky luc 50 thang.

Phan I&n day 1a nhirng ky luc c¢é phan tiéu cuc do chiu tdc déng cla cudc xung dot kéo dai gitta MY va Iran, ngoai tam kiém sodt cta Viét Nam vay nén s& khé cé thé danh gia la cé tiéu

cwc hon dugc niva hay khdng. Néu xung dot khéng sdm dugc chdm dirt hay mirc dd xung d6t leo thang thi nhitng diéu tdi té hon hoan toan cé thé tré nén hién hitru ngay doi séng

thue.

¢ Chi s6 gia tiéu dung thang 5 ting 5,6% so vdi cung ky, trung binh 5 thang dat 4,31% va d3 tién rat sat ngwdng muc tiéu kiém soat cta chinh pht ndm nay 13 4,5%. So vdi thang 4, chi
s8 gid tiéu dung tang 0,29% du gia xdng dau da diéu chinh gidm trong thang. Nguyén nhan chinh din dén da ting cla lam phat 1a gid xang dau, tuy nhién gid xdng dau kho cé thé
gidm vé murc nén cla ndm 2025. Bén canh d6 chi sé gid nhdm nha & chat dét va VLXD tang ciing gdp phan khién lam phat kéo dai, da tdng gid cda nhém nay chl yéu do nguén cung
vat liéu xay dung trong nwdc khdng di dép rng nhu cau khién gia tdng cao; Cac nhdm nganh hang con lai cling ting mét phan do chinh sdch dwoc lam chiat ché tang thu thué céc
ho kinh doanh khién chi phi dwoc day |én ngudi tiéu dung.

¢ Can can thuong mai khu vuc kinh té c6 vén dau tw nwdc ngoai cling [an dau tién ghi nhan tinh trang nhap siéu cho thay gdc nhin than trong cla khu vie nay trudc nguy co xung dot
MY - Iran kéo dai. Hoat ddng nhap khau trudc hang ton kho khién can can thuwong mai thang 5 cla Viét Nam nhap siéu ky luc 5,21 ty USD, Iiiy k& 5 thang dau ndm nhap siéu 13,8 ty
USD. Xu hudng can can thuwong mai mé& rong nhap siéu khién ndi lo vé du trit ngoai hoi clia Viet Nam cd thé trd nén tiéu cwe hon khi dugc cong bg, tinh trang ndy cé thé sém dao
chiéu khi xung dét chdm dirt

Tuy nhién bén canh dé ciling cé mét s6 s6 liéu tich cyc ching ta can ghi nhan nhw dong von FDI tiép tuc ghi nhan nhitng s6 liéu tich cyc khi thué ddi (rng cla téng théng My Donald

Trump d3 bi bac bd, tiéu dung, san xuat trong nwdc ti€p tuc tdng trwdng tét so vdi cung ky nhwng c¢é dau hiéu cham lai so véi thang lién truwdc, gidi ngan von dau tu cdng 5 thang dau

nam lap ky luc du con céch xa ké hoach thd tuwdng chinh phd giao

* Liiy k& dén thang 5/2026, tong vén FDI dang ky vao Viét Nam ting 34,8% dat 24,8 ty USD, von thuc hién wéc dat 9,75 ty USD, ting 9,6% svck va 1a mirc thwe hién cao nhat cha
nam thang dau nam trong 5 ndm qua. Tinh riéng thang 5, vén FDI thuc hién dat 2.350 triéu USD, tang 8,8% svck, von dang ky dat 6.570 triéu USD ting 43,4% svck va tdng manh so
v3i thang lién trudec.

* Liiy k€ 5 thang dau nam, téng vén dau tu cong giai ngan dat 21,4%, cai thién manh so vai thang lién trwdc nhung con cach xa muc tiéu.
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1. Trump tim cach dung lai “birc twdng thué quan” sau khi Toa an T6i cao dau ndm 2026 bac bo cac mirc thué toan cdu ma éng tirng ban hanh. Ngay dau thang 6, My da dé xuat ap

thué€ 12,5% v& hang héa nhap khau tir 60 nén kinh té, trong dé Viét Nam la mdt trong nhitng nwdc bi nham dén khi My d3 mé cudc diéu tra thwong mai thi 3 déi véi Viet Nam trong

chua day 3 thang

e 11/03/2026, Co quan Dai dién thwong mai Hoa Ky (USTR) khéi xuéng cudc diéu tra theo Muc 301 lién quan tdi tinh trang du thira cdng suat va san xuat qua mdrc mot cach cé hé
théng tir 16 doi tac thwong mai trong yéu, trong doé cé Viét Nam

e 12/03/2026, USTR tiép tuc khdi xuwdng diéu tra theo Muc 301 ddi véi 60 qudc gia, bao gdm Viét Nam lién quan dén van dé lao ddong cudng birc

e 29/05/2026, USTR cdng b6 khéi xwdng diéu tra theo Muc 301 cla dao luat thwong mai ndm 1974 cha My ddi véi mot s6 van dé lién quan dén bao hd va thuc thi quyén sé hiru tri
tué cda Viét Nam. Trudc do trong bdo cdo cudbi thang 4, Viét Nam bi xép vao nhém “qudc gia nudc ngoai wu tién”, hang muc danh cho céc nudc bi danh gid vi pham s& hitu tri tué
nghiém trong nhat, va la lan d4u tién sau 13 ndm cé mét qudc gia bi dua vao dién nay

Quan diém VFS: Viét Nam |a mot trong nhirng nwdc chiu mirc thué cao nhat trong dot ap thué thuwong mai toan cau cla tong théng My trong nam 2025, va budc sang nam 2026 khi
thué€ quan khéng con hiéu luc thi Viét Nam ti€p tuc bi nhdm dén trong cac cudc diéu tra, diéu ndy cho thay cac nd lyc dam phén cla Viét Nam sé con gip nhiéu khé khdn dudi thoi
téng théng My Donald Trump khi hién tai Viét Nam dang la d&i tac tham hut thuwong mai I6n th 2 ctia MY, virot qua cd Trung Qudc 1an Mexico.

2. Ngan hang nha nwéc Viét Nam va Bo Tai chinh My cong bd tuyén bd chung vé tién té. Theo dé 2 bén tai khang dinh cam két clia minh theo diéu |& cha IMF vé viéc tranh thao tung
ty gia hodc hé théng tién té qudc t& nham ngin can viéc diéu chinh can can thanh todn hiéu qua hodc dé gianh loi thé canh tranh khong cong bang, qua d6 NHNN cam két:

- Cdng b6 so lidu mua ngoai té rong duong (bao gdm giao dich giao ngay va ky han) hdng ndm, d6 tré 3 thang, bat dau tir ndm 2027

- Cong bb so lidu vé duy trir ngoai hai va vi thé ky han phu hop véi biéu mau dit lieu du trir qudc t€ va thanh khodn ngoai té clia IMF, bat dau tir ndm 2027

Quan diém VFS: S6 liéu vé du trir ngoai hdi cta Viét Nam khong dugc NHNN cong bd chinh thire dinh ky, phan [6n s6 liéu tir trwdc dén nay |a dy bao cla cic dinh ché tai chinh. Trong
giai doan tr nay dén 2030, nhu cau vén phuc vu phat trién co sé& ha tang 1a rat 1n, trong d6 phat hanh trai phiéu qudc té bang déng USD ciing ¢ thé [a mot lya chon vi vay s6 liéu ve
dy trit ngoai hdi, mua ban ngoai té ciing s& can sém phai dugc cdng bd khi phat hanh trai phiéu bang dong USD. Tuy nhién thoi diém hién tai dy trir ngoai hdi clia Viét Nam cé thé
khong tich cwc do cdn cin thuong mai nghiéng vé phia nhap siéu, kiéu hdi vé nudc cudi ndm 2025 cling suy giam so vdi cung ky. S8 liéu cdng bé tiéu cuc co thé tiép tuc giy ap luc 1én
ty gid

3. NHNN dwa giadi phap ho tro ting trwdng tin dung. Trong thang 5, Ngan hang nha nwdc ban hanh théng tw 08 nham stra ddi thong tw 22 vé cac gidi han, ty 1é bdo dam an toan
trong hoat ddng ngan hang va ban hanh cdng van 4551 gti 25 ngan hang thuong mai, cho phép loai trir phan duw ng tinh dung tang them trong ndm 2026 vai cadc dy dn NOXH, KCN va
khu ché xuat khoi du no tin dung bat dong san.

Quan diém VFS: Cac dong thai cho thay nd lyc cia NHNN trong diéu tiét kinh t&, hwdng dén muc tiéu ting trudng trung binh 2 chit s6 giai doan 2026-2030. Cac théng tv duoc ban
hanh gitp diéu tiét dong von vao cac phan khiic BDS phuc vu nhu cau & thyc, san xuat va thu hit dau tu, dong thoi van duy tri sy than trong ddi véi cac [inh viee mang tinh dau co.
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Nhém chi tiéu phan anh sirc cau tiéu dung trong nwéc (C)

» Tong mirc bén & hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung lliy k&€ 5 thang dau ndam 2026 tang 11.2% so va&i cung ky nam truéce. Tinh riéng thang 5 téng murc ban 1é hang va dich vu
tdng 11.8% svck, giam nhe tir mirc 12,1% cla thang trudc. Tuy nhién mirc ting chi yéu do gia ting, vay nén néu trir di y&u t6 lam phat tiéu dung that van kha cham

 Khach quéc t& dén Viét Nam 5 thang dau ndm dat hon 10,5 triéu lwgt, con s6 nay ting 14,9% so vdi cung ky ndm trudc. Trong d6 nhédm khach dén tir khu vue Chau Au ting trudng
manh nhat 54,8% so v&i cung ky. Con sd nay cho thay xu huwdng du lich cda khach quéc té dén Viét Nam tiép tuc tich cuec.

Nhém chi tiéu phan anh hoat déng dau tuw trong nwéc (1)
* V&n FDI thyc hién 5 thang dau ndm 2026 dat 9,75 ty USD, tang 9,6% svck, Tong vén FDI dang ky vao Viét Nam 5 thang dat 24,81 ty USD, tdng manh 34,8% svck.
Nhém chi tiéu phan anh hoat ddng dau tw cta chinh phu (G)

* Liy ké 5 thang dau nam, gidi ngan vén dau tu cong dat 219.358,8 ty dong, twong duwong 21,6% k& hoach Thd twdng Chinh phd giao. So va&i cung ky ndm 2025, ty 1é gidi ngdn cao hon
1,44%, vé gia tri tuyét d6i cao hon 34.816,5 ty dong. Tuy toc do gidi ngan cé tang so vdi cung ky nhung con chadm so véi ky vong, dic biét dau tu cdng la mot trong nhirng déng luc
tang trudng chinh cho Viét Nam giai doan 2026-2030.

Nhém chi tiéu phan dnh hoat dong xuat nhap khau rong trong nwéc (NX)

 Trong thang 5, tong kim ngach xuat, nhap khiu hang hda dat 99,07 ty USD, ting 5% so vdi thang trudc va tang 25,8% so vdi cung ky ndm truwdc. Tinh chung 5 thang dau ndm, téng
kim ngach xuat nhap khau hang hoa dat 445,12 ty USD, tang 25% SVCK ndm trudc, trong dé xuat khau tdng 19,5%, nhap khau ting 30.8%. Can can thuwong mai hang hda nhap siéu
13,8 ty USD. Mirc d6 nhap siéu trong thang 5 tang manh [én hon 5 ty USD. Liiy k& 5 thang dau ndm khu vurc trong nwdc nhap siéu 19,85 ty USD, tang hon 70% svck .

* Chi s6 san xuat cdng nghiép (IIP) thang 5 wdc tinh tang 3,3% so vdi thang trudc, tang 8,8% svck nam trudec. Liiy ké 5 thang dau nam, IIP tang 9,1% svck nam trudce (cung ky 2025 tang
8,8%).

* Chi s6 Nha quan tri Mua hang nganh san xuat (PMI) cla Viét Nam thang 5/2026 tang 1én 52,8 diém, cai thién so v&i mirc 50,5 diém cla thang 4 cho thdy hoat déng san xuét kinh
doanh van tiép tuc duwoc mé rong tich cuc

¢ CPI thang 5/2026 ting 0,29% so vdi thang trudc, tdng 5,6% so vdi cung ky ndm trwdc. Binh quan 5 thdng dau ndm CPI tdng 4,31% so vdi cung ky nam trudc, lam phat co ban tang
4,04%.

* Ty gia tu do 6n dinh trong thang 5 tir dinh cudi thang 3, I3i suat cling ha nhiét va én dinh hon so vdi giai doan 3 thang dau nam.
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Chi s6 nha quan tri mua hang PMI (M) = PM| gid ca dauvao = PMIgidca daura
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Nguon: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.

S6 lwong don dit hang mdi va hoat déng mua hang tang trd lai

PMI nganh san xuat Viét Nam phuc hoi tich cuc khi lwvgng don dat hang méi tang tré lai trong thang 5, tir d6 dan dén murc ting dang chud y twong ty cla san lugng. Tuy nhién can
¢ cdi nhin than trong khi it nhat mot phan ting trudng trong thang 5 cé duoc 1a do nd luc tich trit hang do su gian doan cla chién tranh gay ra. Bén canh dé cac cong ty tiép tuc
déi mat ap luc tang gid khi tdc d6 chi phi dau vao tiép tuc ting sau khi dat mirc cao ky luc trong 15 ndm cuta thang 4. Mét s6 diém nhan trong bdo cdo PMI cla S&P Global:

- S6 lvong don dat hang xuat khdu mai ting trd lai, két thic chudi gidam kéo dai 2 thang

- T6c d6 tang chi phi dau vao tiép tuc gia tdng lan thi 4 lién tiép, trd thanh mc nhanh nhat ké tir thang 4/2011

- T6c d6 ting gid ban hang cham lai so v&i thang 4, tuy nhién van nam trong s6 nhi*ng téc dd ting manh nhat 15 ndm qua

- T6n kho hang mua va tén kho thanh pham tiép tuc gidm, diém tich cuc 1a mic d6 gidm d3 nhod hon véi thang 4

Tam Iy kinh doanh van & muirc thap, phdn anh nhi*ng quan ngai vé anh hudng 1au dai cta cudc chién tranh Trung Pdng, mirc d6 thu hep hay mé rong clia hoat ddng sdn xuat trong
nhirng thang t&i s& phu thudc nhiéu vao dién bién xung dét tir bén ngoai khi xuat nhap khau van la dong luc chinh cho nganh san xuat cGa Viét Nam.
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IIP - Chi s6 san xuat céng nghiép (Pon vi:%)
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Hoat ddng san xuat van cé s mé rong, tuy nhién tdc dd da c6 dau hiéu cham lai so véi thang 4

Chi s& san xuat toan nganh céng nghiép (IIP) thdng 5/2026 tang 3.0% so v&i thang truwdc va tdng 8,8% so vdi cung ky nam trudce (gidm so véi mirc 9,9% svck cla thang 4)
Tinh chung 5 thdng dau nam 2026, IIP wdc tdng 9,1% so vdi cung ky ndm trudce (cung ky ndm 2025 tang 8,8%).

DU birc tranh t8ng thé cho thay sy tdng trwdng, tuy nhién déng gdép tang trwdng & khu vuc kinh t& c6 vén dau tu nudc ngoai chua thé kéo khu viee kinh té trong nwdc phat trién

theo. Hoat ddng san xudt ma réng tich cuwc so véi cung ky nhwng d3 cé diu hiéu cham lai so véi thang lién trudec.
Nguén: Cuc théng ké, VFS téng hop
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Tang trudng tdng mirc ban Ié hang héa va dich vu
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 Liiy ké tdng murc ban & hang hda va dich vu tiép tuc duy tri mirc tang trudng 2 chit s6 thang
thir 3 lién ti€p va dat 11,2% svck, cao hon dang ké trung binh giai doan 2024-2025. Tang trwdng
téng murc ban 1é hang héa va dich vu thang ndm tang 11,8% svck, gidm nhe so véi mirc 12,9%
cla thang bava 12,1% cua thang tu. 13.00%

* Tuy nhién muc ting trudng doanh thu dén nhiéu tir viéc tdng gid ban cla cac hang hda va dich
vu khién tang trudng téng muic ban |& hang hda va dich vu khi loai trir yéu t& lam phat giai
doan 2025 dén hién tai trung binh chi dat 6,16%, thap hon dang ké tang trwdng giai doan 9.00%
2017-2019. S 00%

¢ Tang trudng téng murc ban 1é hang hda va dich vu khi loai trir yéu t6 lam phat thing ndm dat

Tong mirc ban 1é hang héa va dich vu

Téng mirc ban 1& hang héa svck ndm truéc (M)

Téng mirc ban & hang héa (Lly k& svck) (M)

11.00%

855% 8.68%  8.53%

6,53%, tdng nhe so vdi thang lién trudc 6,44%. 5.00%
3.00%
Theo Cuc Théng ké (B6 Tai chinh) GDP quy 11/2026 can dat gan 11% (Phan dau 10,5%-11%) dé dat 1.00%
oA ? o ~ 0, v ? ~ ’ 7 2 \ 7 by . ~ A v
muc tiéu ca ndm tﬂrerl 10.A>, taAr)gvtru'o’n:g ton'gA mu‘c7ban lé hang hoda va dich vu ciing can dat tang %&v %&v %&v m&v %Q,»v ’»&v ,»g’f’ %&@ %Qrf) ’»&% '»@9 %&@ %@o q/g,\/b
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Nguén: Cuc théng ké - Bé Tai chinh, FiingGroup, VFS téng hop
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FDI dang ky va thyc hién trong thang (don vi: Triéu USD) Can can thwong mai mé réng trang thai nhap siéu
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FDI van la mot trong nhirng diém sang quan trong trong sd liéu vi md thang 5

Ly k& dén thang 5/2026, tdng von FDI dang ky vao Viét Nam ting 34,8% dat 24,8 ty USD, vdn thwc hién wéc dat 9,75 ty USD, tang 9,6% svck va 1a mirc thuce hién cao nhat cia nam
thang dau nam trong 5 ndm qua. Tinh riéng thang 5, von FDI thuc hién dat 2.350 triéu USD, tdng 8,8% svck, vén dang ky dat 6.570 triéu USD tang 43,4% svck va tdng manh so vdi
thang lién truwdc.

Téng kim ngach xuat nhap khiu cla Viét Nam tiép tuc lap dinh trong thdng 4/2026 khi dat 94,32 ty USD, tang 0,8% so vdi thang trudc va ting 26,7% so vdi cung ky nam tredc. Can can
thuwong mai ghi nhan tinh trang nhap siéu thang th 6 lién tiép va la thang nhap siéu ky luc. Tinh riéng thdang nam nhap siéu ky luc 5,21 ty USD va liiy ké 5 thang ddu nam 2026 nhap
siéu 13,8 ty USD so v&i mirc xuat siéu 4,98 ty USD cung ky 2025.

Udc tinh dy trir ngoai hdi cudi 2025 cua Viét Nam khoang 80 ty USD, tinh trang nhap siéu kéo dai sé khién dy trir c6 thé ti€p tuc suy giam manh. Nhu cau USD tang cho nhap khiu
trong khi ngudn cung suy gidm sé& khién dp luc ty gia tiép tuc tdng cao trong nhitng thang cudi nam. Bién dong tang giam cuda chi s6 sirc manh déng USD (DXY) c6 thé khién ty gid trong

nuwéce gidt manh, ty gid thi€u 6n dinh cé thé gian ti€p khién dong von than trong hon khi quyét dinh vao Viét Nam.
Nguén: FiinGroup, VFS téng hop
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Ly k& 5 thang dau ndm téng kim ngach xuat nhap khau dat 445,12 ty USD ting manh 25% so v&i cung ky 2025, trong do:
* Xuat kh3u: 215,66 ty USD, tang 19,5% svck (Khu vuc kinh té trong nuwdc dat 44 ty USD, gidam 12,5% svck, khu vire ¢6 von dau tw nwdc ngoai dat 171,64 ty USD, tang 32% svck)
* Nhap khau: 229,46 ty USD, ting 30,8% svck (Khu vic kinh té trong nwdc dat 63,84 ty USD, tang 3% svck, khu viee kinh t& c6 von dau tu nudc ngoai dat 164,46 ty USD, ting 45%
svck)
* Nhip siéu: 13,8 ty USD (cung ky nam 2025 xuat siéu 4,98 ty USD)

Tinh riéng thang 5, téng kim ngach xuat nhap khau hang héa dat 99,07 ty USD, tang 25,8% svck va tdng nhe 3,2% so vdi thang trudc. Trong d6
e Nhap khiu: 52,1 ty USD, tang 4,3% so vé&i thang truwdc va tang 33,8% svck nam trudc
e Xuat kh3u: 45,52 ty USD, tdng 2% so vdi thang trudc, tang 18% svck nam trudc

Trong thdng 5 hoat ddng xuat khdu cé dau hiéu phuc héi trd lai va dat ky luc xuat khdu nhiéu nhat trong 1 thang, twong tu hoat ddng nhap khau cling thiét 14p ky luc mdi. Tuy nhién can
can thuwong mai cling thiét 1ap ky luc nhap siéu nhiéu nhat trong 5 thang, va tinh riéng thang 5 ciling 1a thang nhap siéu ky luc. S& liéu xuat nhap khau kha twong déng vdi dong vén FDI
lién tuc d6 vao Viét Nam cho thay su phu thudc cla nganh san xuat va hoat ddng xuat nhap khau cla Viét Nam vao khu vyc nay. S6 liéu xuat nhap khau tdng nhanh ciing cho thay xu
huwdng nhap khau tredce cda cac doanh nghiép dé phong xung dot tai khu vure Trung Dong kéo dai. Thang 5 cling ghi nhan thang dau tién khu veec FDI nhap siéu.

Tong kim ngach xuat khau

Tong kim ngach xuat khau m Khu vie kinh t& ¢ vén dau tw nuwéc ngoai m Khu vue kinh té trong nwéc

40 m Khu vue kinh té cé vén dau tw nwdc ngoai m Khu vue kinh té trong nwéc 40

35
30
25
20
15

10

q°
N S N O N
& F QY Ny ST QT nedhFinaup, viSPng hotS?

o o
N\




. "/
‘ GIAI NGAN VON PAU TU CONG CHAM HON KY VONG VFS

SECURITIES

Gidi ngan von dau tu céng
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Thang 1 thang 2 Thang 3 Thang 4 Thang 5 Thang 6 Thang 7 Thang 8 Thang 9 Thang 10 Thang 11 Thang 12
B Gidi ngan vén DTC (M) 2025 B Gidi ngan vén DTC (M) 2026 Ly ké % ké hoach thi twéng giao 2025 =L (ly ké % ké& hoach thi twéng giao 2026

Nguén: B Tai chinh, VFS téng hop

Liiy k& gidi ngan vén dau tw cdng 5 thang dau nam dat 219.358,8 ty, twong duwong 21,6% ké hoach thu twéng chinh ph giao, ca tdng von va ty I1é déu cao hon so véi cung ky
tuy nhién mirc dd khong dang ké va con cach xa ké hoach ndm 2026. Tinh riéng thang 5 téng v6n giai ngan dat 75.075,9 ty, ting manh hon 200% so v&i mirc gidi ngan cla thang 4
va cao hon 42% so véi thang 5 nam 2025.

Téc d6 gidi ngan von dau tu cdng dang chdm hon ké hoach tuwong déi nhiéu, trong dé nguyén nhan chinh do khan hiém mot s6 loai nguyén vat liéu va ap luc chi phi ddy khién gia
nhiéu nguyén vat liéu tang cao. Tinh trang nay néu khdng dugc g& vudng, hoat ddng gidi ngan vén dau tu cdng s& con gap nhiéu khé khan.
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. TY GIA, LAI SUAT ON PINH VFS

SECURITIES
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Ty gida mua ban USD trén thi truong tu do ghi nhan su on dinh déang ké so vai giai doan co giat manh cui 2025 va dau 2026. Tinh tlr ddu nam 2026 VND chi mat gia
0,07% so vai USD, day la mot két qua tich cuc cho thay hiéu qua trong cong tac diéu hanh cuta chinh phu. VFS cho rdang trong nhirng thang t6i ty gia USD/VND c6 thé sé
tiép tuc chiu ap luc 16n khi cadc NHTW 16n ¢ xu hudng tang |ai suat trd lai, trong khi can can thuwong mai trong nude & tinh trang nhéap siéu kéo dai.

L&i suat lién ngan hang duy tri mdc cao trong thang 5, dac biét cudi thang co thoi diém 1ai suat lién ngan hang qua dém da vuot ngudng 10% trude khi ha nhiét ngay
sau do. Lai suat lién ngan hang neo cao trong thang 5 cho thay thanh khoan hé théng van tuong ddi cang thang, mot sé ngan hang van cé xu hudng tang nhe |3 suat
tién gtri. VFS cho rang lai suat sé neo & vung hién tai khi ap luc tir lam phat, chinh sach diéu hanh ctia cac NHTW I6n khién NHNN kho ha |&i suat, tuy nhién 1ai suat ciling
khong duoc tang trong boi canh dinh hudng tang trudng cao giai doan 2026-2030.

Ngudn: FiinGroup, VFS téng hop



@ CPi TANG NHE SO VOI THANG 2 KHI AP LUC TANG GIA CHUA LAN TOA VFS

SECURITIES

Toc dé Tang/Giam CPI thang 5/2026 so v&i thang trwéc
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dung nwoc, chat dot du lich 13 dung gia dinh vu khéc nén, giay dép té truyén thong dich vy &n udng
va VLXD

Ngudn: Cuc théng ké, VFS téng hop

CPI thang 5/2026 tiang 0,29% so v&i thang truwdc, da ting dién ra & 10 nhém hang héa va dich vu, gidm & nhém hang an udng va dich vu 3n uéng

 Chi s6 gid nhém nha &, dién nudc, chat dot va vat liéu xay dwng van |a nhédm tac dong tiéu cuc nhat dén chi s6 gia tieu dung du gia xing dau da ha nhiét, tadc dong lam ting CPI
chung 0,22 diém phan tram. Trong d6 tac déng chd yéu bai gia dién sinh hoat ting 2,38% so vdi thang trudc va gid vat liéu bao dudng nha & tang 0,81% do gia thép, xi ming, cat
da dong loat tang.

* Chisd gid nhdm giao théng tdng 0,83% so vdi thang lién trudc khi gid xang dau trong nuwdc bién dong chd yéu di ngang theo gid xdng dau thé gidi.

* Chis6 nhom hang dn udng va dich vu an uéng giam 0,14% so vdi thang trudec, tadc déng lam CPI chung gidam 0,05 diém phan tram.

Tong quan c6 thé thay tdc dd ting cha chi s6 CPl da cham hon so véi thang trudc, tuy nhién lam phat c6 thé s& khoé ha nhiét khi gida cac nhém nganh hang nhu nha & va vat liéu
xdy dwng ting do nhu cau trong nwéc I&n trong khi ngudn cung khé c6 thé cai thién nhanh chéng, gia dau chi tac ddng mot phan vao CPl cac nhém nganh hang. Trong giai doan
xung dét tiép tuc kéo dai, gia dau bién dong neo & vung gia trén cao c6 thé khién ap lwc lam phat c6 thé tiép tuc gia tang trong nhirng thang t&i, dong thoi néu gia dau ha nhiét
thi lam phat cling khé c6 thé ha nhiét nhanh chéng ma sé& neo & vung cao.
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@ LAM PHAT THANG 3 TANG MANH SO VGI CUNG KY VFS

SECURITIES

CPI, lam phat co’ ban giai doan 2020-2026
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CPI thang 05/2026 tang manh 5,6% so v&i cung ky, tat cd 11 nhém hang tiéu dung chinh déu tang gia trong dé:

* Nhom giao thdng tang manh nhat vdi 12,48%, tac déng lam CPI chung tdng 1,25 diém phan tram, trong d6 gid nhién liéu ting 25,12%
* Nhém nha &, dién nudc, chat d6t va vat liéu xay dung tang 8,19%, tac dong lam CPI chung tdng 1,86 diém phan tram,

* Nhom hang an va dich vy dn udng tang 5,03% tac déng lam CPI chung ting 1,8 diém phan tram,

* Cac nhom hang hda con lai phan 1dn cling déu ghi nhan tang 2-4% svck

Lam phat co ban thang 5/2026 tang 0,34% so vdi thang trudc va tang 4,67% so v&i cung ky nam trudc. Binh quan 5 thang dau nam 2026, lam phat co ban tang 4,04% so vdi cung ky
nam trwéc, thap hon mirc ting 4,31% cda CPI binh quan chung do xang dau, gas va thywc pham bién déng manh lam CPI chung tang, trong khi céc yéu té nay dwoc loai trir trong danh
muc tinh toan lam phat co ban.

Ngudng lam phat muc tiéu binh quan ndm 2026 cla Quéc Héi va Chinh phl Viét Nam dat ra dé€ kiém sodét 1a 4,5%. Ngudng binh quan 5 thang dau nam dat 4,31% d3 rat gan 4,5%, vay
nén trong nhirng thang tdi sé kho tranh phai viéc lam phat vuot ngwdng muc tiéu.

Nguén: Cuc théng ké, VFS téng hop
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Hi s& H6 Chi Minh Chi nhanh Ha Noi
Lau 1,117 - 119 - 121 Nguyén Du, P. BEn Thanh, Q. 1, TP. HCM Tang 5, S& 37 Ba Triéu, phuwdng Hang Bai, quan Hoan Kiém, Thanh phé Ha Noi
bién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580 bién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117 Fax: (84-4) 39338222

Website: www.vfs.com.vn

Nguyén Minh Hoang Trwdng phong phan tich hoang.nguyenminh@vfs.com.vn
Nguyén Hoang Long Chuyén vién phan tich long.nguyen@vfs.com.vn
Nghiém Bao Nam Chuyén vién phan tich nam.nghiem@vfs.com.vn
Lé Thi Ngoc Chuyén vién phan tich ngoc.le@vfs.com.vn
Nguyén Thi Mai Chuyén vién phan tich mai.nguyen@vfs.com.vn
Giang Viét Hoang Chuyén vién phan tich hoang.giang@vfs.com.vn
Lé Phuong Linh Chuyén vién phan tich linh.le@vfs.com.vn

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thuéc vé Cong ty CP Chirng khoan Nhét Viét (VFS). Nhitng thdng tin st dung trong bao céo duoc thu thap tir nhitng ngudn dang tin
cdy va VFS khong chiju trach nhiém vé tinh chinh xac cda chiang. Quan diém thé hién trong bao c&o nay la cda (cac) tac gid va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thic
ctia VFS. Khéng mét théng tin ciing nhw y kién nao duoc viét ra nhdm muc dich quéng céo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. Bao céao nay khong duoc phép

sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hodc t6 chire nao khi chua duoc phép cua VFS.
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