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Điểm nhấn báo cáo

Kinh tế Việt Nam vẫn giữ được đà tăng trưởng tích cực khi GDP quý II/2026 tăng 8,39%, đưa mức tăng trưởng 6 tháng đầu năm lên 8,18% svck (2025 tăng 7,63%). Mặc dù vậy, mức
tăng này vẫn thấp hơn yêu cầu để hoàn thành mục tiêu tăng trưởng GDP cả năm từ 10% trở lên, đồng nghĩa với việc GDP 6 tháng cuối năm cần tăng khoảng 11,9% (Nghị quyết
168/NQ-CP ngày 27/6/2026). Chúng tôi cho rằng giai đoạn khó khăn nhất nhiều khả năng đã đi qua, tạo dư địa để Chính phủ tập trung hơn vào các giải pháp thúc đẩy tăng trưởng, qua
đó nâng cao khả năng hoàn thành mục tiêu tăng trưởng GDP hai chữ số trong cả năm 2026.

• Tiêu dùng trong tháng 6 ghi nhận mức tăng trưởng kỷ lục nhiều năm, lũy kế 6 tháng đầu năm, tổng mức bán lẻ hàng hòa dịch vụ tăng 12,9% svck nếu không tính giai đoạn tăng
trưởng trên nền thấp "hậu covid" đây là mức kỷ lục 10 năm,, khi loại trừ lạm phát mức tăng trưởng vẫn đạt kỷ lục 5 năm và dần quay trở lại nền cao của giai đoạn 2017-2020.

• Tín hiệu mạnh mẽ và ổn định nhất trong 6 tháng đầu năm đến từ đầu tư của khu vực kinh tế có vốn đầu tư nước ngoài, Vốn FDI đăng ký 6 tháng đầu năm tăng 61,09% svck, Vốn
FDI thực hiện tăng 11,18% svck năm 2025. Tính riêng tháng 6 vốn FDI đăng ký trong tháng cũng lập kỷ lục nhiều năm, đánh dấu sự trở lại mạnh mẽ của dòng vốn FDI. Các dự án mở
rộng quy mô lớn từ Samsung, SK và BYD củng cố vị thế của Việt Nam như một trung tâm sản xuất của khu vực. Đi cùng dòng vốn đầu tư của khu vực FDI, lũy kế 6 tháng đầu năm
hoạt động nhập khẩu của khu vực này cũng ghi nhận tăng vọt 46,2% svck trong khi xuất khẩu chỉ tăng 32% khiến cán cân thương mại cả nước nghiêng vè nhập siêu 15,32 tỷ USD.
Cán cân thương mại nhập siêu chủ yếu do khu vực kinh tế có vốn đầu tư nước ngoài đẩy mạnh nhập khẩu máy móc, nguyên vật liệu phục vụ mở rộng sản xuất.

• Dự trữ ngoại hối cải thiện tích cực dù cán cân thương mại nhập siêu và kiều hồi suy giảm vào cuối 2025, Theo công bố của Ngân hàng nhà nước, tính đến 18/6/2026 quy mô dự
trữ ngoại hối nhà nước đạt gần 87,6 tỷ USD, giảm mạnh so với mức đỉnh hơn 111 tỷ USD ghi nhận đầu năm 2022, tuy nhiên có sự phục hồi so với số ước tính cuối 2025 chỉ 80 tỷ
cho thấy hoạt động kiểm soát mua bán ngoại tệ, kiểm soát thị trường vàng đang mang lại hiệu quả, dòng vốn FDI cũng ghi nhận tăng trưởng tích cực svck. Dự trữ ngoại hối trên đà
phục hồi cũng góp phần giúp tỷ giá ổn định trong tháng 6 và nửa cuối 2026

• Hoạt động sản xuất tiếp tục mở rộng với tốc độ chậm lại, lũy kế 6 tháng đầu năm 2026 chỉ số sản xuất công nghiệp tăng 10,8% svck , PMI tiếp tục duy trì trên 50 và đạt 51,8 điểm
giảm nhẹ so với 52,8 điểm của tháng liền trước. Một phần sự mở rộng đến từ hoạt động của khối doanh nghiệp có vốn đầu tư nước ngoài.

Bên cạnh những số liệu tích cực, vẫn còn những tín hiệu chưa thực sự khả quan có thể kìm hãm tăng trưởng của nền kinh tế trong 6 tháng cuối năm,
• Vốn đầu tư công chậm so với kỳ vọng, Lũy kế 6 tháng đầu năm, giải ngân vốn đầu tư công ước tính đạt 357.000 tỷ (35,2% kế hoạch thủ tướng giao), cao hơn mức 318.573 tỷ

(34,9% kế hoạch thủ tướng giao năm 2025). Mục tiêu giải ngân 100% vốn đặt áp lực cao về cuối năm, tuy nhiên đây là bài toán khó giải quyết khi nguồn cung nguyên vật liệu trong
nước còn thiếu, giá neo cao trong khi nhu cầu phục vụ đầu tư cơ sở hạ tầng và bất động sản rất lớn.

• Mặt bằng lãi suất tiếp tục neo cao, có dấu hiệu tăng, Dù có nhiều chính sách tiền tệ được ban hành trong nửa đầu năm nhằm khơi thông dòng vốn trong nền kinh tế nhưng áp lực
huy động vốn tiếp tục khiến mặt bằng lãi suất duy trì ở mức cao. Vòng quay tiền thấp, chênh lệch huy động và tín dụng cao khiến lãi suất neo cao, hiệu quả các chính sách tiền tệ
được ban hành khó đạt được mục tiêu hỗ trợ tăng trưởng.

• Lạm phát hạ nhiệt nhưng vẫn neo cao, chỉ số giá tiêu dùng tháng 6 giảm 0,39% so với tháng 5, tuy nhiên vẫn tăng 4,69% svck, bình quân 6 tháng đầu năm CPI tăng 4,38% tiệm cận
mục tiêu 4.5% được Quốc hội và Chính phủ giao. Dù chỉ số giá tiêu dùng có dấu hiệu hạ nhiệt trong tháng 6, tuy nhiên khó có thể giảm mạnh trong 6 tháng cuối năm khi áp lực lạm
phát chịu tác động nhiều từ nhóm nhà ở, điện nước, chất đốt và vật liệu xây dựng, đây là nhóm khó hạ nhiệt khi nhu cầu đang vượt cung và nguồn cung khó bổ sung nhanh trong
ngắn hạn.



Sự kiện quan trọng trong tháng

1. Mỹ - Iran đạt thỏa thuận ngừng bắn 60 ngày: Đây là một thỏa thuận tạm thời nhằm chấm dứt giao tranh và tạo thời gian cho đàm phán, điểm tích cực là eo biển Hormuz được mở
cửa giúp khôi phục hoạt động hàng hải và bảo đảm lưu thông dầu khí qua eo biển trong thời gian đàm phán. Mỹ cũng có tín hiệu nhượng bộ khi đã xem xét nới lỏng một số biện pháp
và giải phóng một phần tài sản Iran bị phong tỏa. Ngay sau thông tin ngừng bắn giá dầu đã giảm về vùng giá trước khi xung đột bắt đầu, tính trong tháng 6 giá dầu đã giảm 24-25%.

Quan điểm: Dù xung đột chưa hoàn toàn chấm dứt, eo biển Hormuz được lưu thông trở lại giúp nguồn cung dầu gia tăng nhanh chóng khi các quốc gia trong khu vực Trung Đông đã
tăng khai thác để bù đắp thiếu hụt, đồng thời Iran cũng đẩy mạnh xuất khẩu dầu khi lệnh trừng phạt của Mỹ được nới lỏng. Giá dầu hạ nhiệt giúp giảm áp lực lạm phát, kỳ vọng về việc
các Ngân hàng trung ương chuyển sang chính sách tiền tệ bớt thắt chặt tăng lên, đây là cơ sở để Việt Nam liên tục ban hành các nghị định, nghị quyết theo hướng nới lỏng chính sách
tiền tệ và hướng tới mục tiêu tăng trưởng 10% ngay trong năm 2026. Chúng tôi cho rằng tổng thống Mỹ Donald Trump đang đứng trước cuộc bầu cử giữa nhiệm kỳ (Midterm
Elections) vào tháng 11/2026, Trump sẽ cần lấy lại niềm tin của cử tri để có thể nắm quyền chi phối tại cả Thượng viện và Hạ viện. Xung đột hạ nhiệt và kết thúc sẽ giúp giảm rủi ro địa
chính trị, giá dầu hạ nhiệt và tăng trưởng kinh tế, lạm phát ổn định sẽ giúp cuộc bầu cử diễn ra thuận lợi hơn cho chính quyền Donald Trump.

2. Lạm phát châu Âu giảm rõ rệt theo diễn biến giá dầu. Theo ước tính sơ bộ của Eurostat công bố ngày 1/7, lạm phát eurozone tháng 6 ở mức 2,8%, giảm từ 3,2% trong tháng 5 và
thấp hơn mức dự báo 3%, lạm phát lõi không tính năng lượng và thực phẩm giảm từ 2,6% còn 2,4%. Lạm phát sợ bộ của Đức đã giảm xuống 2,4% trong tháng 6 so với 2,7% của tháng
trước, thấp hơn mức dự báo 2,5% trong cuộc khảo sát của Reuters. Lạm phát ở Pháp giảm mạnh hơn, xuống còn 2% từ mức 2,8% trong tháng 5, thấp hơn nhiều so với kỳ vọng 2,3%. 
Lạm phát ở Ý cũng giảm nhẹ, xuống còn 3,1% từ mức 3,25 trong tháng 5, trái ngược với dự báo không thay đổi.

Quan điểm: Dù ECB đã đảo ngược xu hướng và tăng lãi suất trở lại trong tháng 6 do áp lực lạm phát, tuy nhiên xu hướng điều hành lãi suất chính vẫn là hạ lãi suất hỗ trợ tăng trưởng
kinh tế ngay khi lạm phát hạ nhiệt. Giá dầu hạ nhiệt nhanh hơn kỳ vọng đang giúp lạm phát cũng điều chỉnh nhanh chóng cho thấy cú sốc giá năng lượng chưa lạn rộng sang các nhóm
hang hóa và dịch vụ khác. Lạm phát hạ nhiêt, áp lực tăng lãi suất của các NHTW lớn giảm là cơ hội để Việt Nam mạnh tay hơn khi ban hành các chính sách tiền tệ hỗ trợ tăng trưởng

3. NHNN ban hành thông tư 25, Chính phủ ban hành nghị quyết 168 hướng tới mục tiêu tăng trưởng kinh tế 10% trở lên trong năm 2026
Quan điểm: Đối với thông tư 25, Các ngân hàng có thể sử dụng thêm nguồn vốn huy động ngắn hạn để tài trợ các khoản vay trung và dài hạn, điều này giúp tăng dư địa tín dụng, đáp
ứng nhu cầu vốn dài hạn của nền kinh tế. Có thêm dư địa để mở rộng tín dụng mà không cần tăng mạnh huy động vốn dài hạn sẽ giúp các ngân hàng giảm áp lực tăng lãi suất huy
động, tuy nhiên việc sử dụng nhiều vốn ngắn hạn để tài trợ cho các khoản vay dài hạn cũng làm gia tăng rủi ro chênh lệch kỳ hạn buộc các ngân hàng phải có hoạt động quản trị vốn
chặt hơn. Nếu người gửi rút vốn nhanh khi các khoản cho vay chưa thu hồi được, ngân hàng có thể chịu áp lực thanh khoản, Đây cũng là lý do trước đây ngân hàng nhà nước từng
giảm dần tỷ lệ này từ 40% xuống còn 30%.
Đối với nghị quyết 168, chính phủ giao Bộ Tài Chính chủ động quyết định hạn mức sử dụng ngân quỹ nhà nước tạm thời nhàn rỗi để gửi có kỳ hạn tại các ngân hàng thương mại. Nếu
cần thiết, hạn mức này có thể vượt 50% số ngân quỹ tạm thời nhàn rỗi. Tiền nhàn rỗi tạm thời của kho bạc được đưa vào hệ thống nhân hàng có thể giúp tăng vòng quay tiền của
dòng vốn đầu tư công, hỗ trợ thanh khoản cho hệ thống ngân hàng, gián tiếp thúc đẩy tăng trưởng kinh tế.



Triển vọng chính sách

Văn bản Ngày hiệu lực Nội dung chính Tiền tệ Tài khóa Tác động thị trường

Nghị quyết 168/NQ-CP 
(27/6)

27/06/2026

Cập nhật kịch bản tăng trưởng, mục tiêu GDP ≥10%, 
phối hợp chính sách tài khóa - tiền tệ.  Mục tiêu
tăng trưởng GDP 11,9% trong 6 tháng cuối năm
2026.

⭐⭐⭐⭐⭐ ⭐⭐⭐⭐⭐

Nhất quán trong điều hành, tạo tâm lý
tích cực lan tỏa toàn nền kinh tế. Phối
hợp chính sách tài khóa – tiền tệ giúp
tăng lưu thông tiền trong nền kinh tế

Nghị quyết 169/NQ-CP
27/06/2026 Giao mục tiêu tăng trưởng cho từng địa phương giai 

đoạn 2026-2030
⭐⭐ ⭐⭐⭐⭐

Tăng trách nhiệm lên địa phương,
vướng mắc tại các dự án được đẩy
nhanh tốc độ tháo gỡ, thúc đẩy tiến độ
giải ngân vốn đầu tư công

Nghị định
245/2026/NĐ-CP

27/06/2026
Gia hạn VAT, TNDN, TNCN, tiền thuê đất ⭐ ⭐⭐⭐⭐⭐

Thúc đẩy doanh nghiệp mở rộng hoạt
động sản xuất, kinh doanh

Nghị định
200/2026/NĐ-CP

27/06/2026 Quy định mới về trái phiếu doanh nghiệp ⭐⭐⭐⭐ ⭐

Phát triển thị trường vốn lành mạnh,
hiệu quả, đa dạng nguồn cung ứng vốn
cho nền kinh tế, các doanh nghiệp có
thương hiệu tốt giảm phụ thuộc vào
kênh tín dụng ngân hàng

Thông tư 25/2026/TT-
NHNN

01/07/2026
NHNN tăng tỷ lệ tối đa của nguồn vốn ngắn hạn 
được sử dụng để cho vay trung hạn và dài hạn từ 
mức 30% lên mức 40%.

⭐⭐⭐⭐⭐ -
Khơi thông dòng vốn cho nền kinh tế,
chính sách nới lỏng có kiểm soát.

Nghị định
193/2026/NĐ-CP

01/07/2026
Chuẩn hóa quy trình quyết toán vốn đầu tư công, 
tăng trách nhiệm của chủ đầu tư và rút ngắn thời
gian quyết toán sau khi dự án hoàn thành

⭐ ⭐⭐⭐⭐
Đẩy nhanh vòng quay vốn ngân sách,
Tốt cho xây dựng, vật liệu



ĐIỂM NHẤN KINH TẾ TRONG NƯỚC THÁNG 6/2026  

Nhóm chỉ tiêu phản ánh sức cầu tiêu dùng trong nước (C)

• Tổng mức bán lẻ hàng hóa và doanh thu dịch vụ tiêu dùng lũy kế 6 tháng đầu năm 2026 tăng 12,9% so với cùng kỳ năm trước. Tính riêng tháng 6 tổng mức bán lẻ hàng và dịch vụ

tăng 14.8% svck, tăng 10,6% so với tháng liền trước, nếu loại trừ giai đoạn đột biến hậu covid, tăng trưởng tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ svck đang lập kỷ lục 10 năm trở lại

đây. Khi loại trừ yếu tố tăng giá, lũy kế 6 tháng đầu năm tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tăng 8,4% so với cùng kỳ trở lại nền cao giai đoạn 2017-2020.

• Khách quốc tế đến Việt Nam 5 tháng đầu năm đạt hơn 10,5 triệu lượt, con số này tăng 14,9% so với cùng kỳ năm trước. Trong đó nhóm khách đến từ khu vực Châu Âu tăng trưởng

mạnh nhất 54,8% so với cùng kỳ. Con số này cho thấy xu hướng du lịch của khách quốc tế đến Việt Nam tiếp tục tích cực.

Nhóm chỉ tiêu phản ánh hoạt động đầu tư trong nước (I)

• Vốn FDI thực hiện 6 tháng đầu năm 2026 đạt 9,84 tỷ USD, tăng 16,4% svck, Tổng vốn FDI đăng ký vào Việt Nam 6 tháng đạt 34,65 tỷ USD, tăng mạnh 61,09% svck và lập kỷ lục vốn

đăng ký cao nhất trong 6 tháng đầu năm.

Nhóm chỉ tiêu phản ánh hoạt động đầu tư của chính phủ (G)

• Lũy kế 5 tháng đầu năm, giải ngân vốn đầu tư công ước đạt 300.000 tỷ đồng, tương đương 29,6% kế hoạch Thủ tướng Chính phủ giao. So với cùng kỳ năm 2025, tỷ lệ giải ngân thấp

hơn 5,3%, về giá trị tuyệt đối thấp hơn 18.573 tỷ đồng.

Nhóm chỉ tiêu phản ánh hoạt động xuất nhập khẩu ròng trong nước (NX)

• Trong tháng 6, tổng kim ngạch xuất, nhập khẩu hàng hóa đạt 104,22 tỷ USD, tăng 5,2% so với tháng trước và tăng 36,6% so với cùng kỳ năm trước. Tính chung 6 tháng đầu năm,

tổng kim ngạch xuất nhập khẩu hàng hóa đạt 548,17 tỷ USD, tăng 27% SVCK năm trước, trong đó xuất khẩu tăng 21,1%, nhập khẩu tăng 32,8%. Cán cân thương mại hàng hóa nhập

siêu 15,32 tỷ USD. Lũy kế 6 tháng đầu năm khu vực trong nước nhập siêu 24 tỷ USD, tăng hơn 76% svck, tính riêng tháng 6 nhập siêu 4,19 tỷ USD, tăng nhẹ so với mức 4,12 tỷ USD

trong tháng 5

• Chỉ số sản xuất công nghiệp (IIP) tháng 6 ước tính tăng 3,5% so với tháng trước, tăng 12,7% svck năm trước. Lũy kế 6 tháng đầu năm, IIP tăng 10,8% svck năm trước (cùng kỳ 2025

tăng 9,2%).

• Chỉ số Nhà quản trị Mua hàng ngành sản xuất (PMI) của Việt Nam tháng 6/2026 giảm nhẹ xuống 51,8 điểm so với mức 52,8 điểm của tháng 5, chỉ số duy trì trên 50 điểm cho thấy

hoạt động sản xuất kinh doanh vẫn tiếp tục được mở rộng tích cực.

• CPI tháng 6/2026 giảm nhẹ 0,39% so với tháng trước, tăng 4,69% so với cùng kỳ năm trước. Bình quân 6 tháng đầu năm CPI tăng 4,38% so với cùng kỳ năm trước, lạm phát cơ bản

tăng 4,12%.

• Tỷ giá tự do ổn định trong tháng 6 từ đỉnh cuối tháng 3, lãi suất cũng hạ nhiệt và ổn định hơn so với giai đoạn 3 tháng đầu năm.



Sức khỏe ngành sản xuất tiếp tục cải thiện: Chỉ số PMI tháng 6 đạt 51,8 điểm giảm nhẹ so với mức 52,8 của tháng 5 và tiếp nối xu hướng giảm từ tháng 10.2025 đến nay nhưng
vẫn duy trì trên ngưỡng 50 điểm, điều này hàm nghĩa lĩnh vực sản xuất kinh doanh mặc dù có dấu hiệu chậm dần lại nhưng vẫn đang trong trạng thái mở rộng và tăng trưởng.
Theo khảo sát của S&P Global,
• Sản lượng và đơn đặt hàng mới duy trì đà tăng trưởng: Số lượng đơn đặt hàng mới tăng mạnh nhờ nhu cầu khách hàng cải thiện; kéo theo sản lượng sản xuất tăng tháng thứ 14

liên tiếp với tốc độ nhanh nhất kể từ tháng 2.
• Áp lực lạm phát giảm bớt đáng kể: Tốc độ tăng của cả chi phí đầu vào và giá bán đầu ra đều chậm lại nhiều so với tháng trước, trong đó chi phí đầu vào ghi nhận mức tăng thấp

nhất kể từ đầu năm và giá đầu ra đạt mức thấp của 6 tháng.
• Việc làm giảm và tồn kho hàng hóa đầu vào hạ mạnh: Số lượng nhân viên giảm tháng thứ tư liên tiếp do năng lực sản xuất còn dư thừa; đồng thời, tồn kho hàng hóa đầu vào

giảm mạnh nhất trong một năm qua do doanh nghiệp đưa vào sản xuất và gặp khó khăn trong khâu nhập khẩu.
• Niềm tin kinh doanh đạt mức cao của 4 tháng: Các nhà sản xuất duy trì tinh thần lạc quan và kỳ vọng sản lượng sẽ tăng trong năm tới dựa trên triển vọng đơn hàng mới, phát

triển sản phẩm và kế hoạch mở rộng hoạt động.

SẢN XUẤT PHỤC HỒI THẬN TRỌNG 
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Hoạt động sản xuất mở rộng mạnh trong tháng 6 với sự tăng trưởng chính của công nghiệp chế biến chế tạo và ngành sản xuất và phân phối điện
Chỉ số sản xuất toàn ngành công nghiệp (IIP) tháng 6/2026 tăng 3,5% so với tháng trước và tăng mạnh 12,7% so với cùng kỳ năm trước (tăng so với mức 9,1% svck của tháng 5)
Tính chung 6 tháng đầu năm 2026, IIP ước tăng 10,8% so với cùng kỳ năm trước (cùng kỳ năm 2025 tăng 9,2%).
Động lực tăng trưởng đến từ công nghiệp chế biến chế tạo và sản xuất phân phối điện, tính riêng tháng 6 công nghiệp chế biến, chế tọa tăng 12,6% svck; sản xuất và phân phối điện
tăng 16,6% svck. Tính chung 6 tháng đầu năm, ngành chế biến, chế tạo tăng 11,4% (cùng kỳ năm 2025 tăng 10,5%), đóng góp 8,9 điểm phần trăm vào mức tăng chung; ngành sản
xuất và phân phối điện tăng 9,6% (cùng kỳ năm 2025 tăng 4,1%), đóng góp 0,9 điểm phần trăm; ngành cung cấp nước, hoạt động quản lý và xử lý rác thải, nước thải tăng 8,9%
(cùng kỳ năm 2025 tăng 10,7%), đóng góp 0,1 điểm phần trăm; ngành khai khoáng tăng 5,8% (cùng kỳ năm 2025 giảm 3,5%), đóng góp 0,9 điểm phần trăm.

SẢN XUẤT PHỤC HỒI THẬN TRỌNG 
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TIÊU DÙNG BỨT PHÁ NHỜ DỊCH VỤ

• Tháng 6 ghi nhận sự bứt phá của tiêu dùng trong nước khi tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ
trong tháng tăng 14,8% svck, ghi nhận mức tăng cao nhất trong 3 năm gần nhất. Lũy kế 6 tháng đầu
năm tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tăng 12,9% svck, đây là mức tăng cao nhất trong vòng
10 năm trở lại nếu không tính giai đoạn bất thường hậu covid.

• Khi loại trừ yếu tố tăng giá, tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ 6 tháng đầu năm vẫn ghi nhận
mức tăng 8,4%, trở lại nền cao tương đương giai đoạn trước covid và tăng mạnh so với nền thấp
năm 2024-2025.

Điểm đáng chú ý nhất trong bức tranh tiêu dùng nửa đầu năm đến từ cơ cấu tăng trưởng, trong khi
doanh thu bán lẻ hàng hóa tăng 12,5% thì dịch vụ lưu trú, ăn uống tăng tới 15,6%, du lịch lữ hành tăng
15%. Dù doanh số bán lẻ vẫn chiếm trọng số lớn nhất, tuy nhiên điều này cho thấy đóng góp tích cực
của nhóm dịch vụ vào cơ cấu tiêu dùng trong nước. Trong nửa đầu năm lượng khách quốc tế đến Việt
Nam đạt 12,25 triệu lượt, tăng 14,9% svck tạo hiệu ứng lan tỏa mạnh sang các ngành vận tải, lưu trú,
ăn uống và nhiều lĩnh vực dịch vụ khác.
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VỐN ĐẦU TƯ NƯỚC NGOÀI BỨT PHÁ

• Lũy kế 6 tháng đầu năm, tổng vốn FDI đăng ký vào Việt Nam lập kỷ lục 5 năm và đạt 34,65 tỷ USD (tăng 61% svck năm 2025), tổng vốn FDI thực hiện đạt 9,84 tỷ USD (tăng 11,2%

svck năm 2025) đánh dấu mức cao nhất của 6 tháng dầu năm trong vòng 5 năm qua

• Tính riêng tháng 6, vốn FDI đăng ký tăng gấp hơn 3 lần svck đạt khoản 9,84 tỷ USD và lập kỷ lục 3 năm về vốn FDI đưng ký trong 1 tháng, vốn FDI thực hiện tăng 16,3% so với

tháng 6 năm 2025. Đây là tháng có tốc độ giải quyết thủ tục và trao giấy chứng nhận đăng ký đầu tư nhộn nhịp nhất từ đầu năm.

• Trong 6 tháng đầu năm, vốn FDI vào lĩnh vực chế biến, chế tạo dẫn đầu với 18,4 tỷ USD, chiếm 53,3% tổng vốn đăng ký

Trong bối cảnh biến động phức tạp của tình hình địa chính trị toàn cầu và sự tái định vị chuỗi cung ứng quốc tế, dòng vốn FDI tiếp tục đổ mạnh vào Việt Nam cho thấy Việt Nam

đang là lựa chọn an toàn của dòng vốn của nhà đầu tư nước ngoài. Xu hướng dòng vốn kỳ vọng sẽ duy trì trạng thái tích cực đến cuối năm khi Chính phủ đang mạnh tay thực hiện

những cải cách thể chế theo hướng phát triển bền vững, cơ sở hạ tầng được phát triển đồng bộ sẽ giúp chi phí logistic giảm, tăng khả năng cạnh tranh thu hút dòng vốn quốc tế.

Trong tháng 6, Tổng Bí thư, Chủ tịch nước Tô Lâm đã ký ban hành Nghị quyết số 10-NQ/TW của Bộ Chính trị định hướng chiến lược về việc phát triển kinh tế có vốn đầu tư nước

ngoài (FDI) trong giai đoạn mới, trong đó khẳng định khu vực kinh tế có vốn đầu tư nước ngoài là bộ phận quan trọng của nền kinh tế quốc gia. Nghị quyết được kỳ vọng sẽ giúp

Việt Nam tiếp tục thu hút dòng vốn ngoại vào các lĩnh vực công nghệ, bán dẫn và trí tuệ nhân tạo, Blockchain.

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000 Lũy kế vốn FDI thực hiện Lũy kế vốn FDI đăng ký

FDI thực hiện trong tháng FDI đăng ký trong tháng

Nguồn: Cục thống kê, VFS tổng hợp



XUẤT NHẬP KHẨU THIẾT LẬP NHỮNG KỶ LỤC MỚI

Lũy kế 6 tháng đầu năm tổng kim ngạch xuất nhập khẩu đạt 548.17 tỷ USD tăng mạnh 26,8% so với cùng kỳ

2025, trong đó:

• Xuất khẩu: 266,43 tỷ USD, tăng 21% svck (Khu vực kinh tế trong nước đạt 54 tỷ USD, giảm 8,6% svck, khu

vực có vốn đầu tư nước ngoài đạt 212,42 tỷ USD, tăng 32% svck)

• Nhập khẩu: 281,74 tỷ USD, tăng 32,8% svck (Khu vực kinh tế trong nước đạt 78 tỷ USD, tăng 7% svck, khu

vực kinh tế có vốn đầu tư nước ngoài đạt 203,7 tỷ USD, tăng 46,2% svck)

• Nhập siêu: 15,32 tỷ USD (cùng kỳ năm 2025 xuất siêu 7,97 tỷ USD)

Tính riêng tháng 6, tổng kim ngạch xuất nhập khẩu hàng hóa đạt 104,22 tỷ USD, tăng 36,6% svck và tăng nhẹ

5,2% so với tháng trước và tiếp tục thiết lập tháng thứ tư liên tiếp có kim ngạch xuất nhập khẩu cao nhất. Mức

độ nhập siêu trong tháng 6 có dấu hiệu giảm trở lại khi khu vực FDI xuất siêu trở lại còn khu vực trong nước

tiếp tục duy trì trạng thái nhập siêu cao. Khu vực FDI đẩy mạnh nhập khẩu phần lớn là nguyên vật liệu sản xuất

và máy móc, do vậy trong thời gian tới khu vực FDI có thể đẩy mạnh xuất khẩu trở lại giúp cán cân thương mại

dần tích cực trở lại, tuy nhiên số liệu cũng cho thấy mức độ phụ thuộc lớn của thương mại vào khu vực FDI.
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GIẢI NGÂN VỐN ĐẦU TƯ CÔNG CHẬM HƠN KỲ VỌNG

Lũy kế 6 tháng, tổng vốn đầu tư công giải ngân chỉ đạt 35,2% kế hoạch năm, tăng nhẹ so với mức 34,8% cùng kỳ 2025 và cao hơn 38.400 tỷ về số tuyệt đối. Tiến độ giải ngân còn
cách xa mục tiêu 100% của chính phủ giao, áp lực đẩy mạnh hơn về cuối năm.
Để hoàn thành mục tiêu giải ngân 100% vốn, 6 tháng cuối năm cần giải ngân gần 109.000 tỷ/tháng, mức giải ngân này gấp 1,8 lần vốn giải ngân bình quân 6 tháng đầu năm cho
thấy áp lực tăng tốc sẽ tập trung vào cuối năm. Chúng tôi kỳ vọng tốc độ giải ngân 6 tháng cuối năm sẽ gia tăng trở lại khi giá năng lượng đã hạ nhiệt, chính phủ đẩy mạnh phân
cấp phân quyền, tăng trách nhiệm của người đứng đầu từng địa phương.
Tiến độ giải ngân đầu tư công còn chậm khiến một phần nguồn vốn ngân sách chưa được đưa vào lưu thông, làm giảm hiệu quả lan tỏa của chính sách tài khóa tới hoạt động đầu
tư, sản xuất và tiêu dùng. Trong bối cảnh đó, Nghị quyết 168/NQ-CP được kỳ vọng sẽ góp phần nâng cao hiệu quả phối hợp giữa chính sách tài khóa và chính sách tiền tệ khi cho
phép Bộ Tài chính chủ động quyết định hạn mức sử dụng ngân quỹ nhà nước tạm thời nhàn rỗi để gửi có kỳ hạn tại các ngân hàng thương mại. Cơ chế này có thể góp phần cải
thiện thanh khoản của hệ thống ngân hàng trong thời gian chờ giải ngân, qua đó tạo thêm dư địa hỗ trợ cung ứng vốn cho nền kinh tế.
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CHÍNH SÁCH TIỀN TỆ CÒN ÍT DƯ ĐỊA

Lãi suất: Duy trì nền cao khi chênh lệch tăng trưởng tín dụng và huy động chưa được
xử lý
Tăng trưởng tín dụng 6 tháng đầu năm đạt 7,41%, huy động vốn tăng 5,02% so với cuối
2025. Tăng trưởng tín dụng tiếp tục cao hơn tăng trưởng huy động vốn phản ánh nhu cầu
vốn của nền kinh tế đang vượt khả năng tạo lập nguồn vốn của hệ thống ngân hàng.
Chênh lệch này đã kéo dài từ đầu năm 2024, bắt đầu nới rộng trong năm 2025 và kéo dài
sang 2026 dù lãi suất huy động đã được đẩy lên mặt bằng cao hơn.

Chênh lệch tăng trưởng tín dụng với tăng trưởng huy động kéo dài khiến các ngân hàng
cạnh tranh chạy đua huy động, mặt bằng lãi suất khó giảm sâu, tuy nhiên lãi suất neo cao
cũng giúp chênh lệch lãi suất giữa đồng USD và VND trở nên hấp dẫn đủ để giữ ngoại tệ ở
lại trong nước qua đó giúp tỷ giá ổn định hơn. NHNN cũng linh hoạt sử dụng công cụ bơm
hút ròng để điều tiết lãi suất, tỷ giá thêm phần ổn định.
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CPI tháng 6/2026 giảm 0,39% so với tháng trước, trong đó tác động tích cực nhất đến từ nhóm Giao thông
• Chỉ số giá nhóm giao thông tháng 6/2026 giảm 4,85% so với tháng trước, góp phần làm CPI chung giảm 0,48 điểm phần trăm. Trong đó, chỉ số giá xăng giảm 10,05%, chỉ số giá dầu

diezen giảm 10,63% do ảnh hưởng của các đợt điều chỉnh giá xăng dầu trong nước theo sát diễn biến giá thế giới.
• Chỉ số giá nhóm nhà ở, điện nước, chất đốt và vật liệu xây dựng tháng 6/2026 tăng 0,46% so với thác trước, tác động làm tăng CPI chung 0,1 điểm phần tram, trong đó giá vật liệu

xây dựng bảo dưỡng nhà ở tăng 0,1%, giá điện sinh hoạt tăng 2%, giá nước sinh hoạt tăng 0,56%.
• Chỉ số giá nhóm văn hóa, giải trí và du lịch tháng 6/2026 tăng 0,66% so với tháng trước, chủ yếu tăng do nhu cầu du lịch hè tăng cùng với chi phí tổ chức tour tăng

Tổng quan có thể thấy CPI bắt đầu có dấu hiệu hạ nhiệt khi giá dầu trong nước đã điều chỉnh về nền giá trước khi xung đột Mỹ - Iran nổ ra, tuy nhiên lạm phát vẫn còn neo cao
trên ngưỡng kiểm soát 4,5% được chính phủ đưa ra dầu năm. Trong số 11 nhóm hàng hóa dịch vụ có 6/11 nhóm tiếp tục giữ đà tăng giá so với tháng liền trước, đặc biệt chỉ số
giá nhóm Nhà ở, điện nước, chất đốt và vật liệu xây dựng tiếp tục tăng 0,46% so với tháng liền trước cho thấy áp lực lạm phát có thể dai dẳng và bình quân năm có thể vượt nhẹ
mục tiêu 4.5%. Áp lực lạm phát duy trì khiến lãi suất khó hạ, chính sách tiền tệ khó trở thành công cụ có thể hỗ trợ mục tiêu tăng trưởng kinh tế

CPI GIẢM NHẸ SO VỚI THÁNG 5 KHI GIÁ DẦU HẠ NHIỆT
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Chỉ số giá tiêu dùng 6 tháng đầu năm tăng 4,38% svck, áp lực tăng giá ở 10/11 nhóm hàng hóa, trong đó

• Chỉ số giá nhóm nhà ở, điện nước, chất đốt và vật liệu xây dựng tăng 6,72% svck năm trước, tác động làm Cpi chung tăng 1,53 điểm phần trăm (đóng góp 35% mức tăng chỉ số giá
tiêu dùng), trong đó chỉ số giá nhà ở thuê tăng 6,32%, vật liệu bảo dưỡng nhà ở tăng 14,12% do giá vật liệu xây dựng và nhu cầu xây dựng, sửa chữa nhà tăng, giá điện sinh hoạt
tăng 5,54% do nhu cầu sử dụng điện tăng

• Chỉ số giá nhóm giao thông tăng 5,23%, làm CPI chung tăng 0,52 điểm phần trăm (đóng góp 12% mức tăng chỉ số giá tiêu dùng)
• Chỉ số giá nhóm hàng ăn và dịch vụ ăn uống tăng 4,79%, tác động làm CPI chung tăng 1,72 điểm phần trăm (đóng góp 39,2% mức tăng chỉ số giá tiêu dùng)

Lạm phát cơ bản tháng 6/2026 tăng 0,14% so với tháng trước và tăng 4,5% so với cùng kỳ năm trước. Bình quân 6 tháng đầu năm 2026, lạm phát cơ bản tăng 4,12% so với cùng kỳ
năm trước, thấp hơn mức tăng 4,38% của CPI bình quân chung, do giá xăng dầu, gas và thực phẩm biến động mạnh làm CPI chung tăng, trong khi các yếu tố này được loại trừ trong
danh mục tính lạm phát cơ bản. Chỉ số giá 2 nhóm hàng ăn uống và dịch vụ ăn uống; nhà ở, điện nước, chất đốt và vật liệu xây dựng đang đóng góp khoảng 75% vào mức tăng của chỉ
số giá tiêu dùng, thêm chỉ số giá nhóm giao thông mức đóng góp tăng lên 80%. Giá dầu hạ nhiệt khó có thể kéo CPI giảm nhanh chóng do mức tăng của nhóm nhà ở, điện nước, chất
đốt và vật liệu xây dựng; hàng ăn uống và dịch vụ khó có thể điều chỉnh giảm trong ngắn hạn.

LẠM PHÁT CÓ DẤU HIỆU TẠO ĐỈNH NHƯNG KHÓ HẠ NHANH
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