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I. TIąU ņIԛM 2024

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X, Investing

a. ±ƟmôǉǳԉŎǘԀ

YƛƴƘ ǘԀ a֖ Ǿ֓ƴƎvàngǘǊƻƴƎ Ƴƾƛ ǘǊԜԐƴƎ ƭńƛ ǎǳӳǘ ŎŀƻΣ ƭӱƳ ǇƘłǘ ƎƛӲƳ Ǿԁ ƎӴƴ ƳԚŎ ǘƛşǳΣ C95 ƪƝŎƘ Ƙƻӱǘ ƭԍ ǘǊƜƴƘ ŎӸǘ ƎƛӲƳ ƭńƛ ǎǳӳǘ 

ÅGDPǘƘ֔ŎŎԛŀa d֖uy trì ƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎԋƴŚԆƴƘŚłƴƎƴƎӱŎnhiênōӳǘŎƘӳǇmôiǘǊԜԐƴƎlãiǎǳӳǘcao,Śӱǘ2,8%trongƴŇƳ2024soǾԏƛcùngƪȆ.7ԍƴƎƭ֔ŎŎԛŀǎ ǘ֔ŇƴƎ
ǘǊԜԑƴƎnàyŚԀƴǘǎ֑ ō֔ԁƴōԅtrongƭƟƴƘǾ֔ŎŘԆŎƘǾԚchi tiêu tiêu dùngŎƘƛԀƳŚԀƴhaiǇƘӴƴbaǘǘ֗ǊԇƴƎƴԁƴkinhǘԀgánhŚԒchoǇƘӴƴǎԚǘƎƛӲƳŎԛŀƭƟƴƘǾ֔ŎǎӲƴȄǳӳǘ.7ƛԁǳ
nàyǘƘԂƘƛԄƴkhárõ thôngquaǾƛԄŎPMIngànhǎӲƴȄǳӳǘliênǘԚŎŚƛȄǳԉƴƎvàcóƴƘƛԁǳthángƴӹƳŘԜԏƛƴƎԜԒƴƎ50. Tháng12.2024, PMIǎӲƴȄǳӳǘǾӶƴŎƘԅŚӱǘƳԝŎ49,4ŚƛԂƳ
là thángǘƘԝ5 liênǘƛԀǇƴӹƳŘԜԏƛƳԝŎ50,ǇƘӲƴánhǎ s֔uyȅԀǳkéo dàiŎԛŀƭƟƴƘǾ֔Ŏnày. TrongkhiŚƽΣPMIƭƟƴƘǾ֔ŎŘԆŎƘǾԚthì tráiƴƎԜԓŎliênǘԚŎduy trì ǾƛԄŎƴӹƳtrên
ƴƎԜԒƴƎ50, trong tháng12 thìǘŇƴƎŚԀƴ56,8 làƳԝŎcaosoǾԏƛŚӴǳƴŇƳΣchoǘƘӳȅcácƘƻӱǘŚԍƴƎkinhǘԀtrongƭƟƴƘǾ֔ŎŘԆŎƘǾԚŎԛŀa ǘ֖ƛԀǇǘԚŎƳԑǊԍƴƎŚƽƴƎgóptíchŎ֔Ŏ
vàoǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀ.

ÅXuƘԜԏƴƎCPIa t֖rongƴŇƳ2024làƎƛӲƳkhiǘŇƴƎcaoƴƘӳǘlà 3,5%vào 4.2024ǊԊƛƎƛӲƳǾԁƳԝŎǘƘӳǇƴƘӳǘ2,4%vào10.2024vàǘŇƴƎƴƘӽǘǊԑƭӱƛvàoŎǳԉƛƴŇƳŎƘԉǘǘӱƛ
ƳԝŎ2,9%. XuƘԜԏƴƎƭӱƳphátƎƛӲƳvàǘƛԀƴƎӴƴƳԚŎtiêu 2%chophépFEDkíchƘƻӱǘƭԍtrìnhƎƛӲƳlãiǎǳӳǘtrongƴŇƳ2024.

ÅTrongƴŇƳ2024, FEDŚńŎӸǘƎƛӲƳlãiǎǳӳǘԑƳԝŎ0,25%baƭӴƴliênǘƛԀǇΣŚԜŀlãiǎǳӳǘǾԁƳԝŎ4,25 - 4,50%. Tuynhiên,ŎǳԉƛƴŇƳ2024FedŚńǘƘӷƴǘǊԇƴƎƘԎƴvàŚԜŀraŘ֔
báoǎӿŎƘԅƎƛӲƳthêm 2ƭӴƴΣƳԌƛƭӴƴ0,25ŚƛԂƳΣƴƘӹƳŚԜŀlãiǎǳӳǘǾԁ3,75 - 4,00%vàoŎǳԉƛƴŇƳ2025doƴԁƴkinhǘԀǾӶƴǘƘԂƘƛԄƴǎԝŎƪƘԈŜΣǎ ԋ֔ƴŚԆƴƘtrong khiǇƘӲƛŚԉƛ
ƳӼǘǾԏƛƪƘӲƴŇƴƎƭӱƳphátǘŇƴƎǘǊԑƭӱƛdoƴƘ֓ƴƎtácŚԍƴƎŎԛŀchínhsáchǘƘǳԀquanŎԛŀŎԛŀ¢ԋƴƎǘƘԉƴƎTrumpǾԏƛcácŚԉƛtácǘƘԜԎƴƎƳӱƛƭԏƴ.
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I. TIąU ņIԛM 2024

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X, Investing

ŀΦ ±Ɵ Ƴƾ ǉǳԉŎ ǘԀ

YƛƴƘ ǘԀ /ƘŃǳ $ǳ Śԉƛ ƳӼǘ Ǿԏƛ ƴƘƛԁǳ ƪƘƽ ƪƘŇƴΣ ƭӱƳ ǇƘłǘ ƎƛӲƳ ƳӱƴƘ Ǿԁ ǎłǘ ƳԚŎ ǘƛşǳΣ 9/. ƪƝŎƘ Ƙƻӱǘ ƭԍ ǘǊƜƴƘ ƎƛӲƳ ƭńƛ ǎǳӳǘ ŚԂ ƘԌ ǘǊԓ ƴԁƴ ƪƛƴƘ ǘԀ 

ÅKhuǾ֔ŎChâuÂu duy trì chínhsáchǘƛԁƴǘԄƪƘӸŎƴƎƘƛԄǘtrongƳԍǘǘƘԐƛgiandàiǾԏƛlãiǎǳӳǘcaoƪƭ֗ԚŎ4%ƴƘӹƳƪƛԂƳsoátƭӱƳphátŚńlênŚԀƴƳԝŎŚԅƴƘŚƛԂƳlà 11,5%
ŎǳԉƛƴŇƳ2022.7ƛԂƳƴƘӳƴtrongƴŇƳ2024làƭӱƳǇƘӱǘŚńŚԜԓŎƪƛԂƳsoátƎƛӲƳǾԁƳԝŎ2,4%sátƳԝŎƳԚŎtiêu 2%vàotháng.¢ Ś֑ƽΣECBkíchƘƻӱǘƭԍtrìnhƎƛӲƳlãiǎǳӳǘ
vàŚńƎƛӲƳ4ƭӴƴ0,25%trongƴŇƳ2024ƴƘӹƳƘԌǘǊԓǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀ.

ÅKinhǘԀChâuÂuǘƛԀǇǘԚŎsuyȅԀǳkhi tŇƴƎǘǊԜԑƴƎGDP2024ŎƘԅŚӱǘƳԝŎ0,8% tŇƴƎsoǾԏƛƳԝŎ0,4%ŎԛŀƴŇƳ2023ƴƘԜƴƎǘƘӳǇƘԎƴƳԚŎtiêuŚӼǘra là 1%.bԁƴkinhǘԀ
châuÂuŚԉƛƳӼǘǾԏƛƴƘƛԁǳkhóƪƘŇƴƴƘԜmôiǘǊԜԐƴƎlãiȄǳӳǘcao,chi phíƴŇƴƎƭԜԓƴƎǘŇƴƎcao,ōӳǘԋƴchínhǘǊԆƴԍƛƪƘԉƛΣxungŚԍǘŚԆŀchínhǘǊԆΣnhuŎӴǳtiêu dùngsuy
ƎƛӲƳ. HaiƴԁƴkinhǘԀŚӴǳǘӴǳlà7ԝŎvàPhápchìmtrong suyƎƛӲƳǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkéodài. PMIǎӲƴȄǳӳǘŎԛŀEurozoneliênǘԚŎduy trìԑƳԝŎŘԜԏƛ50ŚƛԂƳcaoƴƘӳǘŚӱǘŚԜԓŎ
là 47,1 vàotháng5-2024choǘƘӳȅƘƻӱǘŚԍƴƎkinhǘԀliênǘԚŎthuƘӽǇtrongŎӲƴŇƳ2024.
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I. TIąU ņIԛM 2024

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X, Investing

ŀΦ ±Ɵ Ƴƾ ǉǳԉŎ ǘԀ

KinhǘԀTrung vǳԉŎǘƛԀǇǘԚŎŚԉƛƳӼǘǾԏƛǊԛƛroƎƛӲƳphát, ƘƻӱǘŚԍƴƎǎӲƴȄǳӳǘcóƘԊƛǇƘԚŎƴƘԜƴƎtâm lý cònǘƘӷƴǘǊԇƴƎ

ÅKinhǘԀsuyȅԀǳCPI2024ŎԛŀTrungvǳԉŎŎƘԅǘŇƴƎ0,2%,ǘƘӳǇƘԎƴƴƘƛԁǳsoǾԏƛƳԚŎtiêuƭӱƳphát 3%màChínhǇƘԛƴԜԏŎnàyŚԁra,ŚԊƴƎǘƘԐƛŚłƴƘŘӳǳƴŇƳǘƘԝ13 liên
ǘƛԀǇƭӱƳphátŚԁǳƴӹƳŘԜԏƛƳԝŎ1%./ƘԅǎԉCPIghiƴƘӷƴxuƘԜԏƴƎƎƛӲƳliênǘƛԀǇtrong 5 thángquavàŚłƴƘŘӳǳƳԝŎǘƘӳǇƴƘӳǘƪԂǘ t֑háng03/2024. NguyênnhânƎƛӲƳ
ŎƘԛȅԀǳŚԀƴǘ n֑huŎӴǳtiêu dùngtrongƴԜԏŎȅԀǳΣgiáŎӲǎӲƴǇƘӵƳƎƛӲƳdo cungǾԜԓǘŎӴǳvàǎ s֔uythoáiŎԛŀǘƘԆǘǊԜԐƴƎōӳǘŚԍƴƎǎӲƴŎǷƴƎӲƴƘƘԜԑƴƎǘǊӴƳǘǊԇƴƎŚԀƴ
ǎԝŎmuaŎԛŀƴƎԜԐƛdân.

Å[ƟƴƘǾ֔ŎǎӲƴȄǳӳǘŎԛŀTrungvǳԉŎǘǊӲƛquaƳԍǘƴŇƳkhóƪƘŇƴvàŎƘӷǘǾӷǘŚԂǇƘԚŎƘԊƛ. Trong8 thángŚӴǳƴŇƳΣŎƘԅǎԉPMIŚŀǇƘӴƴŚԁǳƴӹƳŘԜԏƛƴƎԜԒƴƎ50,Śƛԁǳnày
ǇƘӲƴӲƴƘtâm lýōԆquanvàǎ t֔huƘӽǇquy mô liênǘƛԀǇŎԛŀcácnhàǎӲƴȄǳӳǘ./Ƙԅǎԉcóǎ Ǉ֔ƘԚŎƘԊƛtháng9 sauƴƘ֓ƴƎƎƛӲƛphápkíchŎӴǳƳӱƴƘŎԛŀChínhǇƘԛƴƘԜƴƎkhá
ŎƘӷƳŎƘӱǇvàǘƘӳǇƘԎƴsoǾԏƛƪȆǾԇƴƎԑƳԝŎ50,3.{ ǘ֔ƘӷƴǘǊԇƴƎŎԛŀcácnhàǎӲƴȄǳӳǘǾӶƴlàȅԀǳǘԉŎƘԛŚӱƻkhi kinhǘԀǘԋƴƎǘƘԂŎԛŀTrungvǳԉŎǾӶƴcònȅԀǳǘƘԂƘƛԄƴqua
nhuŎӴǳƴԍƛŚԆŀȅԀǳvàgiáǎӲƴǇƘӵƳǘƘӳǇ. Ngoàira, kinhǘԀTrungvǳԉŎǎӿcònǇƘӲƛŚԉƛƳӼǘǾԏƛcácӲƴƘƘԜԑƴƎtiêuŎ֔ŎōԑƛchínhsáchǘƘǳԀquanƳԏƛŘԜԏƛƴƘƛԄƳƪȆhai
ŎԛŀôngDonaldTrump.
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I. TIąU ņIԛM 2024

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X

ōΦ ±Ɵ Ƴƾ ±ƛԄǘ bŀƳ

ÅGDPŎԛŀ±ƛԄǘNamƴŇƳ2024ŚńghiƴƘӷƴƳԝŎǘŇƴƎӳƴǘԜԓƴƎΣ
Śӱǘ7,1% so ǾԏƛƴŇƳǘǊԜԏŎ, ōӳǘŎƘӳǇkinh ǘԀtoàn ŎӴǳƎӼǇ
ƴƘƛԁǳōƛԀƴŚԍƴƎvà tháchǘƘԝŎ. aԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎƴŇƳ2024
caoƘԎƴsoǾԏƛƳԝŎ5,1%ŎԛŀƴŇƳ2023vàǾԜԓǘŘ b֔áo 6,9%
ŎǷƴƎƴƘԜƪԀƘƻӱŎƘvǳԉŎƘԍƛphêŘǳȅԄǘlà 6,0% - 6,5%. 7Ńȅ
ŎǷƴƎlà conǎԉǘԜԎƴƎŚԜԎƴƎǾԏƛǘƘԐƛƪȆkinhǘԀ±ƛԄǘNambình
ǘƘԜԐƴƎǘǊԜԏŎŘԆŎƘCovidbình quân 5 ƴŇƳǘ 2֑015ς2019 là
6,76%.

o KhuǾ֔Ŏ5ԆŎƘǾԚlàŚԍƴƎƭ֔ŎchínhǾԏƛƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎ8,2%
trong quý 4 và 7,4%trongŎӲƴŇƳ2024,ŚƽƴƎgóp49,5%vào
ǘԋƴƎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎGDP. CácngànhchínhƴƘԜǾӷƴǘӲƛvàkhobãi
(+10,8% YoY),ŘԆŎƘǾԚhành chínhvàƘԌǘǊԓ(+10,6% YoY)và
ŘԆŎƘǾԚƭԜǳtrú, ŇƴǳԉƴƎ(+9,8% YoY)Śԁǳghi ƴƘӷƴǘŇƴƎ
ǘǊԜԑƴƎƳӱƴƘ.

o KhuǾ֔ŎCôngƴƎƘƛԄǇ& XâyŘ֔ƴƎǘŇƴƎ8,4% trong quý 4 và
8,2%trongŎӲƴŇƳΣŚƽƴƎgóp45,2%vàoǘԋƴƎGDP. NgànhǎӲƴ
ȄǳӳǘŎƘԀōƛԀƴΣŎƘԀǘӱƻŚӱǘƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎ9,8%YoY,làƳԝŎ
caoƴƘӳǘǘƴ֑ŇƳ2019.

o KhuǾ֔ŎNông,LâmƴƎƘƛԄǇvà¢ƘԛȅǎӲƴcóƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎ
khiêmǘԉƴ3,0%trong quý4 và3,3%choŎӲƴŇƳΣŎƘԛȅԀǳŎƘԆǳ
ӲƴƘƘԜԑƴƎŎԛŀbãoYagi,ŚƽƴƎgóp5,4%vàoǘԋƴƎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎ
GDP.

GDP 2024 ǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎӳƴǘԜԓƴƎǾԜԓǘƪԀƘƻӱŎƘŚԁra
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I. TIąU ņIԛM 2024

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X

ōΦ ±Ɵ Ƴƾ ±ƛԄǘ bŀƳ

Å[ǷȅƪԀŎӲƴŇƳ2024,ŎƘԅǎԉIIPghiƴƘӷƴƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎ8,4%soǾԏƛƴŇƳǘǊԜԏŎΣŚłƴƘŘӳǳƳԝŎcaoƴƘӳǘtrong 4ƴŇƳƎӴƴŚŃȅ. NgànhŎƘԀōƛԀƴŎƘԀǘӱƻ, ngànhǎӲƴȄǳӳǘ

và phânǇƘԉƛŚƛԄƴlà hai ngànhŚӱǘƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎcaoƴƘӳǘƭӴƴƭԜԓǘlà 9,6%và 9,5%..ԝŎtranh sángmàuŎԛŀƘƻӱǘŚԍƴƎǎӲƴȄǳӳǘcôngƴƎƘƛԄǇcóŘӳǳƘƛԄǳŎƘӷƳƭӱƛ
trong quý4,ǾԏƛƳԝŎǘŇƴƎ7,9%soǾԏƛcùngƪȆƴŇƳǘǊԜԏŎ(quý1: 5,9%, quý 2: 9,9%, quý3: 9,3%).{ Ǝ֔ƛӲƳǘԉŎtrongƴƘ֓ƴƎthángŎǳԉƛƴŇƳŚԜԓŎlýƎƛӲƛōԑƛba
ȅԀǳǘԉchính: (1) tácŚԍƴƎŎԛŀŎԎƴbão Yagi,(2)ƘƻӱǘŚԍƴƎȄǳӳǘƪƘӵǳȅԀǳŚƛΣvà (3)ƴԁƴǘӲƴƎcaotrongƴŇƳǘǊԜԏŎΣkhiǎӲƴȄǳӳǘtrongƴԜԏŎŚńcóǎ Ƙ֔ԊƛǇƘԚŎ
trong quý4/2023. Vàǎ s֔uyƎƛӲƳnàyŎǷƴƎlàƴƘ֓ƴƎtínƘƛԄǳǎԏƳǇƘӲƴánhǇƘӴƴnàoƴƘ֓ƴƎkhóƪƘŇƴvàōƛԀƴŚԍƴƎtrênǘƘԆǘǊԜԐƴƎtoànŎӴǳǘǊԜԏŎƴƘ֓ƴƎōƛԀƴ
ǎԉƳԏƛǘ c֑hínhsáchŎԛŀ¢ԋƴƎǘƘԉƴƎTrumptrongƴŇƳ2025.

ÅCƘԅǎԉNhàǉǳӲƴǘǊԆMua hàng(PMI)ŎǷƴƎǇƘӲƴánhŘƛԃƴōƛԀƴǘԜԎƴƎǘ k֔hi duy trìƳԝŎǘŇƴƎliênǘԚŎǘŎ֑ǳԉƛ2023vàŚӱǘŚԅƴƘvàotháng7.2024ǾԏƛƎӴƴ55ŚƛԂƳǘǊԜԏŎkhi
ōƛԀƴŚԍƴƎŚƛȄǳԉƴƎvàŘ֑ƴƎԑƳԝŎ49,8Ŏԛŀtháng12choǘƘӳȅƴƘ֓ƴƎŘӳǳƘƛԄǳsuyƎƛӲƳǾӶƴŚŀƴƎǘƛԀǇǘԚŎ.7ԎƴhàngȄǳӳǘƪƘӵǳƎƛӲƳŚłƴƎƪԂΣvàcácdoanhƴƎƘƛԄǇŚńŚƛԁǳ
ŎƘԅƴƘquy môǘǳȅԂƴŘԚƴƎvà hàngǘԊƴkho.bƛԁƳtin doanhƴƎƘƛԄǇŎǷƴƎƎƛӲƳȄǳԉƴƎƳԝŎǘƘӳǇƴƘӳǘǘ t֑háng5/2023,ǇƘӲƴánh loƴƎӱƛǾԁƴƘ֓ƴƎōƛԀƴŚԍƴƎkhóŘ Ś֔ƻłƴ
trênǘƘԆǘǊԜԐƴƎtoànŎӴǳtrongƴŇƳ2025.

{ӲƴȄǳӳǘCôngƴƎƘƛԄǇƘԊƛǇƘԚŎƳӱƴƘlàƳԍǘtrongƴƘ֓ƴƎŚԍƴƎƭ֔Ŏchínhchoǎǘ֔ŇƴƎǘǊԜԑƴƎӳƴǘԜԓƴƎŎԛŀGDP 2024
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I. TIąU ņIԛM 2024

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X

ōΦ ±Ɵ Ƴƾ ±ƛԄǘ bŀƳ

ÅTrongƴŇƳ2024,ǘԋƴƎƳԝŎbánƭӾhànghóa và doanhthuŘԆŎƘǾԚtiêu dùngԜԏŎtínhǘŇƴƎ9%soǾԏƛcùngƪȆ, trong khiƴԀǳƭƻӱƛǘǊȅ֑Ԁǳǘԉgiá,ƳԝŎǘŇƴƎlà 5,9%. Ngành
duƭԆŎƘǘƛԀǇǘԚŎduy trìŚŁǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎƳӱƴƘƳӿvàǘǊԑthànhŚԍƴƎƭ֔ŎchínhchoƭƟƴƘǾ֔ŎbánƭӾƴƘԐvàochínhsáchǘƘԆǘƘ֔Ŏthông thoáng,ƘƻӱǘŚԍƴƎxúcǘƛԀƴǉǳӲƴƎbá
duƭԆŎƘŚԜԓŎŎԛƴƎŎԉΣcùngǾԏƛcácƎƛӲƛǘƘԜԑƴƎduƭԆŎƘǉǳԉŎǘԀ.±ƛԄǘNamŚńthu hútƘԎƴ17,6ǘǊƛԄǳdu kháchǉǳԉŎǘԀtrongƴŇƳ2024,ǘŇƴƎ39,5%soǾԏƛƴŇƳǘǊԜԏŎvàŎƘԅ
ƎƛӲƳ2,4%soǾԏƛcùngƪȆƴŇƳ2019,ǘƘԐƛŚƛԂƳŎƘԜŀcóŚӱƛŘԆŎƘCovid-19. TrongkhiŚƽ, doanhthu bánƭӾhànghóa,ŎƘƛԀƳ77%ǘԋƴƎdoanhthu,ŎƘԅghiƴƘӷƴƳԝŎǘŇƴƎ
khiêmǘԉƴ8,3%YoY.

ÅTrongba thángŎǳԉƛƴŇƳΣǘԋƴƎƳԝŎbánƭӾŚńghiƴƘӷƴƴƘ֓ƴƎtínƘƛԄǳǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtíchŎ֔ŎƘԎƴ./ԚǘƘԂΣǘԋƴƎƳԝŎbánƭӾhànghóatrong tháng12ǘŇƴƎ1,9%soǾԏƛtháng
ǘǊԜԏŎvàǘŇƴƎ9,3%soǾԏƛcùngƪȆƴŇƳǘǊԜԏŎΣlàƳԝŎǘŇƴƎƳӱƴƘƴƘӳǘƪԂǘ t֑háng7.bƘƛԁǳŎƘԜԎƴƎtrìnhƪƘǳȅԀƴmãi vàƘԍƛŎƘԓŚԜԓŎǘǊƛԂƴkhaiƳӱƴƘƳӿtrong giaiŚƻӱƴ
nàyŚńthúcŚӵȅtiêu dùngƴԍƛŚԆŀ.7ƛԁǳnàyƪԀǘƘԓǇǾԏƛtính mùaǾԚŎǳԉƛƴŇƳthúcŚӵȅnhuŎӴǳtrongƴԜԏŎcӲƛǘƘƛԄƴŚłƴƎƪԂΣƪȆǾԇƴƎǘӱƻōԜԏŎŚԄƳchoǎ Ǉ֔ƘԚŎƘԊƛ
ƳӱƴƘƳӿƘԎƴtrongƴŇƳ2025.

DoanhthuōӲƴƭӾǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkhôngƴƘԜƪȆǾԇƴƎ
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I. TIąU ņIԛM 2024

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X

ōΦ ±Ɵ Ƴƾ ±ƛԄǘ bŀƳ

Å { Ŏ֔ӲƛǘƘƛԄƴŎԛŀǘƘԜԎƴƎƳӱƛtoànŎӴǳtrongƴŇƳ2024ŚńǘǊԑthànhȅԀǳǘԉchínhthúcŚӵȅƘƻӱǘŚԍƴƎǘƘԜԎƴƎƳӱƛŎԛŀ±ƛԄǘNamŚӱǘƪ ƭ֗ԚŎƳԏƛǾԁǘԋƴƎkimƴƎӱŎƘ
ȄǳӳǘƴƘӷǇƪƘӵǳ./ԚǘƘԂΣƴŇƳ2024, kimƴƎӱŎƘȄǳӳǘƪƘӵǳŚӱǘ405,5ǘU֗SD(+14,3%YoY)vàƴƘӷǇƪƘӵǳlà 380,8ǘU֗SD(+16,7%),ŘӶƴŚԀƴǘƘӼƴƎŘԜǘƘԜԎƴƎƳӱƛ24,8ǘ֗
USD,ƎƛӲƳsoǾԏƛ28,4ǘU֗SDƴŇƳ2023.

Å TrongƴŇƳ2024, cácƳӼǘhàngȄǳӳǘƪƘӵǳŎƘԛƭ֔ŎŚԁǳghiƴƘӷƴƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎӳƴǘԜԓƴƎΣtrongŚƽmáytính vàlinhƪƛԄƴŚƛԄƴǘŚ֒ӱǘ72,6ǘU֗SD(+26,6%YoY),ǘƛԀǇǘԚŎ
ƎƛǾ֓ԆǘƘԀǎԉ1 trong cácƳӼǘhàngȄǳӳǘƪƘӵǳΣŎƘƛԀƳ17,9%ǘԋƴƎkimƴƎӱŎƘȄǳӳǘƪƘӵǳ.7ƛԄƴǘƘƻӱƛvà linhƪƛԄƴŚӱǘ53,9ǘU֗SD(+2,9%YoY),máymócvàǘƘƛԀǘōԆ52,2ǘ֗
USD(+21,0%YoY)vàhàngŘԄǘmay37,0ǘU֗SD(+11,2%YoY).±ԁƴƘӷǇƪƘӵǳΣbaƳӼǘhànghàngŚӴǳbaoƎԊƳmáytính và linhƪƛԄƴŚƛԄƴǘǾ֒ԏƛkimƴƎӱŎƘ107,1ǘU֗SD
(+21,7%YoY),máymócvàǘƘƛԀǘōԆ48,9ǘU֗SD(+17,6%YoY)vàǾӲƛ14,9ǘU֗SD(+14,5%YoY).

Å a l֖àǘƘԆǘǊԜԐƴƎȄǳӳǘƪƘӵǳƭԏƴƴƘӳǘŎԛŀ±ƛԄǘNamƴŇƳ2024,Śӱǘ119,6ǘU֗SD(+23,3%YoY)vàŎƘƛԀƳ29,5%ǘԋƴƎkimƴƎӱŎƘȄǳӳǘƪƘӵǳ. TrungvǳԉŎvàEUƭӴƴƭԜԓǘŚԝƴƎ
ǘƘԝhai vàba.bƘӷǇƪƘӵǳǘ T֑rungvǳԉŎŚӱǘ144,3ǘU֗SD(+30,4%YoY),trong khi HànvǳԉŎlà 56,2ǘU֗SD(+7,1%YoY).

·ǳӳǘƴƘӷǇƪƘӵǳ2024 ǘŇƴƎƳӱƴƘhaicon ǎԉŘӶƴŘӸǘŚŁƘԊƛǇƘԚŎŎԛŀƴԁƴkinhǘԀ.
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5 5ƛԃƴ ōƛԀƴ Ȅǳӳǘ ƴƘӷǇ ƪƘӵǳ Ǝƛŀƛ Śƻӱƴ нлнн - 2024

¢ԋƴƎ ·ǳӳǘ ƪƘӵǳ ¢ԋƴƎ bƘӷǇ YƘӵǳ 

҈ ȅƻȅ Ȅǳӳǘ ƪƘӵǳ҈ ȅƻȅ ƴƘӷǇ ƪƘӵǳ
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bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X

ōΦ ±Ɵ Ƴƾ ±ƛԄǘ bŀƳ

Å bŇƳ2024, CPItrung bìnhǘŇƴƎ3.63%,ŚӱǘƳԚŎtiêuvǳԉŎƘԍƛŚԁra. CPIcó xuƘԜԏƴƎƘӱƴƘƛԄǘtrong giaiŚƻӱƴQuý2 và Quý3 saukhiŚӱǘŚԅƴƘ4,44%vàotháng5, tuy
nhiên3 thángŎǳԉƛƴŇƳCPIƭӱƛcóŘӳǳƘƛԄǳǘŇƴƎƴƘӽǘǊԑƭӱƛ. NguyênnhânŚԀƴǘǾ֑ƛԄŎƳԍǘǎԉŚԆŀǇƘԜԎƴƎŚƛԁǳŎƘԅƴƘgiáŘԆŎƘǾԚyǘԀtheoƳԝŎƭԜԎƴƎŎԎǎԑƳԏƛΣcùngǾԏƛ
nhuŎӴǳgiaǘŇƴƎŚԉƛǾԏƛcácƭƻӱƛǘƘǳԉŎƴƘԜǘƘǳԉŎƎƛӲƳŚŀǳΣǘƘǳԉŎhôƘӳǇvàvitamindoǘƘԐƛǘƛԀǘƭӱƴƘ. CácȅԀǳǘԉchínhthúcŚӵȅƭӱƳphátƴŇƳ2024baoƎԊƳ:

o NhómƭԜԎƴƎǘƘ֔ŎΣǘƘ֔ŎǇƘӵƳvàŘԆŎƘǾԚŇƴǳԉƴƎ:¢ŇƴƎ4,0%YoY,ŚƽƴƎgóp1,4ŚƛԂƳǇƘӴƴǘǊŇƳvàoCPIchung.¢ Ś֑ƽΣgiáƭԜԎƴƎǘƘ֔ŎǘŇƴƎ12,2%YoY,ŎƘԛȅԀǳƴƘԐvào

giáƎӱƻǘŇƴƎ15,9%vàǘƘ֔ŎǇƘӵƳǘŇƴƎ2,7%.

o NhómnhàԑvàǾӷǘƭƛԄǳxâyŘ֔ƴƎ:¢ŇƴƎ5,2%YoY,gópǇƘӴƴlàmCPIchungǘŇƴƎthêmƪƘƻӲƴƎ1,0ŚƛԂƳǇƘӴƴǘǊŇƳΣŎƘԛȅԀǳdo giáthuê nhàԑvàgiáŚƛԄƴŚԁǳǘŇƴƎ.

o NhómǘƘǳԉŎvàŘԆŎƘǾԚyǘԀ:¢ŇƴƎ7,2%YoY,làmǘŇƴƎCPI0,4ŚƛԂƳǇƘӴƴǘǊŇƳdoŚƛԁǳŎƘԅƴƘgiáŘԆŎƘǾԚyǘԀ.

o NhómgiáoŘԚŎ:¢ŇƴƎ5,4%, gópǇƘӴƴǘŇƴƎCPIthêm 0,3ŚƛԂƳǇƘӴƴǘǊŇƳƴƘԐvàoǾƛԄŎǘŇƴƎƘԇŎphíǘӱƛƳԍǘǎԉǘԅƴƘ.

[ӱƳphát làŚƛԂƳsáng khi ŚԜԓŎƪƛԂƳsoátƘƛԂǳǉǳӲgópǇƘӴƴƘԌǘǊԓphátǘǊƛԂƴkinhǘԀ, ԋƴŚԆƴƘǾƟmô

3,58%

2,94%

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

6,00%

/Ƙԅ ǎԉ Ǝƛł ǘƛşǳ ŘǴƴƎ ό/tLύ Ǝƛŀƛ Śƻӱƴ нлно - 2024 Nhóm ngành ¢֗ ǘǊԇƴƎBình quân 2023 yoyBình quân 2024 yoy

¢ԋƴƎ /tL 100,00% 3,25% 3,63%

IŁƴƎ Ňƴ ǾŁ ŘԆŎƘ ǾԚ Ňƴ ǳԉƴƎ33,56% 3,44% 4,03%

7Ԋ ǳԉƴƎ ǾŁ ǘƘǳԉŎ ƭł2,73% 3,29% 2,42%

aŀȅ ƳӼŎ ǾŁ ƎƛŁȅ ŘŞǇ5,70% 2,21% 1,40%

bƘŁ ԑ ǾŁ ±[·5 18,82% 6,58% 5,20%

¢ƘƛԀǘ ōԆ ǾŁ ŚԊ ŘǴƴƎ Ǝƛŀ ŚƜƴƘ6,74% 2,09% 1,27%

¢ƘǳԉŎ ǾŁ ŘԆŎƘ ǾԚ ȅ ǘԀ5,39% 1,23% 7,16%

Giao thông 9,67% -2,49% 0,76%

.Ԝǳ ŎƘƝƴƘ Ǿƛԃƴ ǘƘƾƴƎ3,14% -0,81% -1,02%

Dƛłƻ ŘԚŎ 6,17% 7,44% 5,37%

±Ňƴ ƘƽŀΣ ƎƛӲƛ ǘǊƝ ǾŁ Řǳ ƭԆŎƘ4,55% 2,55% 1,97%

7Ԋ ŘǴƴƎ ǾŁ ŘԆŎƘ ǾԚ ƪƘłŎ3,53% 4,65% 6,56%
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bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X

ōΦ ±Ɵ Ƴƾ ±ƛԄǘ bŀƳ

Å ¢ g֗iáUSD/VNDƴŇƳ2024ŚńǘǊӲƛquaƴƘƛԁǳōƛԀƴŚԍƴƎƳӱƴƘvà gâyƴƘƛԁǳkhóƪƘŇƴchonhàŚƛԁǳhànhchínhsáchŚԂcóǘƘԂcânōӹƴƎŚԜԓŎƳԚŎtiêuǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎvà
ԋƴŚԆƴƘǘg֗iá.bŇƳ2024ǾƛԄŎŚƛԁǳhànhǘg֗iáŚԜԓŎŚłƴƘgiálà thànhcôngkhiǘg֗iáǾӶƴƴӹƳtrong biênŚԍƪƛԂƳsoátŎԛŀNgânhàngNhàƴԜԏŎ(NHNN)ǾԏƛƴƎԜԒƴƎ+/-
5%.¢ g֗iá leo thangdoƴƘƛԁǳȅԀǳǘԉƴƘԜƴƎcóǘƘԂxemxétԑhai nguyênnhânchínhƴƘԜsau: (1) nhuŎӴǳUSDchoƴƘӷǇƪƘӵǳǘŇƴƎƳӱƴƘƪԀǘƘԓǇǾԏƛǘƘӼƴƎŘԜǘƘԜԎƴƎ
ƳӱƛthuƘӽǇΣ(2) NhuŎӴǳŚӴǳŎԎUSDǘŇƴƎƳӱƴƘdoƪȆǾԇƴƎǾԁǾƛԄŎŚԊƴƎUSDƳӱƴƘlên vì FEDŎƘӷƳƭӱƛquátrìnhƎƛӲƳlãiǎǳӳǘvànên kinhǘԀa ǘ֖ƛԀǇǘԚŎƳӱƴƘƳӿkhi
¢ԋƴƎǘƘԉƴƎDonaldTrumpŚӸŎŎ.֒

Å TrongōԉƛŎӲƴƘǘg֗iáōƛԀƴŚԍƴƎnhanh,ƳӱƴƘvà liênǘԚŎ, NHNNŚńŎƘԛŚԍƴƎápŘԚƴƎŚԊƴƎōԍƴƘƛԁǳōƛԄƴphápŚԂԋƴŚԆƴƘǘƘԆǘǊԜԐƴƎvàƘӱƴŎƘԀǎ Ƴ֔ӳǘgiáŎԛŀŚԊƴƎ
VND.bԋƛōӷǘtrongŚƽlàƴƘ֓ƴƎhànhŚԍƴƎƴƘԜbánŘ ǘ֔Ǌƴ֓ƎƻӱƛƘԉƛƳӱƴƘƳӿtrong quý 2 và quý 4,ǾԏƛǘԋƴƎƭԜԓƴƎŘ ǘ֔Ǌb֓án raƪƘƻӲƴƎ9,5ǘU֗SDtrongƴŇƳ2024.
7ƛԁǳǘƛԀǘthanhƪƘƻӲƴǘƛԁƴŚԊƴƎōӹƴƎcáchǎ Ř֒ԚƴƎlinhƘƻӱǘcáccôngŎԚǘƘԆǘǊԜԐƴƎƳԑ(OMO), phát hànhtínǇƘƛԀǳŚԂhút ròngǘƛԁƴŚԊƴƎtrong cácƪƘƻӲƴƎǘƘԐƛgian
caoŚƛԂƳǘ t֑háng5-6, tháng10-12.7ƛԁǳŎƘԅƴƘǘŇƴƎǘg֗iá trung tâm, kԀǘthúcƴŇƳǘg֗iá trung tâmǘŇƴƎ1,9%soǾԏƛŚӴǳƴŇƳΣŚӱǘ24.320±b7κ¦{5ΣƪԀǘƘԓǇǾԏƛǾƛԄŎ
ǘŇƴƎǘg֗iábán raŎԛŀNHNNǘƳ֑ԝŎ25.009 lênƳԝŎ25.450. VàǘƛԀƴhànhsongsongcácōƛԄƴphápthanhƪƛԂƳtra, giámsátƘƻӱǘŚԍƴƎgiaoŘԆŎƘƴƎƻӱƛƘԉƛǘӱƛcácngân
hàngƴƘӹƳƎƛӲƳǘƘƛԂǳȅԀǳǘԉŚӴǳŎԎUSDtrênǘƘԆǘǊԜԐƴƎ.

¢ g֗iáUSD/VND ǘŇƴƎƳӱƴƘvàǘӱƻápƭ֔ŎƭԏƴǾԏƛnhàŚƛԁǳhànhchínhsách
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I. TIąU ņIԛM 2024

CùngǾԏƛǎ ƴ֔Ԍƭ֔ŎŚԂgiaǘŇƴƎtínŘԚƴƎthì lãiȄǳӳǘŎǷƴƎŚńŚԜԓŎŚƛԁǳŎƘԅƴƘvà
duytrìԋƴŚԆƴƘԑƳԝŎǘƘӳǇ.7ŃȅlàǘƛԁƴŚԁŚԂkíchthíchǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀtrong
ōԉƛŎӲƴƘŎӴǳtínŘԚƴƎǾӶƴcònȅԀǳŚӼŎōƛԄǘԑŚӴǳƴŇƳ2024(tínŘԚƴƎȄǳԉƴƎƳԝŎ
âm 0,75%). Lãiǎǳӳǘcho vayvà lãiǎǳӳǘhuyŚԍƴƎōƛԀƴŚԍƴƎcùngŎƘƛԁǳtheo xu
ƘԜԏƴƎƎƛӲƳ,ŚƛԁǳnàyƪƘƛԀƴchoǾƛԄŎhuyŚԍƴƎǾԉƴkhôngǘƘԂŎƘӱȅtheoƪԆǇtín
ŘԚƴƎ(ԜԏŎtính ngày7/12/2024, huyŚԍƴƎŎƘԅǘŇƴƎƴƘӽ7,36%Śӱǘ14,8ǘǊƛԄǳǘ)֗.
7ԂbùŚӼǇƴƘƛԁǳ, NHTMŚńliênǘԚŎphát hànhŎƘԝƴƎŎƘԅǘƛԁƴƎ֒ƛŎǷƴƎƴƘԜtrái
ǇƘƛԀǳŚԂcânŚԉƛƴƎǳԊƴvàŚӲƳōӲƻǘƭ֗ԄLDR.bԀǳtínŘԚƴƎǘƛԀǇǘԚŎǘŇƴƎƳӱƴƘ
thì lãiǎǳӳǘhuyŚԍƴƎcóǘƘԂǎӿǇƘӲƛŚӲƻŎƘƛԁǳvàǘŇƴƎǘǊԑƭӱƛ./ǳԉƛƴŇƳ2024lãi
ǎǳӳǘhuyŚԍƴƎƴƎӸƴƘӱƴƎӴƴƴƘԜŚƛnganglàƳԍǘtínƘƛԄǳǎԏƳ.

bŇƳ2024,ƴƘӹƳƘԌǘǊԓƴƎԜԐƛdânvàdoanhƴƎƘƛԄǇǘƛԀǇŎӷƴǾԉƴ, NHNNŚńgiaotoànōԍŎƘԅtiêuǘŇƴƎ
ǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎvàoŚӴǳƴŇƳthay vì chiaraƴƘԜcácƴŇƳǘǊԜԏŎ.7ƛԁǳnàyǘƘԂƘƛԄƴŚԜԓŎǎ ƴ֔Ԍƭ֔ŎŎԉ
ƎӸƴƎŎԛŀchínhǇƘԛtrongǾƛԄŎthúcŚӵȅǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀ.
TrongƴŇƳ2024, tínŘԚƴƎcó xuƘԜԏƴƎǘƘӳǇԑŚӴǳƴŇƳvàǘŇƴƎǘԉŎvàoŎǳԉƛƴŇƳ. NguyênnhânŎƘԛ
ȅԀǳdo nhuŎӴǳtínŘԚƴƎǘƘӳǇΣŚӼŎōƛԄǘŚԀƴǘ Ƙ֑ƻӱǘŚԍƴƎkinh doanhŎԛŀƳԍǘǎԉngànhǘǊԇƴƎŚƛԂƳ
ƴƘԜ.ӳǘŚԍƴƎǎӲƴcònƎӼǇƴƘƛԁǳkhóƪƘŇƴ. Tuynhiênǘ t֑háng6ǘǊԑŚƛΣtínŘԚƴƎŚńōԝǘǘԉŎƴƘԐǎ֔
ǇƘԚŎƘԊƛǘƴ֑ԁƴkinhǘԀŚӼŎōƛԄǘŚԀƴǘ n֑hómǎӲƴȄǳӳǘvàȄǳӳǘƪƘӵǳ.
7ԀƴŎǳԉƛƴŇƳ2024, tínŘԚƴƎtoànƴԁƴkinhǘԀԜԏŎǘŇƴƎ15,08%soǾԏƛŎǳԉƛƴŇƳ2023,Śӱǘquy mô
15,6ǘǊƛԄǳǘŚ֗ԊƴƎ,ǘԜԎƴƎŚԜԎƴƎƪƘƻӲƴƎ2,1ǘǊƛԄǳǘŚ֗ԊƴƎŚԜԓŎōԎƳvàoƴԁƴkinhǘԀ.

[ńƛ ǎǳӳǘ Řǳȅ ǘǊƜ ԋƴ ŚԆƴƘ ԑ ƳԝŎ ǘƘӳǇΣ ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ ǘƝƴ ŘԚƴƎ ōӸǘ ŚӴǳ ōԝǘ ǘԉŎ ǘ֑ Ŏǳԉƛ ǉǳȇ н

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X

ŎΦ 5ƼƴƎ ǘƛԁƴ ǘǊƻƴƎ ƴԁƴ ƪƛƴƘ ǘԀ
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.ƛԀƴ ŚԍƴƎ ƭńƛ ǎǳӳǘ Ƙǳȅ ŚԍƴƎ ǾŁ ŎƘƻ Ǿŀȅ ƴŇƳ нлно-2024
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I. TIąU ņIԛM 2024

ÅaӼŎdù trongƴŇƳ2024, FDIǘƘԀƎƛԏƛcó xuƘԜԏƴƎŘԆŎƘŎƘǳȅԂƴvàǘӷǇtrung vàoǘƘԆǘǊԜԐƴƎphátǘǊƛԂƴƴƘԜOECD
ƴƘԜƴƎnhóm cácƴԜԏŎAseanǾӶƴduy trì thu hút dòngǘƛԁƴƴƘԐƘԜԑƴƎƭԓƛǘ (֑1)/ŇƴƎǘƘӺƴƎǘƘԜԎƴƎƳӱƛa -֖ Trung,
ŎƘƛԀƴƭԜԓŎά¢ǊǳƴƎvǳԉŎ+1έ; (2) xuƘԜԏƴƎŚӴǳǘԜƭƟƴƘǾ֔ŎŎƘǳȅԂƴŚԋƛƴŇƴƎƭԜԓƴƎ; và (3)IƛԄǇŚԆƴƘRCEP. TrongŚƽ,
±ƛԄǘNamluônƴӹƳtrong top 3ƴԜԏŎƴƘӷƴŚԜԓŎƭԜԓƴƎFDIcaoƴƘӳǘtoànƪƘԉƛAseanǾԏƛǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎŚԁǳ7-8%ƳԌƛ
ƴŇƳ.

ÅbŇƳ2024,ƳӼŎdùǘԋƴƎƭԜԓƴƎǾԉƴFDIŚŇƴƎkýƎƛӲƳƴƘӽ3%doǎ k֔hôngŎƘӸŎŎƘӸƴǾԁŎǳԍŎōӴǳŎ a֒ v֖àƴƘ֓ƴƎtác
ŚԍƴƎŚԀƴ±ƛԄǘNamƴƘԜƴƎǎԉǾԉƴǘƘ֔ŎƘƛԄƴƭӱƛcaoƪƭ֗ԚŎ,Śӱǘ25.351ǘǊƛԄǳUSD(ǘŇƴƎ9,4%yoy)ƴƘԐǎ ԋ֔ƴŚԆƴƘŎԛŀ
môiǘǊԜԐƴƎkinh doanhchocácnhàŚӴǳǘԜ,ǾԆtríŎƘƛԀƴƭԜԓŎtrongǘƘԜԎƴƎƳӱƛtoànŎӴǳvàƴƘ֓ƴƎƴԌƭ֔ŎŎӲƛcáchǘƘԛ
ǘԚŎhànhchính,pháplýŎԛŀchínhǇƘԛ.

Å[ƟƴƘǾ֔ŎcôngƴƎƘƛԄǇŎƘԀōƛԀƴŎƘԀǘӱƻǾӶƴlàƭƟƴƘǾ֔ŎŎƘƛԀƳǘǘ֗ǊԇƴƎƭԏƴƴƘӳǘtrongǾԉƴFDIŚŇƴƎký vào±ƛԄǘNam,
ŎƘƛԀƳ64%ǘԋƴƎǾԉƴǘƘ֔ŎƘƛԄƴƴƘԐƭԓƛǘƘԀǾԁnhân công,ǘƛԀƴtrìnhƘԍƛƴƘӷǇkinhǘԀΣǉǳԉŎǘԀsâuǊԍƴƎΣchínhsách
ƴƎƻӱƛgiao linhƘƻӱǘ. BênŎӱƴƘŚƽ, FDIvào nhómōӳǘŚԍƴƎǎӲƴǘŇƴƎƳӱƴƘ20%yoy, nângǘǘ֗ǊԇƴƎnhóm ngànhlên
18% soǾԏƛ2023. TrongŚƽ,.7{KCNlà nhómŚԜԓŎquan tâmƘԎƴkhi cóԜǳŚƛԂƳlà pháp lý rõ ràng,ŘԃǘƘ֔ŎƘƛԄƴ
M&AƘԎƴ.

DòngǾԉƴFDI ±ƛԄǘNam ǘƛԀǇǘԚŎŎƘӲȅƳӱƴƘvàoƴԁƴkinhǘԀ±ƛԄǘNam

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X, Tradingeconomics

/ƾƴƎ ƴƎƘƛԄǇ ŎƘԀ ōƛԀƴ ǾӶƴ ƭŁ ƴƘƽƳ ƴƎŁƴƘ ŎƘƛԀƳ ǘ֗ ǘǊԇƴƎ Ŏŀƻ 
ƴƘӳǘ ǘǊƻƴƎ ŎԎ Ŏӳǳ C5L

C¹ng nghi֓p chԒ biԒn, chԒ tӴo

BņS

B§n bu¹n v¨ b§n lԎ; sֹa chֻa ¹ t¹, m¹ t¹, 

xe m§y v¨ xe c· Ľ֥ng cҺ kh§c

SӶn xuӸt v¨ ph©n ph֝i Ľi֓n, kh² Ľ֝t, nҼ֧c 

n·ng, hҺi nҼ֧c v¨ ĽiԚu ho¨ kh¹ng kh²

HoӴt Ľ֥ng chuy°n m¹n, khoa h֙c v¨ c¹ng 

ngh֓

Khác

мΦ ±P ak ς5ibD ¢Lӓb ¢whbD bӓb YLbI ¢Ӓ

ŎΦ 5ƼƴƎ ǘƛԁƴ ǘǊƻƴƎ ƴԁƴ ƪƛƴƘ ǘԀ
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±ԉƴ C5L ǾŁƻ ±ƛԄǘ bŀƳ ǉǳŀ ŎłŎ ƴŇƳ

±ԉƴ ǘƘ֔Ŏ ƘƛԄƴV֝n ĽŁng kĨ chҼa thֽc hi֓n҈ Ǿԉƴ ǘƘ֔Ŏ ƘƛԄƴ ȅƻȅ҈ Ǿԉƴ ŚŇƴƎ ƪȇ ȅƻȅ
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C5L ф ǘƘłƴƎ ŚӴǳ ƴŇƳ нлнп Ŏԛŀ Ƴԍǘ ǾŁƛ ƴԜԏŎ !{9!b

Dƛł ¢ǊԆ%Yoy
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I. TIąU ņIԛM 2024

ÅSauŚӱƛŘԆŎƘΣƴƘƛԁǳǉǳԉŎgiaŚńƴԏƛƭԈƴƎcácōƛԄƴphápƘӱƴŎƘԀȄǳӳǘƴƘӷǇŎӲƴƘΣǘӱƻŚƛԁǳƪƛԄƴǘƘǳӷƴƭԓƛ
choƴƎԜԐƛ±ƛԄǘNamŚƛlaoŚԍƴƎvàƘԇŎǘӷǇԑƴԜԏŎngoài.bŇƳ2023,ƘԎƴ158.000laoŚԍƴƎ±ƛԄǘNamra
ƴԜԏŎngoài làmǾƛԄŎΣǘŇƴƎƘԎƴ11%soǾԏƛƴŇƳ2022.7ƛԁǳnày gópǇƘӴƴthúcŚӵȅdòngǘƛԁƴƪƛԁǳƘԉƛ
ǘŇƴƎƳӱƴƘ.

ÅbŇƳ2024,ƘԎƴ6ǘǊƛԄǳƪƛԁǳbàoǘӱƛ130ǉǳԉŎgialàƴƎǳԊƴƭ֔ŎquanǘǊԇƴƎΣgópǇƘӴƴԋƴŚԆƴƘǘg֗iávàŘ֔
ǘǊƴ֓ƎƻӱƛƘԉƛ. Trong9 thángŚӴǳƴŇƳ2024,ƭԜԓƴƎƪƛԁǳƘԉƛŎƘǳȅԂƴǾԁ±ƛԄǘNamŚӱǘƎӴƴ12ǘU֗SD,ǘŇƴƎ
2,43%soǾԏƛcùngƪȆƴŇƳǘǊԜԏŎ.±ԏƛǾƛԄŎdòngǘƛԁƴnàyǎӿǘŇƴƎƳӱƴƘvàoŎǳԉƛƴŇƳƪȆǾԇƴƎǎӿgiúpcho
ǘԋƴƎƪƛԁǳƘԉƛ2024ǘŇƴƎƴƘӽ2%soǾԏƛ2023,Śӱǘ16,4 nghìnǘ֗.

ÅYƛԁǳƘԉƛƘƛԄƴŎƘƛԀƳƪƘƻӲƴƎ24%ǘԋƴƎƴƎǳԊƴƴƎƻӱƛǘԄŎԛŀ±ƛԄǘNam,bênŎӱƴƘFDI(35%) và cán cân
ǘƘԜԎƴƎƳӱƛ(42%).7Ԃthu hút thêm dòngƪƛԁǳƘԉƛΣ±ƛԄǘNamŚŀƴƎŚӵȅƳӱƴƘcácchínhsáchƘԌǘǊԓvà
ǘӱƻŚƛԁǳƪƛԄƴǘƘǳӷƴƭԓƛchoƪƛԁǳbàoƎ֒ƛǘƛԁƴǾԁŚӴǳǘԜΣkinh doanh.7ӼŎōƛԄǘΣ[ǳӷǘKinhdoanh.ӳǘŚԍƴƎ
ǎӲƴcóƘƛԄǳƭ֔Ŏǘ n֑gày1/8/2024ŚńƳԑraŎԎƘԍƛchoƪƛԁǳbàoŚӴǳǘԜΣkinhdoanhōӳǘŚԍƴƎǎӲƴǘӱƛ±ƛԄǘ
NamƴƘԜcôngdântrongƴԜԏŎ.7ŃȅŚԜԓŎxemlàƳԍǘōԜԏŎǘƛԀƴquanǘǊԇƴƎƴƘӹƳthu hútƴƎǳԊƴǾԉƴǘ֑
ƴԜԏŎngoài,thúcŚӵȅǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀvàԋƴŚԆƴƘtài chínhǉǳԉŎgia.

5ƼƴƎ ǘƛԁƴ ƪƛԁǳ Ƙԉƛ ǘŇƴƎ ƴƘӽ 

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-·Σ ±C{ ¢ԋƴƎ ƘԓǇ

Tiêu chí [ǳӷǘ 7ӳǘ Śŀƛ ƘƛԄƴ ƘŁƴƘ[ǳӷǘ 7ӳǘ Śŀƛ нлнп όƳԏƛύ

vǳȅԁƴ ǎ֒ ŘԚƴƎ Śӳǘ Ŏԛŀ 
±ƛԄǘ ƪƛԁǳ

±ƛԄǘ ƪƛԁǳ ǇƘӲƛ ƴƘԐ ƴƎԜԐƛ 
ǘƘŃƴΣ Ƙԇ ƘŁƴƎ ŚԝƴƎ ǘşƴ Ƙԍ 
ƪƘƛ Ƴǳԉƴ ŚӴǳ ǘԜΣ ǎԑ Ƙ֓ǳ 
ŚӳǘΦ

±ƛԄǘ ƪƛԁǳ ŚԜԓŎ ŎӳǇ Ǝƛӳȅ 
ŎƘԝƴƎ ƴƘӷƴ ǉǳȅԁƴ ǎ֒ ŘԚƴƎ 
Śӳǘ ƴԀǳ Śԛ Śƛԁǳ ƪƛԄƴΦ

7ԉƛ ǘԜԓƴƎ łǇ ŘԚƴƎ

/Ƙԅ łǇ ŘԚƴƎ ŎƘƻ Ŏł ƴƘŃƴ 
ǘǊƻƴƎ ƴԜԏŎ ƘƻӼŎ ƴƎԜԐƛ ±ƛԄǘ 
bŀƳ ԑ ƴԜԏŎ ƴƎƻŁƛ Ŏƽ ǉǳԉŎ 
ǘԆŎƘ ±ƛԄǘ bŀƳΦ

- /ł ƴƘŃƴ ǘǊƻƴƎ ƴԜԏŎΦ 
- bƎԜԐƛ ±ƛԄǘ bŀƳ ŚԆƴƘ ŎԜ ԑ 
ƴԜԏŎ ƴƎƻŁƛ ƭŁ ŎƾƴƎ ŘŃƴ 
±ƛԄǘ bŀƳΦ

- bƎԜԐƛ ƎԉŎ ±ƛԄǘ bŀƳ ŚԆƴƘ 
ŎԜ ԑ ƴԜԏŎ ƴƎƻŁƛΦ

vǳȅԁƴ ǎԑ Ƙ֓ǳ ǘŁƛ ǎӲƴ 
ƎӸƴ ƭƛԁƴ Ǿԏƛ Śӳǘ

YƘƾƴƎ Ǌƿ ǊŁƴƎ ƘƻӼŎ ƪƘƽ 
ǘƘ֔Ŏ ƘƛԄƴ Śԉƛ Ǿԏƛ ±ƛԄǘ ƪƛԁǳΦ

vǳȅ ŚԆƴƘ Ǌƿ ǊŁƴƎΣ ±ƛԄǘ ƪƛԁǳ 
Śԛ Śƛԁǳ ƪƛԄƴ ŚԜԓŎ ŎӳǇ Ǝƛӳȅ 
ŎƘԝƴƎ ƴƘӷƴ ǉǳȅԁƴ ǎ֒ ŘԚƴƎ 
Śӳǘ ǾŁ ǉǳȅԁƴ ǎԑ Ƙ֓ǳ ǘŁƛ ǎӲƴ 
ƎӸƴ ƭƛԁƴ Ǿԏƛ ŚӳǘΦ

IƜƴƘ ǘƘԝŎ ǎ֒ ŘԚƴƎ Śӳǘ
¢Ƙǳş Śӳǘ ƘƻӼŎ ԛȅ ǉǳȅԁƴ 
ǉǳӲƴ ƭȇ ƴƘŁ ƪƘƾƴƎ ǎ֒ ŘԚƴƎΦ

±ƛԄǘ ƪƛԁǳ Ŏƽ ǉǳȅԁƴ ŎƘǳȅԂƴ 
ƴƘԜԓƴƎ ǉǳȅԁƴ ǎ֒ ŘԚƴƎ Śӳǘ 
ԑΦ

¢łŎ ŚԍƴƎ Śԉƛ Ǿԏƛ ǘƘԆ 
ǘǊԜԐƴƎ .7{

5ƼƴƎ ǘƛԁƴ ƪƛԁǳ Ƙԉƛ ǾŁƻ ǘƘԆ 
ǘǊԜԐƴƎ .7{ Ƙӱƴ ŎƘԀ Řƻ ǘŃƳ 
ƭȇ Ŝ ƴƎӱƛ ǾŁ ǘƘԛ ǘԚŎ ǇƘłǇ ƭȇ 
ǇƘԝŎ ǘӱǇΦ

YƘǳȅԀƴ ƪƘƝŎƘ ŚӴǳ ǘԜ ǘ֑ ±ƛԄǘ 
ƪƛԁǳΣ ǘŇƴƎ ƭԜԓƴƎ ƪƛԁǳ Ƙԉƛ Śԋ 
ǾŁƻ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ .7{Φ

BӲƴƎ ǎƻ ǎłƴƘ Ǝƛ֓ŀ [ǳӷǘ 7ӳǘ Śŀƛ ŎǷ ǾŁ Ƴԏƛ ƭƛşƴ ǉǳŀƴ ŚԀƴ ǉǳȅԁƴ ǎ֒ ŘԚƴƎ Śӳǘ Ŏԛŀ 
ƴƎԜԐƛ ±ƛԄǘ bŀƳ ԑ ƴԜԏŎ ƴƎƻŁƛ

мΦ ±P ak ς5ibD ¢Lӓb ¢whbD bӓb YLbI ¢Ӓ

ŎΦ 5ƼƴƎ ǘƛԁƴ ǘǊƻƴƎ ƴԁƴ ƪƛƴƘ ǘԀ
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5ƼƴƎ ǘƛԁƴ ƪƛԁǳ Ƙԉƛ Ǿԁ ±ƛԄǘ bŀƳ нлнп ǘŇƴƎ ƴƘӽ 

Dƛł ǘǊԆ % tŁng trҼ֫ng yoy
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5ƼƴƎ ǘƛԁƴ ƪƛԁǳ Ƙԉƛ Ǿԁ ±ƛԄǘ bŀƳ ōӸǘ ŚӴǳ ǘŇƴƎ 
ƳӱƴƘ ǘ֑ нлно
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±ԁchínhsáchǘƛԁƴǘԄΣbŇƳ2024, NHNNŚńŚƛԁǳhànhtínŘԚƴƎlinhƘƻӱǘŚԂŚӵȅdòngǾԉƴraƴԁƴkinhǘԀ.
TrongŚƽΣNHNNƴԌƭ֔ŎƎƛn֓guyênlãiǎǳӳǘtáiŎƘƛԀǘƪƘӳǳ, táiŎӳǇǾԉƴԑƳԝŎǘƘӳǇtrongōԉƛŎӲƴƘlãiǎǳӳǘ
ŚƛԁǳhànhǘӱƛcácƴԁƴkinhǘԀƭԏƴǾӶƴneoԑƳԝŎcao./ƘԛŚԍƴƎŚƛԁǳŎƘԅƴƘ2ƭӴƴŎƘԅtiêu tínŘԚƴƎtheo
ƘԜԏƴƎminhōӱŎƘ, côngkhaivà thúcŚӵȅcácgói tínŘԚƴƎƴƘԜŎƘԜԎƴƎtrình 120nghìnǘc֗hovaynhàԑxã
Ƙԍƛ, khoanhƴԓcho cáckháchhàngkhóƪƘŇƴōԑƛŎԎƴbãoǎԉ3Χgiúp thúcŚӵȅǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎŚӱǘ
15.08%, vàoǘƘԐƛŚƛԂƳŎǳԉƛƴŇƳǘԜԎƴƎŚԜԎƴƎǾԏƛ2,1ǘǊƛԄǳǘŚ֗ԊƴƎŚńŚԜԓŎōԎƳraƴԁƴkinhǘԀ.

TrongƴŇƳ2024, con gióƴƎԜԓŎǘg֗iáŚńōǳԍŎNHNNǇƘӲƛbán raƪƘƻӲƴƎ9 - 10ǘU֗SDǘԜԎƴƎŚԜԎƴƎǾԏƛ
ǾƛԄŎhút ròngƪƘƻӲƴƎ260nghìnǘv֗àōԎƳhút liênǘԚŎtrênǘƘԆǘǊԜԐƴƎliên ngânhàngquakênhtínǇƘƛԀǳ
vàOMOŚԂgópǇƘӴƴƎƛӲƳápƭ֔Ŏǘg֗iávàƎƛ֓thanhƪƘƻӲƴ,ԋƴŚԆƴƘlãiǎǳӳǘliên ngânhàng. TínhchungŎӲ
ƴŇƳ2024, NHNNǾӶƴōԎƳròngƪƘƻӲƴƎ21,6 nghìnǘŚ֗ԊƴƎquakênhOMO.

/ǷƴƎtrongƴŇƳnày tính ŚԀƴtháng 11/2024, ƳԍǘŎԎƴgióƴƎԜԓŎkhác làŎԎƴǎԉǘvàngŎǷƴƎŚńƪƘƛԀƴ
NHNNǇƘӲƛbánra 13ǘӳƴvàngǘԜԎƴƎŚԜԎƴƎǾԏƛǾƛԄŎhútǾԁƘԎƴ31 nghìnǘŚ֗ԊƴƎ(giávàngԜԏŎtính là 90
ǘǊƛԄǳŚԊƴƎ/ƭԜԓƴƎ).

SongsongǾԏƛŚƽlà chínhsáchtài khóaƳԑǊԍƴƎthông qua côngŎԚŚӴǳǘԜcôngvàƳƛԃƴƎƛӲƳǘƘǳԀ: LǷȅ
ƪԀǘŚ֑ӴǳƴŇƳΣǘԋƴƎchi tiêuŚӴǳǘԜcôngƳӼŎdùƎƛӲƳ6,8%svckvàŎƘԅhoànthành 87%ƪԀƘƻӱŎƘŎӲƴŇƳΣ
ƴƘԜƴƎǾӶƴǘԜԎƴƎŚԜԎƴƎǾԏƛ677 nghìnǘŚ֗ԊƴƎŚԜԓŎōԎƳraƴԁƴkinhǘԀ. ThêmvàoŚƽΣǾƛԄŎgiaƘӱƴvà
ƳƛԃƴƎƛӲƳƳԍǘǎԉƭƻӱƛǘƘǳԀΣphíƴƘԜƎƛӲƳ2%ǘƘǳԀVAT...ԜԏŎtính choŎӲƴŇƳ2024ŎǷƴƎcóƪƘƻӲƴƎ189,6
nghìnǘŚ֗ԊƴƎŚԜԓŎƎƛƭ֓ӱƛvàŚӵȅvàoƭԜǳthông.

Nhìn chung, ŘԜԏƛgóc nhìn chínhsáchŎԛŀnhàŚƛԁǳhành thì ŚԆƴƘƘԜԏƴƎchínhǾӶƴlàōԎƳǘƛԁƴƘԌǘǊԓ
ǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀ. TínhŚԀƴŎǳԉƛtháng 11/2024ǘԋƴƎcungǘƛԁƴM2Śӱǘ181ǘǊƛԄǳǘŚ֗ԊƴƎΣǘŇƴƎ11,9%
svckǘƛԀǇǘԚŎduy trì xuƘԜԏƴƎōԎƳǘƛԁƴǘ 2֑021ŚԀƴnay.

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-·Σ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ

мΦ ±P ak -5ibD ¢Lӓb ¢whbD bӓb YLbI ¢Ӓ

I. TIąU ņIԛM 2024

d. 5ƼƴƎ ǘƛԁƴ ǘǊƻƴƎ ƴԁƴ ƪƛƴƘ ǘԀ ŘԜԏƛ ƎƽŎ ƴƘƜƴ ŎƘƝƴƘ ǎłŎƘ Ŏԛŀ ƴƘŁ Śƛԁǳ ƘŁƴƘ

ChínhsáchǘƛԁƴǘԄōԏǘƴԏƛƭԈƴƎƘԎƴƴƘԜƴƎǾӶƴŎƘԛŚӱƻlàōԎƳǘƛԁƴƘԌǘǊԓǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀ
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I. TIąU ņIԛM 2024

a. ¢ƘԆǘǊԜԐƴƎ.7{ cóŎƘǳȅԂƴōƛԀƴtíchŎ֔ŎƴƘԜƴƎphânhóakháƳӱƴƘ

Giao ŘԆŎƘsôiŚԍƴƎǘӱƛHà bԍƛƴƘԜƴƎkháǘǊӴƳƭӸƴƎǘӱƛcácŚԆŀŚƛԂƳkhác. 

9 thángŚӴǳƴŇƳ, ǘƘԆǘǊԜԐƴƎ.7{HàbԍƛghiƴƘӷƴ83.000 giaoŘԆŎƘthành công,ƎӳǇ2.5ƭӴƴsoǾԏƛ
cùngƪȆƴŇƳ2023(theo OneHousing).ӣŎӲ2 phân khúcchungŎԜvà nhàǇƘԉ,ŚԁǳghiƴƘӷƴƴƎǳԊƴ
cungvàtiêuǘƘԚŎӲƛǘƘƛԄƴŚłƴƎƪԂsoǾԏƛcùngƪȆ2023,ŚӼŎōƛԄǘlà trong quý3.

/ԚǘƘԂ, ǘӱƛHàbԍƛ, ǘԋƴƎƴƎǳԊƴcungchungŎԜ9 thángŚӴǳƴŇƳlà 19.000 nghìnŎŇƴ, ƘԎƴǘԋƴƎǎԉ
ƴƎǳԊƴcungƳԏƛtrong ƴŇƳ2023. TrongŚƽ75% là phân khúc caoŎӳǇ. DùƴƎǳԊƴcungƭԏƴƴƘԜƴƎ
ƭԜԓƴƎƘӳǇǘƘԚŎǷƴƎǊӳǘƪƘӲquan,ŎƘԅtính riêngtrong quý 3,ǘԋƴƎǎԉŎŇƴbánŚԜԓŎlênŚԀƴ8.000ŎŇƴ.
¢ӱƛphânkhúcōƛԄǘǘƘv֔ànhàǇƘԉ,ǘԋƴƎƴƎǳԊƴcungƳԏƛǾԁnhàԑƎӸƴƭƛԁƴǾԏƛŚӳǘǘӱƛHàbԍƛŚӱǘƘԎƴ
3.500ŎŇƴtrongŚƽŚńƘӳǇǘƘԚƘԎƴ800ŎŇƴ.±ԁgiábán,ԑŎӲ2 phânkhúcŚԁǳcóƳԝŎǘŇƴƎtrung bình
ǘ 5֑ς30%ԑŎӲǘƘԆǘǊԜԐƴƎǎԎŎӳǇvàǘƘԝŎӳǇ.

¢ӱƛIԊChíMinh, dùƭԜԓƴƎƘӳǇǘƘԚcóŎӲƛǘƘƛԄƴƴƘԜƴƎƴƎǳԊƴcungƳԏƛԑƳԝŎǘƘӳǇchoǘƘӳȅǘƘӳȅdù
cóǎ Ǉ֔ƘԚŎƘԊƛƴƘԜƴƎkhôngŚłƴƎƪԂ. GiábánŎŇƴƘԍŎǷƴƎŎƘԅǘŇƴƎǘ 4֑ς8% soǾԏƛcùngƪȆƴŇƳ
ngoái. TínhŎӲƴŇƳ2024,Ř ƪ֔ƛԀƴŎƘԅcóƪƘƻӲƴƎ5.000ŎŇƴƳԑbánƳԏƛ.¢ԜԎƴƎǘǾ֔ԏƛphânkhúcnhà
ǇƘԉvàōƛԄǘǘƘŘ֔ ƪ֔ƛԀƴcóƪƘƻӲƴƎ600ŎŇƴƳԑƳԏƛ,ǘƘӳǇƘԎƴǊӳǘƴƘƛԁǳsoǾԏƛǘƘԆǘǊԜԐƴƎHàbԍƛ.
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TínŘԚƴƎ.7{ sôiŚԍƴƎǘǊԑƭӱƛ

bŇƳ2024, ǘƘԆǘǊԜԐƴƎBDSŚńŎƘԝƴƎƪƛԀƴǎ Ƙ֔ԊƛǇƘԚŎkhá rõ ǊԄǘ. Theobáo cáoǘ N֑HNN,tínhŚԀƴ
Ŏǳԉƛtháng9/2024, tínŘԚƴƎōӳǘŚԍƴƎǎӲƴό.7{ύŚńǘŇƴƎ9,15%soǾԏƛŎǳԉƛƴŇƳ2023, caoƘԎƴsoǾԏƛ
ǘԉŎŚԍǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtín ŘԚƴƎchungŎԛŀtoànƘԄǘƘԉƴƎ(9%). TrongŚƽΣŘԜƴԓtín ŘԚƴƎ.7{ǇƘԚŎǾԚ
ƳԚŎŚƝŎƘǘǎ֔ Ř֒ԚƴƎԑƳԝŎ1,88ǘǊƛԄǳǘŚ֗ԊƴƎΣǘŇƴƎ4,62%vàŘԜƴԓtínŘԚƴƎkinh doanh.7{làƘԎƴ
1,26ǘǊƛԄǳǘ֗ΣǘŇƴƎƘԎƴ16%.¢ӱƛƳԍǘǎԉngânhàng,ŘԜƴԓchovay.7{cóǎ Ƙ֔ԊƛǇƘԚŎkháƳӱƴƘƳӿ. Ví
ŘԚ, tínhŚԀƴƘԀǘquý4,ǘԋƴƎŘ ƴ֔ԓchovaykinh doanh.7{ǘӱƛVPBŚӱǘ196nghìnǘ(֗+65%yoy)vàcho
vaymuanhàԑŚӱǘ93 nghìnǘ(֗+8,5%yoy).
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I. TIąU ņIԛM 2024

b. VàngŎƘԝƴƎƪƛԀƴƳԝŎgiácaoƪƭ֗ԚŎhút dòngǘƛԁƴŚӴǳǘԜ

TrongƴŇƳ2024, giávàngǘƘԀƎƛԏƛƪԀǘthúc neoquanhƳԉŎ2.600USD/ounceǘŇƴƎ25,5%svckǘǊԜԏŎƴƘ֓ƴƎōƛԀƴŚԍƴƎƳӱƴƘǾԁtình hìnhŚԆŀchínhǘǊԆtrênǘƘԀƎƛԏƛbaoƎԊƳ
ŎŇƴƎǘƘӺƴƎTrung7ƾƴƎ,ƴƘ֓ƴƎōƛԀƴŚԍƴƎtrong chínhsáchŎԛŀFEDlàmƎƛӲƳǎԝŎƘӳǇŘӶƴŎԛŀŚԊƴƎUSD,ōӴǳŎ ǘ֒ԋƴƎǘƘԉƴƎa .֖5ƛԃƴōƛԀƴcùngŎƘƛԁǳǾԏƛvàngǘƘԀƎƛԏƛ, giá
vàngtrongƴԜԏŎŎǷƴƎŎƘԝƴƎƪƛԀƴƳԝŎgiácaoƪƭ֗ԚŎ, cóǘƘԐƛŚƛԂƳlênƳԝŎƘԎƴ90ǘǊƛԄǳ±b7κƭԜԓƴƎ. TínhŚԀƴŎǳԉƛƴŇƳ2024vàng tŁnghҺn30% so v֧iĽӺunŁm,Ƴԍǘ
ƳԝŎǘŇƴƎƳӱƴƘtrongƴƘƛԁǳƴŇƳǘǊԑƭӱƛŚŃȅǇƘӲƴánhǎԝŎhútƳӱƴƘƳӿǾԏƛnhàŚӴǳǘԜǾԏƛƭƻӱƛtàiǎӲƴnày.¢ƘԆǘǊԜԐƴƎvàngnóngӲƴƘƘԜԑƴƎtiêuŎ֔ŎŚԀƴdòngǘƛԁƴtrong
ƴԁƴkinhǘԀvàǘӱƻthêm ápƭ֔ŎchonhàŚƛԁǳhànhtrongǾƛԄŎƪƛԂƳsoátǘg֗iá. TínhŚԀƴtháng11/2024, NHNNŚńǇƘӲƛcanǘƘƛԄǇvàoǘƘԆǘǊԜԐƴƎvàngōӹƴƎǾƛԄŎbánraƪƘƻӲƴƎ
13ǘӳƴvàngthôngqua4 NHTMǉǳԉŎdoanhvàcôngty SJCǘԜԎƴƎŚԜԎƴƎƪƘƻӲƴƎƘԎƴ31 ngànǘV֗ND.7ƛԁǳnàylàŎƘԜŀtínhŚԀƴƭԜԓƴƎƴƎƻӱƛǘԄ(USD)ǘǳԊƴquabiênƎƛԏƛŎƘԛ
ȅԀǳlà TrungvǳԉŎvàCampuchiaŚԂƴƘӷǇƭӷǳvànggópǇƘӴƴǘӱƻthêm ápƭ֔Ŏǘg֗iáchonhàŚƛԁǳhành.
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I. TIąU ņIԛM 2024

c. ¢ƘԆǘǊԜԐƴƎtráiǇƘƛԀǳ: cóǎǇ֔ƘԚŎƘԊƛŚłƴƎƪԂƴƘԜƴƎǾӶƴŎƘԅǘӷǇtrungԑ nhómngânhàng

Sau2ƴŇƳǘǊӴƳƭӸƴƎ, ǘƘԆǘǊԜԐƴƎtrái ǇƘƛԀǳŚńcóƴƘ֓ƴƎǎ Ǉ֔ƘԚŎƘԊƛƴƘӳǘŚԆƴƘƳӼŎdù khôngquá rõ nét. 11
thángŚӴǳƴŇƳ,ǘԋƴƎƪƘԉƛƭԜԓƴƎŎӲphát hành ra côngchúngvà riêngƭӾlà 383ŚԓǘǾԏƛǘԋƴƎƪƘԉƛƭԜԓƴƎlà 374
nghìnǘ±֗b7ΣcaoƘԎƴsoǾԏƛǘԋƴƎŎӲƪƘԉƛƭԜԓƴƎphát hànhƴŇƳ2023là 338nghìnǘ֗. Ngânhànglà nhómngành
ŎƘƛԀƳǘǘ֗ǊԇƴƎcaoƴƘӳǘtrongǘԋƴƎƪƘԉƛƭԜԓƴƎphát hànhkhiŎƘƛԀƳŚԀƴ72%, trái ǇƘƛԀǳŎԛŀnhómǎӲƴȄǳӳǘvà
kinh doanhǾӶƴǾӸƴƎbóng.

BênŎӱƴƘŚƽ, tìnhǘǊӱƴƎŎƘӷƳǘǊӲlãi vàƴԓƎԉŎŎǷƴƎŚŀƴƎtrong xuƘԜԏƴƎƎƛӲƳŘӴƴǇƘӲƴánhƴƘ֓ƴƎŘӳǳƘƛԄǳ
tíchŎ֔ŎǘǊԑƭӱƛŎԛŀǘƘԆǘǊԜԐƴƎtrái ǇƘƛԀǳ. Tuynhiên,ǾӶƴcònƭԜԓƴƎƭԏƴtrái ǇƘƛԀǳǎӿŚłƻƘӱƴtrongƴŇƳ2025,
2026ǎӿlàƴƘ֓ƴƎȅԀǳǘԉŎӴƴtheo dõi thêm.
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I. TIąU ņIԛM 2024

a. Thanh ƪƘƻӲƴǘƘԆǘǊԜԐƴƎǎԚǘƎƛӲƳkháƳӱƴƘchoǘƘӳȅdòngǘƛԁƴrút raƪƘԈƛǘƘԆǘǊԜԐƴƎŎƘԝƴƎkhoán

TrongƴŇƳ2024thanhƪƘƻӲƴVNindexŚӱǘƳԝŎcaoƴƘӳǘlà 24 nghìnǘ1֗ phiênvào tháng3 sauŚƽǎԚǘƎƛӲƳ
ŘӴƴ,ŚԀƴtháng12ŎƘԅcòn trung bìnhƎӴƴ12 nghìnǘ 1֗ phiên (ƎƛӲƳ50%soǾԏƛtháng3) choǘƘӳȅdòngǘƛԁƴ
liênǘԚŎōԆrút raƪƘԈƛǘƘԆǘǊԜԐƴƎŎƘԝƴƎkhoán.7ƛԁǳnàycóǘƘԂlýƎƛӲƛԑƴƘ֓ƴƎŚƛԂƳchínhƴƘԜsau:

(1).bƘ֓ƴƎŎԎƴgióƴƎԜԓŎǾԁǘg֗iávàǘƘԆǘǊԜԐƴƎvàngƪƘƛԀƴNHNNhútōԏǘǘƛԁƴƪƘԈƛƭԜǳthôngӲƴƘƘԜԑƴƎ
ǇƘӴƴnàoŚԀƴdòngǘƛԁƴtrên TTCK
(2). Dòngǘƛԁƴthông minh rút ōԏǘƪƘԈƛǘƘԆǘǊԜԐƴƎŎƘԝƴƎkhoánŎƘǳȅԂƴƘԜԏƴƎsangcáckênhŚӴǳǘԜkhác
cóƘƛԄǳǎǳӳǘcaoƘԎƴƴƘԜōӳǘŚԍƴƎǎӲƴ, vàng(ǘŇƴƎ30%svck),ǘƛԁƴǎԉ(120%svck)Χ
(3). NhàŚӴǳǘԜƴԜԏŎngoàiliênǘԚŎrút ròng. TínhŎӲƴŇƳ2024,ƴԜԏŎngoàibánròngƎӴƴ90 nghìnǘt֗rong
ŚƽŎƘԅduyƴƘӳǘŎƘԅcó tháng1ƴԜԏŎngoàimuaròng165ǘ֗.
(4). Tâmlý nhàŚӴǳǘԜcánhânchánƴӲƴrútǘƛԁƴraŚӴǳǘԜvàokênhtàiǎӲƴkhácƘƻӼŎŚԂƴӹƳim trong tài
ƪƘƻӲƴquansátŎƘԝkhônggiaoŘԆŎƘ.{ԉŘԜǘƛԁƴƎ֒ƛŎԛŀb7¢ǘӱƛcáccôngtyŎƘԝƴƎkhoánƴŇƳ2024ƎƛӲƳ
quýǘƘԝ3 liênǘƛԀǇghiƴƘӷƴԑƳԝŎ73,5 nghìnǘƎ֗ƛӲƳ18%svckƳԍǘtrongƴƘ֓ƴƎƳԝŎcaoƴƘӳǘtrong vòng
5ƴŇƳǘǊԑƭӱƛŚŃȅ.
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II. Dּ BĆO NŀM 2025

ŀΦ ±Ɵ Ƴƾ ǉǳԉŎ ǘԀ

Trongbáo cáo tháng 1/ 2025, IMFŚńŚԜŀraŘ b֔áoǘԉŎŚԍǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎGDPtoànŎӴǳlà 3,3%,
ǘŇƴƎƴƘӽ0,1%soǾԏƛGDPƴŇƳ2024.¢ƭ֗ԄƭӱƳphátŘ ƪ֔ƛԀƴǎӿduy trì xuƘԜԏƴƎƎƛӲƳvàŚӱǘ4,3%.

KinhǘԀa ǘ֖ŇƴƎǘǊԜԑƴƎԋƴŚԆƴƘԑƳԝŎ2,7% vàoƴŇƳ2025 do nhuŎӴǳtiêu dùngƴԍƛŚԆŀǘŇƴƎ
ǘǊԜԑƴƎƳӱƴƘƳӿcùngǾԏƛǾƛԄŎǘŇƴƎǘԉŎŚӴǳǘԜŎԎǎԑƘӱǘӴƴƎ. Tuynhiên, chínhsáchǘƘǳԀquan
ƳԏƛcóǘƘԂgâyápƭ֔ŎlênƭԓƛƴƘǳӷƴŎԛŀcácdoanhƴƎƘƛԄǇcóǎӲƴǇƘӵƳǇƘԚǘƘǳԍŎvàohànghóa
ƴƘӷǇƪƘӵǳƴƘԜbánŘӶƴvà linhƪƛԄƴŚƛԄƴ.

¢ŇƴƎǘǊԜԑƴƎGDPŎԛŀchâuÂuŘ ƪ֔ƛԀƴǎӿtangƴƘӽǘ 0֑,8%ƴŇƳ2024lên 1% trongƴŇƳ2025
ƴƘԐthuƴƘӷǇǘŇƴƎgiúpthúcŚӵȅtiêu dùng. BênŎӱƴƘŚƽΣchínhsáchǘƛԁƴǘԄƴԏƛƭԈƴƎǎӿƘԌƘԌǘǊԓ
choŚӴǳǘԜ. Tuynhiên,ƴԁƴkinhǘԀchâuÂuǾӶƴcóǘƘԂŚԉƛƳӼǘǾԏƛǊԛƛroƭӱƳphát doǘŇƴƎphíǾӷƴ
ŎƘǳȅԂƴ.

TrungvǳԉŎ- ¢ǊƛԂƴǾԇƴƎōӳǇbênh. TheoŘ b֔áoŎԛŀIMF, kinhǘԀTrungvǳԉŎǎӿǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎ
ŎƘӷƳƭӱƛǘ Ƴ֑ԝŎ4,9% trongƴŇƳ2024ȄǳԉƴƎ4,5% trongƴŇƳ2025. Nguyênnhân là do ŎǳԍŎ
ƪƘԛƴƎƘƻӲƴƎōӳǘŚԍƴƎǎӲƴkéo dàiŚńlàmƎƛӲƳthuƴƘӷǇƘԍgiaŚƜƴƘ.aӼǘkhác,ȄǳӳǘƪƘӵǳŎǷƴƎ
cóǘƘԂōԆӲƴƘƘԜԑƴƎōԑƛchínhsáchǘƘǳԀquanƳԏƛŎԛŀa֖ΣNgoàira,ǾƛԄŎTrungvǳԉŎƴԏƛƭԈƴƎ
chínhsáchtài khóavàǘƛԁƴǘԄquáƳԝŎtrong khiƴԓcôngcaovà nhuŎӴǳtínŘԚƴƎȅԀǳǎӿlàǊԛƛro
ƭԏƴƴƘӳǘǾԏƛǎ ǘ֔ŇƴƎǘǊԜԑƴƎŎԛŀTrungvǳԉŎ.

HaiōƛԀƴǎԉƭԏƴƴƘӳǘǾԏƛǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀtoànŎӴǳtrongƴŇƳ2025làŎŇƴƎǘƘӺƴƎŚԆŀchính
ǘǊԆvà cácchính sáchƳԏƛŎԛŀchínhǉǳȅԁƴTrump 2.0. TheoŘ b֔áoŎԛŀIMF, chính sáchǘƘǳԀ
quan,cùngǾԏƛǾƛԄŎǘƘӸǘŎƘӼǘcácquyŚԆƴƘǾԁƴƘӷǇŎԜƴԀǳkéodài cóǘƘԂƪƘƛԀƴǎӲƴƭԜԓƴƎkinhǘԀ
toànŎӴǳƎƛӲƳ0,8%trongƴŇƳ2025và1,3%vàoƴŇƳ2026.

CácƴԁƴkinhǘԀƭԏƴŘƛԃƴōƛԀƴtráiŎƘƛԁǳ.

bƎǳԊƴΥ LaCΣ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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II. Dּ BĆO NŀM 2025

bΦ ±Ɵ Ƴƾ ±ƛԄǘ bŀƳ

1

2

3

4

Å bŇƳ2024,±ƛԄǘNamŚńŚӱǘŚԜԓŎƴƘ֓ƴƎthànhǘ֔ǳkinhǘԀŚłƴƎƪԂΣǘӱƻƴԁƴǘӲƴƎchoƴƘ֓ƴƎ
ōԜԏŎphátǘǊƛԂƴǘƛԀǇtheo.bŇƳ2025ŚԜԓŎxem làŎԍǘƳԉŎquanǘǊԇƴƎΣǾԏƛƳԚŎtiêu GDP
bình quânŚӴǳƴƎԜԐƛŚӱǘ12,000 USDvàoƴŇƳ2045. DoŚƽΣChínhǇƘԛŚӼǘƳԚŎtiêu ǘŇƴƎ
ǘǊԜԑƴƎGDPchoƴŇƳ2025ǘ 6֑,5%ŚԀƴ7%, vàŚŀƴƎtrình nângƪԀƘƻӱŎƘlênƳԝŎ8%.7Ԃ
ŚӱǘƳԚŎtiêu này,ChínhǇƘԛŚńcóŎƘƛԀƴƭԜԓŎrõ ràng trên baǇƘԜԎƴƎŘƛԄƴ: ǘƘԂŎƘԀΣnhân
ƭ֔ŎvàƘӱǘӴƴƎ.

o ¢ƘԂŎƘԀ: CôngtácƭӷǇphápŚŀƴƎŚԜԓŎŚӵȅƳӱƴƘǾԏƛǾƛԄŎbanhành31ƭǳӷǘvà42ƴƎƘԆǉǳȅԀǘ
trongƴŇƳ2024,ŎƘƛԀƳƴ֒ŀǎԉǘŚ֑ӴǳƴƘƛԄƳƪȆ.aԍǘǎԉƭǳӷǘquanǘǊԇƴƎƴƘԜ[ǳӷǘŚӳǘŚŀƛvà
nhàԑŚńǎԏƳcóƘƛԄǳƭ֔Ŏ.

o Nhânƭ֔Ŏ: TinhƎԇƴōԍmáyvànângcaoƘƛԄǳǉǳӲƘƻӱǘŚԍƴƎlàǘǊԇƴƎtâm.YԀƘƻӱŎƘŎӸǘƎƛӲƳ
ítƴƘӳǘ20%côngŎƘԝŎΣviênŎƘԝŎƴƘӷƴƭԜԎƴƎǘ n֑gânsách,Ř ƪ֔ƛԀƴǎӿŚԜԓŎthông quavào
tháng2/2025.

o IӱǘӴƴƎ:7ӴǳǘԜvàocácŘ á֔nƴƘԜƳԑǊԍƴƎŚԜԐƴƎcaoǘԉŎlên 2,021km vàǘŇƴƎlên 3,000
km trongƴŇƳ2025, cùngǾԏƛǾƛԄŎphátǘǊƛԂƴvànhŚŀƛ4 vùng¢ƘԛŚƾΣvànhŚŀƛ3 TPHCM,và
ŚԜԐƴƎǎӸǘŚƾǘƘԆ.

Å bƘƛԁǳǘԋŎƘԝŎkinhǘԀƭԏƴnângƳԝŎŘ b֔áoǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀŎԛŀ±ƛԄǘNamtrongƴŇƳ
2025. Nhìnchung,ŚŀǇƘӴƴcácǘԋŎƘԝŎǉǳԉŎǘԀŚԁǳŘ b֔áoǊӹƴƎGDPŎԛŀ±ƛԄǘNamǎӿǘŇƴƎ
ǘǊԜԑƴƎtrongƪƘƻӲƴƎ6,1%- 6,6%trongƴŇƳ2025, vàŚԍƴƎƭ֔ŎthúcŚӵȅkinhǘԀchínhŚԁǳǘ֑
ǾƛԄŎ(1)ŚӵȅƳӱƴƘŚӴǳǘԜcông,(2)ŚӴǳǘԜphátǘǊƛԂƴcôngƴƎƘԄǎԉΣ(3)ǎ Ƙ֔ԊƛǇƘԚŎǘ ǘ֑ƘԆ
ǘǊԜԐƴƎōӳǘŚԍƴƎǎӲƴvàxâyŘ֔ƴƎΣ(4) tiêu dùngtrongƴԜԏŎŎӲƛǘƘƛԄƴ.

Å TrongkhiŚƽΣVFSŘ b֔áoǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎGDPŎԛŀ±ƛԄǘNamtrongƴŇƳ2025ŚӱǘƳԝŎ7%ƴƘԐ
vàocácŚԍƴƎƭ֔ŎƴƘԜŚӵȅƳӱƴƘchínhsáchtài khóa,ǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎvàǎ Ǉ֔ƘԚŎƘԊƛǘ֑
ǘƘԆǘǊԜԐƴƎōӳǘŚԍƴƎǎӲƴ.

aԚŎtiêuǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎGDPŚӴȅthamǾԇƴƎ

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-·Σ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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II. Dּ BĆO NŀM 2025

b. ±Ɵmô±ƛԄǘNam

1

2

3

4

Å VFSŘ b֔áo CPIbình quânƴŇƳ2025Ŏԛŀ±ƛԄǘNam duy trì ԑŘԜԏƛ4%,
ǘƘӳǇƘԎƴƴƘƛԁǳsoǾԏƛƳԚŎtiêu 4,5%ŎԛŀChínhǇƘԛ. CácȅԀǳǘԉŚԜԓŎƪȆ
ǾԇƴƎgiúpƭӱƳphátƴӹƳtrongǘӴƳƪƛԂƳsoátƎԊƳ:

o GiáŘӴǳtrênǘƘԀƎƛԏƛŚԜԓŎŘ b֔áoƎƛӲƳtrongƴŇƳ2025, do (1) nhuŎӴǳ
tiêuǘƘԚǇƘԚŎƘԊƛŎƘӷƳΣŚӼŎōƛԀǘǘӱƛǘƘԆǘǊԜԐƴƎTrungvǳԉŎ; (2)5ԜԏƛǘƘԐƛ
¢ԋƴƎǘƘԉƴƎTrump,ƴƎǳԊƴcungŘӴǳŚԜԓŎŘ b֔áoǎӿgiaǘŇƴƎdo ôngŚԜŀ
ra quanŚƛԂƳƳǳԉƴbãiōԈcácquyŚԆƴƘŎӲƴǘǊԑkhai thácŘӴǳkhívà than,
ǘӱƻápƭ֔ŎƎƛӲƳgiá. DoŚƽΣchúngtôi Ř ƪ֔ƛԀƴgiá trung bìnhŎԛŀŘӴǳthô
BrentƴŇƳ2025ǎӿdaoŚԍƴƎquanhƳԝŎ70 USD/thùng,ǘƘӳǇƘԎƴƳԝŎ
77ς82USD/thùngŎԛŀƴŇƳ2024.

o GiáƎӱƻŚԜԓŎƪȆǾԇƴƎƎƛӲƳkhi (1) khiӅƴ7ԍŘԒōԈƭԄƴƘŎӳƳȄǳӳǘƪƘӵǳ
ƎӱƻǘǊӸƴƎphi basmati,giúpƴƎǳԊƴcungŘԊƛdàoƘԎƴ(2) Indonesia,Ƴԍǘ
trongƴƘ֓ƴƎƴԜԏŎƴƘӷǇƪƘӵǳƎӱƻƭԏƴƴƘӳǘΣŚńthông báoǎӿƴƎ֑ƴƎƴƘӷǇ
ƪƘӵǳtrongƴŇƳ2025, làmƎƛӲƳnhuŎӴǳƎӱƻtoànŎӴǳ.

o Chínhsáchtài khóa trongƴԜԏŎŎǷƴƎƘԌǘǊԓbìnhԋƴgiáŎӲΣŎԚǘƘԂChính
ǇƘԛgiaƘӱƴƎƛӲƳ2,0%ǘƘǳԀGTGTtrongƴ֒ŀŚӴǳƴŇƳ2025vàƎƛӲƳ50%
ǘƘǳԀōӲƻǾԄmôiǘǊԜԐƴƎŚԉƛǾԏƛȄŇƴƎŘӴǳvàoƴŇƳ2025.

Å Tuy nhiênǾӶƴcònƳԍǘvàiōƛԀƴǎԉŎӴƴǇƘӲƛtheo dõi ƴƘԜ(1) xungŚԍǘ
ŚԆŀchínhǘǊԆcóǘƘԂlanǊԍƴƎ; (2) bƘԜƴƎthayŚԋƛchính sáchŘԜԏƛǘƘԐƛ
¢ԋƴƎǘƘԉƴƎTrumpcóǘƘԂgâyra giánŚƻӱƴtrongŎƘǳԌƛcungԝƴƎΣŘӶƴŚԀƴ
ǾƛԄŎgiaǘŇƴƎgiáŎӲhànghóa.¢ c֑óǘƘԂǘӱƻthêm ápƭ֔ŎlênƭӱƳphát toàn
ŎӴǳvàŎԛŀ±ƛԄǘNam.

[ӱƳphátǘƛԀǇǘԚŎtrongǘӴƳƪƛԂƳsoát
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5ƛԃƴ ōƛԀƴ Ǝƛł ŘӴǳ ǘƘƾ .ǊŜƴǘ Ǝƛŀƛ Śƻӱƴ нлно - 2024

5ƛԃƴ ōƛԀƴ Ǝƛł Ǝӱƻ ǘǊƻƴƎ ƴԜԏŎ ǾŁ ǉǳԉŎ ǘԀ Ǝƛŀƛ Śƻӱƴ нлно - 2024

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X, Wichart

(trái)
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мΦ ±P ak ς5ibD ¢Lӓb ¢whbD bӓb YLbI ¢Ӓ

II. Dּ BĆO NŀM 2025

bΦ ±Ɵ Ƴƾ ±ƛԄǘ bŀƳ

1

2

3

4

ÅVFSŘ b֔áoǘ g֗iá USD/VNDǘƛԀǇǘԚŎƎӼǇápƭ֔Ŏtrongƴ֒ŀŚӴǳƴŇƳ2025và daoŚԍƴƎtrongƪƘƻӲƴƎ25.500ς26.000.¸ԀǳǘԉtácŚԍƴƎtiêuŎ֔Ŏchínhlênǘg֗iáŚԀƴǘ֑
ǾƛԄŎŚԊƴƎUSDŚԜԓŎƪȆǾԇƴƎǎӿƳӱƴƘlên do cácchínhsáchŎԛŀ¢ԋƴƎǘƘԉƴƎDonaldTrump,baoƎԊƳƴԏƛƭԈƴƎtài khóa,ǘŇƴƎǘƘǳԀquanvàǎƛԀǘŎƘӼǘƴƘӷǇŎԜΣŚƛԁǳnàyǎӿ
thúcŚӵȅǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀƴƘԜƴƎŎǷƴƎlàm giaǘŇƴƎƭӱƳphát.¢ Ś֑ƽƪƘƛԀƴcho FEDǎӿǘƘӷƴǘǊԇƴƎƘԎƴtrongǉǳȅԀǘŚԆƴƘƘӱlãiǎǳӳǘŎƘӷƳƘԎƴsoǾԏƛŘ ƪ֔ƛԀƴΣŘӶƴŚԀƴ
chênhƭԄŎƘlãiǎǳӳǘƎƛ֓ŀa v֖à cácƴԁƴkinhǘԀƭԏƴkhácngàycànggiaǘŇƴƎ. TínhŚԀƴŎǳԉƛƴŇƳ2024, cácchuyêngiaŘ b֔áo xácǎǳӳǘFEDŎƘԅƘӱlãiǎǳӳǘ1ƭӴƴtrongƴŇƳ
2025là 30,7%; và2ƭӴƴlà 32,1%; trong khi xácǎǳӳǘŚԂFEDƎƛӲƳ3 lãiǎǳӳǘ3ƭӴƴǘǊԑlênŎƘԅcó25,1%.

ÅTuynhiên,ƳԍǘchínhsáchǘƛԁƴǘԄlinhƘƻӱǘǾԏƛƴƘƛԁǳƎƛӲƛphápǘԋƴƎǘƘԂǘԜԎƴƎǘ ƴ֔ƘԜ2024ǎӿgiúpŚԊƴƎVNDkhôngōƛԀƴŚԍƴƎquáƳӱƴƘtrong vòng+/- 5%.bƎǳԊƴ
USDǘ b֑ên ngoàiŎƘӲȅvàoƴԁƴkinhǘԀǘƛԀǇǘԚŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎŎǷƴƎlàȅԀǳǘԉquanǘǊԇƴƎduy trìǎ ԋ֔ƴŚԆƴƘ,ŎԚǘƘԂ(1) dòngǾԉƴFDIŘ ƪ֔ƛԀƴ(25.35ǘU֗SD,+9.4%svck); (2)
duƭԆŎƘǇƘԚŎƘԊƛƳӱƴƘƳӿ+39.5%svcktrongƴŇƳ2024; (3)YƛԁǳƘԉƛŘ ƪ֔ƛԀƴŚӱǘ17ǘU֗SDǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎ+6%svck. BênŎӱƴƘŚƽ, cácōƛԄƴphápcanǘƘƛԄǇǘg֗iáǎӿŚԜԓŎǘƛԀǇ
ǘԚŎápŘԚƴƎtrong cácǘƘԐƛŚƛԂƳŎŇƴƎǘƘӺƴƎΣǾԏƛǘǊԇƴƎtâm làƎƛc֓hoǘƘԆǘǊԜԐƴƎƴƎƻӱƛƘԉƛԋƴŚԆƴƘ.bƘ֓ƴƎcôngŎԚƴƘԜbánŘ ǘ֔Ǌƴ֓ƎƻӱƛƘԉƛvàŚƛԁǳǘƛԀǘthanhƪƘƻӲƴ
thông qua giaoŘԆŎƘǘƘԆǘǊԜԐƴƎƳԑ(OMO)cùngǾԏƛphát hành tínǇƘƛԀǳǎӿǾӶƴŚԜԓŎǎ Ř֒ԚƴƎ. Tuynhiên,ƪƘӲƴŇƴƎǎ Ř֒ԚƴƎcáccôngŎԚnàycóǘƘԂǎӿƎƛӲƳsoǾԏƛƴŇƳ
2024,ǾԏƛhyǾԇƴƎǊӹƴƎápƭ֔Ŏlênǘg֗iátrongƴŇƳ2025ǎӿŘԆǳōԏǘ.±ƛԄŎbánŘ ǘ֔Ǌƴ֓ƎƻӱƛƘԉƛǎӿŚԜԓŎǘƘ֔ŎƘƛԄƴƳԍǘcáchǘƘӷƴǘǊԇƴƎƴƘӹƳōӲƻǾԄƴƎǳԊƴŘ ǘ֔Ǌǉ֓ǳԉŎgia,
trong khiǾƛԄŎŚƛԁǳŎƘԅƴƘōԎƳƘƻӼŎhút ròngǘƛԁƴŚԊƴƎqua OMOvà tínǇƘƛԀǳǎӿŚԜԓŎǘƘ֔ŎƘƛԄƴlinhƘƻӱǘŚԂcânōӹƴƎƎƛ֓ŀápƭ֔Ŏǘg֗iá và thanhƪƘƻӲƴŎԛŀƘԄǘƘԉƴƎ
ngânhàng.

¢ g֗iáŘ ƪ֔ƛԀƴcònŎƘԆǳƴƘƛԁǳápƭ֔Ŏtrongƴ֒ŀŚӴǳƴŇƳ2025

5ƛԃƴ ōƛԀƴ ŎƘԅ ǎԉ 5·¸ ǘǊƻƴƎ ƴŇƳ ǉǳŀ
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bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X, Wichart, CME Group
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II. Dּ BĆO NŀM 2025

Å TínŘԚƴƎ: bŇƳ2025, NHNNŘ ƪ֔ƛԀƴǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtín ŘԚƴƎtoàn ƘԄǘƘԉƴƎ
ƴŇƳ2025ƪƘƻӲƴƎ16%ƴƘԐǎ Ƙ֔ԊƛǇƘԚŎŎԛŀōӳǘŚԍƴƎǎӲƴvàŚӵȅƳӱƴƘŚӴǳ
ǘԜcôngǘ c֑hínhǇƘԛ. bŇƳ2025 làƴŇƳŎǳԉƛtrong giaiŚƻӱƴ2021ς2025
nênƴƘ֓ƴƎápƭ֔ŎǾԁǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀvàǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎlà kháƭԏƴ.

Å Lãiǎǳӳǘ: VFSchoǊӹƴƎ,ƴŇƳ2025,ŘԜŚԆŀƘӱlãiǎǳӳǘǎӿkhôngcònvà lãiǎǳӳǘ
ǎӿneoԑƳԝŎƘƛԄƴǘӱƛǘƘӷƳchí là cóǘƘԂǘŇƴƎvàoƴ֒ŀŎǳԉƛƴŇƳkhi (1)ǘԉŎ
ŚԍhuyŚԍƴƎǾԉƴŚŀƴƎŎƘӷƳƘԎƴsoǾԏƛǘԉŎŚԍŚӵȅtínŘԚƴƎvà (2) xuƘԜԏƴƎ
ǘŇƴƎgiáŎԛŀŚԊƴƎUSDǎӿcònǘƛԀǇŘƛԃƴkhiǘԋƴƎǘƘԉƴƎTrumpǘƘ֔ŎƘƛԄƴcác
chínhsáchtài khóaƳԑǊԍƴƎvàǘǊƛԂƴkhaicácōƛԄƴphápǘƘǳԀquanǎӿgâyáp
ƭ֔Ŏlênǘg֗iá.

TínŘԚƴƎǘƛԀǇǘԚŎǘŇƴƎ, lãiǎǳӳǘŘ ƪ֔ƛԀƴneo caovàoŎǳԉƛƴŇƳ, FDI ǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎƴƘԐlànsóngcôngƴƎƘԄcao

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X

мΦ ±P ak ς5ibD ¢Lӓb ¢whbD bӓb YLbI ¢Ӓ

cΦ 5ƼƴƎ ǘƛԁƴ ǘǊƻƴƎ ƴԁƴ ƪƛƴƘ ǘԀ
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[ńƛ ǎǳӳǘ Ƙǳȅ ŚԍƴƎ ǘǊǳƴƎ ōƜƴƘ

YȆ Ƙӱƴ ғ м ǘƘłƴƎYȆ Ƙӱƴ м - 6 tháng YȆ Ƙӱƴ с - 12 tháng YȆ Ƙӱƴ Ҕ мн ǘƘłƴƎ

Å FDI: 2025ŚԜԓŎƪȆǾԇƴƎǎӿlà ƳԍǘƴŇƳǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎǘǊԜԏŎǾƛԄŎNvidiaǎӿŚӼǘ
trung tâm AIƳԏƛvào±ƛԄǘNam và camƪԀǘŚӴǳǘԜǘ 4֑ŚԀƴ4,5ǘ U֗SDtrong
vòng4ƴŇƳǘԏƛ.7ƛԁǳnàyŚńnângcaouy tínŎԛŀ±ƛԄǘNamthànhƳԍǘŚƛԂƳŚԀƴ
ƘӳǇŘӶƴcho cácǘӷǇŚƻŁƴcôngƴƎƘԄhàngŚӴǳΣthúcŚӵȅdòngǾԉƴFDIvàocác
ƭƟƴƘǾ֔ŎƴƘԜAI, bánŘӶƴvà côngƴƎƘԄthông tin. Tuy nhiên, ǾӶƴcònƴƘƛԁǳ
ƴƘ֓ƴƎtháchǘƘԝŎmà±ƛԄǘNamǇƘӲƛǾԜԓǘqua khiƳǳԉƴǘǊԑthànhŚƛԂƳŚԀƴ
ŎԛŀFinTechŚƽlàǾԁƴƎǳԊƴƭ֔ŎlaoŚԍƴƎchuyênngành,ŎԎǎԑƘӱǘӴƴƎvàƴƎǳԊƴ
tínŘԚƴƎdàiƘӱƴŎӴƴŚԜԓŎŚӲƳōӲƻŚԂtàiǘǊԓchocácƪƘƻӲƴŚӴǳǘԜdàiƘӱƴ.
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II. Dּ BĆO NŀM 2025

мΦ ±P ak ς5ibD ¢Lӓb ¢whbD bӓb YLbI ¢Ӓ

Å TrongōԉƛŎӲƴƘchínhsáchǘƛԁƴǘԄcácƴԁƴkinhǘԀƭԏƴƴƘԜa v֖à ChâuÂuǘƛԀǇǘԚŎ
ƴԏƛƭԈƴƎŘӴƴΣǎ c֔hênhƭԄŎƘlãiǎǳӳǘƎƛ֓ŀcácƴԁƴkinhǘԀƭԏƴvà±ƛԄǘNamǎӿthu
ƘӽǇ.7ƛԁǳnàygiúpchínhsáchƴԏƛƭԈƴƎǘƛԁƴǘԄŎԛŀ±ƛԄǘNamǎӿǘƛԀǇǘԚŎŚԜԓŎduy
trì màkhôngǇƘӲƛŚԉƛƳӼǘǾԏƛápƭ֔ŎƭԏƴǾԁǘg֗iá.

Å Tuynhiên,trongōԉƛŎӲƴƘcácchínhsáchŘԜԏƛǘƘԐƛTrump2.0ŚԜԓŎƪȆǾԇƴƎǎӿlàm
giaǘŇƴƎgiáǘǊԆŚԊƴƎUSD,NHNNcóǘƘԂǎӿǇƘӲƛǘƛԀǇǘԚŎápŘԚƴƎlinhƘƻӱǘcácōƛԄƴ
phápōԎƳhút ǘƛԁƴtrongƴƎӸƴƘӱƴŚԂԋƴŚԆƴƘǘ g֗iá.7ƛԁǳnày cóǘƘԂǘӱƻápƭ֔Ŏ
lên thanhƪƘƻӲƴƘԄǘƘԉƴƎtrongƴƎӸƴƘӱƴΣŚƼƛƘԈƛcácngânhàngǇƘӲƛǘŇƴƎƴƘӽlãi
ǎǳӳǘhuyŚԍƴƎŚԂthu hút dòngǘƛԁƴǘƴ֑ƎԜԐƛdânvàdoanhƴƎƘƛԄp.

d. 5 b֔áochínhsáchƴŇƳ2025

ChínhsáchǘƛԁƴǘԄǘƛԀǇǘԚŎƴԏƛƭԈƴƎ, linhƘƻӱǘԝƴƎōƛԀƴǾԏƛcácōƛԀƴǎԉǾƟmô
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5ƛԃƴ ōƛԀƴ ƭńƛ ǎǳӳǘ Ŏԛŀ a֖ ǾŁ ±ƛԄǘ bŀƳ

LS FED [{ Śƛԁǳ ƘŁƴƘ ό[{ ǘłƛ ŎƘƛԀǘ ƪƘӳǳύ ±b[{ ƭƛşƴ ƴƎŃƴ ƘŁƴƎ a֖LS liên ngân hàng VN

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-·Σ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ bƎǳԊƴΥ LƴǾŜǎǘƛƴƎΣ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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II. Dּ BĆO NŀM 2025

мΦ ±P ak ς5ibD ¢Lӓb ¢whbD bӓb YLbI ¢Ӓ

Å ±ԏƛƴƘƛԁǳtháchǘƘԝŎŚԀƴǘǾ֑Ɵmô,ǾƛԄŎthúcŚӵȅǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎGDPǎӿǇƘԚǘƘǳԍŎǇƘӴƴƭԏƴvàoǾƛԄŎŚӴǳǘԜŎԛŀChínhǇƘԛkhiƳӲƴƎǘƘԜԎƴƎƳӱƛΣtiêu dùngŎƘӷƳƭӱƛ.
TrongŚƽΣƘƻӱǘŚԍƴƎŚӴǳǘԜcôngǎӿlàǘǊԇƴƎtâmǾԏƛƪԀƘƻӱŎƘǾԉƴǘǊƛԂƴkhaichoƴŇƳ2025 làƪƘƻӲƴƎ790nghìnǘŚ֗ԊƴƎ(+20,2%yoy).bŇƳ2025làƴŇƳŎǳԉƛŎԛŀƪԀ
ƘƻӱŎƘŚӴǳǘԜtrungƘӱƴ2021ς2025nênƴƎǳԊƴǾԉƴǘӷǇtrungŚӴǳǘԜԜǳtiên chocácngành,ƭƟƴƘǾ֔ŎquanǘǊԇƴƎΣthenŎƘԉǘŎԛŀƴԁƴkinhǘԀΣōԉtríǾԉƴǘӷǇtrung cho
cáccôngtrình giaothông quanǘǊԇƴƎǉǳԉŎgia,ǘǊԇƴƎŚƛԂƳcó ýƴƎƘƟŀlanǘԈŀΣthúcŚӵȅphátǘǊƛԂƴkinhǘԀ- xãƘԍƛΣŎǷƴƎƴƘԜcácƴƘƛԄƳǾԚΣŘ á֔nǘƘǳԍŎ/ƘԜԎƴƎtrình
tƘԚŎƘԊƛvàPhátǘǊƛԂƴkinhǘԀ- xãƘԍƛΧ

Å ±ԏƛƪԀƘƻӱŎƘǾԉƴŚӴǳǘԜƭԏƴŚӼŎōƛԄǘlà khiǾƛԄŎƎƛӲƛngânǾԉƴŚӴǳǘԜcôngcóǇƘӴƴŎƘӷƳƭӱƛtrongƴŇƳ2024, hànhlangpháplýŎǷƴƎŚŀƴƎŚԜԓŎŎӲƛcáchό[ǳӷǘŚӴǳǘԜ
côngǎ֒ŀŚԋƛchínhǘƘԝŎcóƘƛԄǳƭ֔Ŏǘ 0֑1/01/2025) giúpŚԎnƎƛӲƴhóa trìnhǘ֔ΣǘƘԛǘԚŎƎƛӲƛngânǾԉƴŚӴǳǘԜcông,nângcaoŎƘӳǘƭԜԓƴƎŎƘǳӵƴōԆŚӴǳǘԜΣkhai thác
ƴƎǳԊƴƭ֔ŎΣƴŇƴƎƭ֔ŎǘƘ֔ŎƘƛԄƴŘ á֔n,Χ.

ŘΦ 5֔ ōłƻ ŎƘƝƴƘ ǎłŎƘ ƴŇƳ нлнр

Chínhsáchtài khóaŚӼǘǘǊԇƴƎtâm vàoŚӴǳǘԜcông
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YԀ ƘƻӱŎƘ Ǿԉƴ ŚӴǳ ǘԜ ŎƾƴƎDƛӲƛ ƴƎŃƴ¢֗ ƭԄ ƎƛӲƛ ƴƎŃƴ

aԍǘ ǎԉ Ř֔ łƴ ŚӴǳ ǘԜ ŎƾƴƎ ǘǊԇƴƎ ŚƛԂƳ ƴŇƳ нлнр

5֔ łƴ
¢a7¢
ό¢֗ ŚԊƴƎύ

YƘԑƛ ŎƾƴƎ

/ŀƻ ǘԉŎ a֖ !ƴ -/ŀƻ [ńƴƘ D7м 6.120 Tháng 12/2024

/Ӵǳ bƛƴƘ /ԜԐƴƎ ǾԜԓǘ ǎƾƴƎ bƛƴƘ /Ԏ ǘǊşƴ v[от.581 Quý 02/2025

/ŀƻ ǘԉŎ 5Ӵǳ DƛŃȅ - Tân Phú 9.000 Tháng 01/2025

aԑ ǊԍƴƎ Ŏŀƻ ǘԉŎ .ӸŎ -bŀƳ Śƻӱƴ /ŀƻ .Ԋ -aŀƛ {Ԏƴ 1.875

/ŀƻ ǘԉŎ ǘǳȅԀƴ /Ƙԓ aԏƛ -.ӸŎ Yӱƴ 5.751

¢ǳȅԀƴ ƴԉƛ Ŏŀƻ ǘԉŎ bԍƛ .Łƛ -[Łƻ /ŀƛ Ǿԏƛ Ŏŀƻ ǘԉŎ ¢ǳȅşƴ vǳŀƴ -tƘǵ ¢Ƙԇ 692

aԑ ǊԍƴƎ ŚԜԐƴƎ ōԍ Ŏłƻ ǘԉŎ .ӸŎ bŀƳ Śƻӱƴ [ŀ {Ԏƴ - Hòa Liên 3.010

bƎǳԊƴΥ ahCΣ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ bƎǳԊƴΥ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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II. Dּ BĆO NŀM 2025

мΦ ±P ak ς5ibD ¢Lӓb ¢whbD bӓb YLbI ¢Ӓ

Å CácŚƛԂƳǎ֒ŀŚԋƛchínhtrong[ǳӷǘŚӴǳǘԜcôngǎ֒ŀŚԋƛgiúpǘŇƴƎŎԜԐƴƎtính linhƘƻӱǘtrong côngtácŚƛԁǳhành,ǘԋŎƘԝŎǘƘ֔ŎƘƛԄƴƪԀƘƻӱŎƘŚӴǳǘԜcôngtrungƘӱƴcó
ƘƛԄǳƭ֔Ŏǘ 0֑1/01/2025baoƎԊƳ:

o ¢ƘӵƳǉǳȅԁƴǉǳȅԀǘŚԆƴƘŎƘԛǘǊԜԎƴƎŚӴǳǘԜŘ á֔n nhómB,nhómCthayŚԋƛǘ ӧ֑ȅban nhândân cácӳǇlênǇƘԜԎƴƎánŚԂIԍƛŚԊƴƎnhândân cácŎӳǇǉǳȅԀǘŚԆƴƘsang
ӧȅban nhândân cácŎӳǇǉǳȅԀǘŚԆƴƘ;

o IӱƴƳԝŎ20%ŚԉƛǾԏƛcácŘ á֔nquahaiƪȆtrungƘӱƴŚԜԓŎƎƛn֓guyênƴƘԜƴƎōԋsungquyŚԆƴƘchophépǾԜԓǘƳԝŎ20%, khôngǾԜԓǘquá 50%khiŎӳǇcóǘƘӵƳǉǳȅԁƴ
báo cáovàŚԜԓŎchophép;

o /ԎŎƘԀ, chínhsáchthíŚƛԂƳ,ŚӼŎthùŚńŚԜԓŎvǳԉŎƘԍƛchophépápŘԚƴƎƴƘԜ:

TáchcôngtácŚԁƴbù, táiŚԆƴƘŎԜthànhŘ á֔nŚԍŎƭӷǇ;

Giao01 UBNDŎӳǇǘԅƴƘlàŎԎquanŎƘԛǉǳӲƴǘƘ֔ŎƘƛԄƴŘ á֔nŚƛquaŚԆŀbànǘ 0֑2ŚԎƴǾԆhànhchínhŎӳǇǘԅƴƘǘǊԑlên;

ChophépI7b5ŎӳǇǘԅƴƘōԉtríǾԉƴngânsáchŚԆŀǇƘԜԎƴƎŚԂǳ t֗hácǘƘ֔ŎƘƛԄƴcácchínhsáchtínŘԚƴƎthôngquaNgânhàngChínhsáchxãƘԍƛΧ

ŘΦ 5֔ ōłƻ ŎƘƝƴƘ ǎłŎƘ ƴŇƳ нлнр

[ǳӷǘŚӴǳǘԜcôngǎ֒ŀŚԋƛƪȆǾԇƴƎgópǇƘӴƴtháoƎԒcácǾԜԏƴƎƳӸŎtrongǾƛԄŎƎƛӲƛngânǾԉƴŚӴǳǘԜcông
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II. Dּ BĆO NŀM 2025

ŀΦ vǳȅ Ƴƾ ŘƼƴƎ ǘƛԁƴ Ǝ֒ƛ ǘƛԀǘ ƪƛԄƳ ǾŁ ŚӴǳ ǘԜ ǾŁƻ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ ǾŁƴƎ ǎӿ ǘƘӳǇ ƘԎƴ ǎƻ Ǿԏƛ ƴŇƳ нлнп 

Chúngtôi ƪȆǾԇƴƎlãiǎǳӳǘhuyŚԍƴƎǎӿǘŇƴƎƴƘӽ20ŚƛԂƳǇƘӴƴǘǊŇƳ. TrongōԉƛŎӲƴƘǎӲƴȄǳӳǘvà tiêu dùngŚŀƴƎtrênŚŁƘԊƛǇƘԚŎΣnhuŎӴǳƳԑǊԍƴƎtínŘԚƴƎ. BênŎӱƴƘŚƽΣ
ƴŇƳnay. ChínhǇƘԛŚӼǘraƳԚŎtiêuǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎGDPԑƳԝŎ8%vàǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎŚӱǘ16%,ǘŇƴƎƴƘӽsoǾԏƛƳԝŎ15,08%ŎԛŀƴŇƳ2024. NhuŎӴǳtínŘԚƴƎǎӿlàmǘŇƴƎ
ƳԝŎŚԍŎӱƴƘtranhǾԁhuyŚԍƴƎǾԉƴƎƛ֓ŀcácngânhàra. Ngoàira,ŚԂŚӱǘƳԚŎtiêuǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀΣƘԄǘƘԉƴƎngânhàngǎӿŎӴƴduy trìƳӼǘōӹƴƎlãiǎǳӳǘchovayԑƳԝŎ
ǘƘӳǇŎǷƴƎƴƘԜŚԜŀra cácgói tínŘԚƴƎԜǳŚńƛŚԂǇƘԚŎǾԚcácƭƟƴƘǾ֔ŎƳǷƛƴƘԇƴƴƘԜtiêu dùng,ŚӴǳǘԜcôngvàȄǳӳǘƪƘӵǳ. DoŚƽΣchúngtôiŘ b֔áo lãiǎǳӳǘhuyŚԍƴƎcóǘƘԂ
ǘŇƴƎƴƘӽǘ 1֑0 -20ŚƛԂƳǇƘӴƴǘǊŇƳ. TrongŚƽΣlãiǎǳӳǘhuyŚԍƴƎbìnhquân12 thángcóǘƘԂŚӱǘ6,3%và ǘŇƴƎŎƘԛȅԀǳǎӿԑgiaiŚƻӱƴŎǳԉƛƴŇƳ2025.

=>±ƛԄŎlãiǎǳӳǘǘƛԁƴƎ֒ƛŎƘԅǘŇƴƎƴƘӽcóǘƘԂƪƘƛԀƴdòngǘƛԁƴŎƘǳȅԂƴŘԆŎƘǘ k֑ênhǘƛԁƴƎ֒ƛsangƴƘ֓ƴƎtàiǎӲƴcóǘǎ֗ǳӳǘƭԓƛƴƘǳӷƴcaoƘԎƴƴƘԜŎƘԝƴƎkhoán.

LãiǎǳӳǘhuyŚԍƴƎduytrì xuƘԜԏƴƎǘŇƴƎƴƘӽ

bƎǳԊƴ: FiinPro-X, VFS Ř֔ ōłƻ
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II. Dּ BĆO NŀM 2025

a. vǳȅ Ƴƾ ŘƼƴƎ ǘƛԁƴ Ǝ֒ƛ ǘƛԀǘ ƪƛԄƳ ǾŁ ŚӴǳ ǘԜ ǾŁƻ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ ǾŁƴƎ ǎӿ ǘƘӳǇ ƘԎƴ ǎƻ Ǿԏƛ ƴŇƳ нлнпΦ 

Chúngtôi ƪȆǾԇƴƎgiá vàngǘƘԀƎƛԏƛǎӿduy trì xuƘԜԏƴƎǘŇƴƎvà cóǘƘԂdaoŚԍƴƎquanh vùng3000USD/ozdoŎŇƴƎǘƘӺƴƎŚԆŀchínhǘǊԆkéo dàiŘӶƴŚԀƴǘŇƴƎnhuŎӴǳtích
ǘǊ֓vàngƴƘԜƳԍǘtàiǎӲƴtrúӵƴantoànǘǊԜԏŎƴƘ֓ƴƎtácŚԍƴƎtrongǎ ō֔ӳǇbênhŎԛŀcácchínhsáchƳԏƛŎǳԍŎŎƘƛԀƴtranhǘƘԜԎƴƎƳӱƛa -֖ Trung. QuanǘǊԇƴƎƘԎƴΣnhuŎӴǳ
trú ӵƴan toànŚԉƛǾԏƛvàngŎǷƴƎǎӿgiúp tàiǎӲƴnày tránhŚԜԓŎápƭ֔ŎtiêuŎ֔ŎǘŚ֑ŁǘŇƴƎŎԛŀŚԊƴƎUSD. BênŎӱƴƘŚƽΣxuƘԜԏƴƎƘӱlãiǎǳӳǘtrên toànŎӴǳǎӿthúcŚӵȅcác
ngânhàngtrungԜԎƴƎǘŇƴƎŘ ǘ֔Ǌ֓vàng. TheoŚƽΣgiávàngǘƘԀƎƛԏƛǎӿduy trìŚŁǘŇƴƎŎԛŀƴŇƳ2024.7ԊƴƎǘƘԐƛΣkéogiávàngtrongƴԜԏŎŚƛlên. Tuynhiênǘǎ֗ǳӳǘƭԓƛƴƘǳӷƴ
ŎԛŀvàngԜԏŎtínhƪƘƻӲƴƎ14,4%,ǘƘӳǇƘԎƴsoǾԏƛƳԝŎ27,2%ŎԛŀƴŇƳǘǊԜԏŎ.

=>[ԓƛǎǳӳǘŚӴǳǘԜƭԏƴƘԎƴsoǾԏƛƳԝŎ10,6%ŎԛŀVN-IndexǎӿǘƛԀǇǘԚŎthu hút dòngǘƛԁƴtham giavàoǘƘԆǘǊԜԐƴƎvàng. Tuynhiên, quy mô cóǘƘԂƎƛӲƳkhi biênƭԓƛƴƘǳӷƴ
ǘƘӳǇƘԎƴsoǾԏƛƴŇƳǘǊԜԏŎ.

GiávàngcóǘƘԂǘŇƴƎlên vùng3000USD/oz

bƎǳԊƴ: FiinPro-X, VFS Ř֔ ōłƻ
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II. Dּ BĆO NŀM 2025

bΦ ¢ƘԆ ǘǊԜԐƴƎ ŎƘԝƴƎ ƪƘƻłƴ ςYȆ ǾԇƴƎ ŘƼƴƎ ǘƛԁƴ ŚԜԓŎ ƪƝŎƘ Ƙƻӱǘ ǘǊԑ ƭӱƛ 

TrongƴŇƳ2025, chúngtôi ƪȆǾԇƴƎdòngǘƛԁƴƴƎƻӱƛcóǘƘԂŚԜԓŎkíchƘƻӱǘǘǊԑƭӱƛkhiƪƘԉƛƴƎƻӱƛcó cái nhìn rõ ràngƘԎƴǾԁtácŚԍƴƎǘƴ֑Ƙ֓ƴƎchínhsáchƳԏƛŎԛŀchính
ǉǳȅԁƴTrumpsauƴŇƳ2024bánròngƪƭ֗ԚŎlênǘԏƛƘԎƴ90 nghìnǘƪ֗ƘƛԀƴǘƭ֗ԄǎԑƘ֓ǳƴԜԏŎngoàitrênǘƘԆǘǊԜԐƴƎ±ƛԄǘNamŚńȄǳԉƴƎƳԝŎǘƘӳǇƴƘӳǘtrong 10ƴŇƳƎӴƴŚŃȅ
(ƪƘƻӲƴƎ16,5%).aӼǘkhác,câuŎƘǳȅԄƴǾԁthayŚԋƛƘԄǘƘԉƴƎgiaoŘԆŎƘŎǷƴƎƴƘԜnângƘӱƴƎǘƘԆǘǊԜԐƴƎƴԀǳŚԜԓŎǘƘ֔ŎƘƛԄƴtrongƴŇƳ2025thìǎӿlàȅԀǳǘԉquanǘǊԇƴƎŚԂthu
hút dòngǾԉƴƴƎƻӱƛǾԏƛquymôԜԏŎtínhƪƘƻӲƴƎ2,5ǘU֗SD,ŚӼŎōƛԄǘlà trongǘƘԐƛŚƛԂƳǘǘ֗ǊԇƴƎgiáǘǊԆgiaoŘԆŎƘŎԛŀƪƘԉƛƴƎƻӱƛtrênǘƘԆǘǊԜԐƴƎliênǘԚŎgiaǘŇƴƎ.

Vàkhi cácȅԀǳǘԉƘԌǘǊԓnàytácŚԍƴƎrõ ràngƘԎƴŚԀƴǘƘԆǘǊԜԐƴƎthìŚԊƴƎǘƘԐƛdòngǾԉƴƴԍƛŎǷƴƎǎӿgiaoŘԆŎƘsôiƴԋƛƘԎƴkhi tâm lýǘƘԆǘǊԜԐƴƎŚԜԓŎŎӲƛǘƘƛԄƴ. BênŎӱƴƘŚƽΣ
ǘǊƛԂƴǾԇƴƎkinhǘԀ±ƛԄǘNamŚԜԓŎŘ b֔áoǎӿtíchŎ֔ŎtrongƴŇƳǘԏƛǎӿƎӸƴƭƛԁƴǾԏƛǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinh doanhŎԛŀdoanhƴƎƘƛԄǇ. Ngoàira dòngǘƛԁƴǎӿŚԜԓŎŎӲƛǘƘƛԄƴkhi dòng
ǾԉƴŚӴǳǘԜcôngŚԜԓŎŚӵȅƳӱƴƘ. Tuynhiên, thanhƪƘƻӲƴǘƘԆǘǊԜԐƴƎǾӶƴcóǘƘԂǇƘӲƛŎƘԆǳǎԝŎépƴԀǳdòngǘƛԁƴcánhânŘԆŎƘŎƘǳȅԂƴǘŎ֑ƘԝƴƎkhoánsangcáctàiǎӲƴcóƭԓƛ
ǎǳӳǘcaoƘԎƴƴƘԜvàngkhi xuƘԜԏƴƎgiávàngǘƛԀǇǘԚŎǘŇƴƎƳӱƴƘtrongƴŇƳǘԏƛ.

DòngǘƛԁƴƴƎƻӱƛcóǘƘԂquayǘǊԑƭӱƛkhiǘƘԆǘǊԜԐƴƎŚԜԓŎnângƘӱƴƎ

bƎǳԊƴ: FiinPro-·Σ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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оΦ 5ӭ .#h ¢IӘ ¢wӨӢbD /IөbD YIh#b нлнр

Å5 b֔áo ŎӲƴŇƳ2025,
ƭԓƛƴƘǳӷƴsauǘƘǳԀŎԛŀ
các doanhƴƎƘƛԄǇtrên
sàn ǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎ
ƪƘƻӲƴƎ12,3% yoy
trong ōԉƛŎӲƴƘƭԓƛ
ƴƘǳӷƴsau ǘƘǳԀcác
doanhƴƎƘƛԄǇghiƴƘӷƴ
ǎ Ŏ֔Ƙ֓ƴƎƭӱƛǘ q֑uý
3/2024saukhiōԝǘphá
ƳӱƴƘƳӿtrong ƴ֒ŀ
ŚӴǳƴŇƳ2024.

ÅCác ngành ǾӶƴŚŀƴƎ
trong quá trìnhǘӱƻŚłȅ
ƭԓƛƴƘǳӷƴƴƘԜTài
nguyên ŎԎōӲƴΣHóa
ŎƘӳǘΣΧ ǎӿlà ƴƘ֓ƴƎ
ngành ŚԜԓŎƪȆǾԇƴƎ
ghi ƴƘӷƴƳԝŎǘŇƴƎ
ǘǊԜԑƴƎtrên 20%. Trong
khi ŚƽΣcác ngànhƴƘԜ
Ngânhàng, CôngƴƎƘԄ
thông tin Ř b֔áo ǘƛԀǇ
ƳӱŎƘǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎԋƴ
ŚԆƴƘ.

ŀΦ 5֔ báoƭԓƛƴƘǳӷƴsauǘƘǳԀƴŇƳ2025 cácdoanhƴƎƘƛԄǇtrên sànǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎƪƘƻӲƴƎ12,2% yoy
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II. Dּ BĆO NŀM 2025

VFSduy trì quanŚƛԂƳƪƘӲquanŚԉƛǾԏƛǘƘԆǘǊԜԐƴƎŎƘԝƴƎkhoán2025.YȆ
ǾԇƴƎtrongƴŇƳ2025,ǾԏƛǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎŎԛŀGDPǘ 7֑% - 8%ǎӿthúcŚӵȅ
ƪԀǘǉǳӲkinh doanhŎԛŀcácdoanhƴƎƘƛԄǇniêmȅԀǘlên 11-12%,ǘŇƴƎŚԆƴƘ
giáŚӴǳǘԜŎԛŀcácŎԋǇƘƛԀǳ. ChínhvìǾӷȅƳԉŎ1.300ŚƛԂƳǾӶƴlàƳԉŎcó
ǘƘԂǾԜԓǘqua trongƴŇƳ2025ǾԏƛPEfw là 11,xxƭӴƴlên 13,5 ƭӴƴόƳԝŎ
trung bình cácƴŇƳύthì ƭԓƛƴƘǳӷƴŚӴǳǘԜŚԜԓŎƪȆǾԇƴƎtrongƪƘƻӲƴǘ֑
10-18%(VN-Index)

7ԆƴƘgiáǘƘԆǘǊԜԐƴƎǾӶƴԑ ƳԝŎǘԜԎƴƎŚԉƛǘƘӳǇtrong quáƪƘԝ

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X

оΦ 5ӭ .#h ¢IӘ ¢wӨӢbD /IөbD YIh#b

b. 5 b֔áoǘƘԆǘǊԜԐƴƎ
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P/E cҺ bӶn Trung bình +2 Std.dev +1 Std.dev

-2 Std.dev -1 Std.dev SMA 260 phiên

¢ŇƴƎǘǊԜԑƴƎLNST ŎԛŀcácDN trên sànԜԏŎŚӱǘ12,2% yoy
PE fw 2025 ŎԛŀVN-Index là 11,xx ƭӴƴ

VN-IndexǎӿdaoŚԍƴƎtrong vùng1.200 ς1.400 ŚƛԂƳ



BĆO CĆO CHIԑN Lһ֮C 2025

1
8

/0
2

/2
0
2

5
3

5

II. Dּ BĆO NŀM 2025

TH(1)ςDƛӲŚԆƴƘgiáǘǊԆgiaoŘԆŎƘthanhƪƘƻӲƴƘӹƴƎthángƴŇƳ2025ǎӿōӹƴƎtrung bìnhƘӹƴƎtháng4ƴŇƳƭƛԁƴǘǊԜԏŎ=>ThanhƪƘƻӲƴƴŇƳ2025trung bìnhŚӱǘ16,5 nghìnǘ֗
ƳԌƛphiên. TrongŚƽ, quý3ǎӿlà quýǘƘӳǇŚƛԂƳƴƘӳǘkhiǾԁƭӱƛƳԝŎ15 nghìnǘv֗ànânglên 18-19 nghìnǘv֗àoquý4.
TH(2)ςVN-IndexƘƛԄƴǘӱƛŚŀƴƎtrong giaiŚƻӱƴƘԊƛǇƘԚŎsaukhiǘӱƻŚłȅdàiƘӱƴǘԜԎƴƎǘ g֔iaiŚƻӱƴ2013- 2016=>5 p֔hóngǘƘԆǘǊԜԐƴƎŎƘԝƴƎkhoánǘƛԀǇǘԚŎōƛԀƴŚԍƴƎ
theoŘӱƴƎsidewayup trongƴŇƳ2025,ǘԜԎƴƎŚԊƴƎǾԏƛgiaiŚƻӱƴ06/2015- 06/2016(linemàuŚԈ) vàŚƛԁǳŎƘԅƴƘƭӱƛtheoquymô GTGDǘƘԆǘǊԜԐƴƎƘƛԄƴǘӱƛ.

Quý1: ThanhƪƘƻӲƴQ1/2025ǎӿǘƛԀǇǘԚŎŘƛԃƴōƛԀƴǘƘӳǇtheoŎǳԉƛƴŇƳ2024ԑƳԝŎTB10-11kǘ֗κ1 phiênƘƻӼŎcóǘƘԂǘƘӳǇƘԎƴ10-12%.¢ӱƻŚłȅvàƘԊƛǇƘԚŎvàoŎǳԉƛquý
1ǾԏƛthanhƪƘƻӲƴlênƳԝŎ13-15kǘ֗.
Quý2: ThanhƪƘƻӲƴlênƳԝŎcaoƴƘӳǘƴŇƳΣŚŃȅŎǷƴƎŚԜԓŎcoi làǘƘԐƛŚƛԂƳdòngǘƛԁƴvàoƳӱƴƘƴƘӳǘǘӱƛƘӴǳƘԀǘcácƴŇƳŚԜԓŎǘƘԉƴƎkê.
Quý3,4:7ŃȅlàǘƘԐƛŚƛԂƳtháchǘƘԝŎkhiƴԀǳǘƘԆǘǊԜԐƴƎcóǘƘԂǾԜԓǘŚԜԓŎvùngkhángŎ ǘ֔ӱƛquý2 thì thanhƪƘƻӲƴcóǘƘԂƘԊƛǇƘԚŎƳӱƴƘvàŚƛngangbiên +/- 10%soǾԏƛ
quý2.

Thanh ƪƘƻӲƴǘƘԆǘǊԜԐƴƎduytrìԑ ƳԝŎtrung bình 16-17 nghìnǘƳ֗Ԍƛphiên

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X

оΦ 5ӭ .#h ¢IӘ ¢wӨӢbD /IөbD YIh#b

ōΦ 5֔ ōłƻ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ
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II. Dּ BĆO NŀM 2025

5 b֔áoxu ƘԜԏƴƎŎԛŀdòngǘƛԁƴtrongǘƘԆǘǊԜԐƴƎŎƘԝƴƎkhoán

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-XоΦ 5ӭ .#h ¢IӘ ¢wӨӢbD /IөbD YIh#b

ōΦ 5֔ ōłƻ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ

/łŎ ŎƘԛ Śԁ ŚӴǳ ǘԜ /Ńǳ ŎƘǳȅԄƴ --Ҕ¢łŎ ŚԍƴƎ Các ngành ӄƴƘ ƘԜԑƴƎ

¢ŇƴƎ ǘԉŎ ƎƛӲƛ ƴƎŃƴ 7Ӵǳ ǘԜ 
công

-Iƻӱǘ ŚԍƴƎ ŚӴǳ ǘԜ ŎƾƴƎ ǎӿ ƭŁ ǘǊԇƴƎ ǘŃƳ Ǿԏƛ ƪԀ ƘƻӱŎƘ Ǿԉƴ ǘǊƛԂƴ ƪƘŀƛ ŎƘƻ ƴŇƳ нлнр  ƭŁ ƪƘƻӲƴƎ тфл ƴƎƘƜƴ ǘ֗ ŚԊƴƎ όҌнлΣн҈ ȅƻȅύΦ
-bƘ֓ƴƎ ǎ֒ŀ Śԋƛ Ǿԁ ƘŁƴƘ ƭŀƴƎ ǇƘłǇ ƭȇ ό[ǳӷǘ ŚӴǳ ǘԜ ŎƾƴƎ ǎ֒ŀ ŚԋƛύΣ ǘƜƴƘ ƘƜƴƘ ƎƛӲƛ ƴƎŃƴ Ǿԉƴ ŚӴǳ ǘԜ ŎƾƴƎ ǘǊƻƴƎ ƴŇƳ нлнр ŚԜԓŎ ƪȆ 
ǾԇƴƎ ǎӿ Śӱǘ Ŏƻƴ ǎԉ ŎŀƻΣ ǘӱƻ Ǌŀ ŚԍƴƎ ƭ֔Ŏ ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ ŎƘƻ ƴƎŁƴƘ ȄŃȅ Ř֔ƴƎ Ƙӱ ǘӴƴƎ ǾŁ Ǿӷǘ ƭƛԄǳ ȄŃȅ Ř֔ƴƎΦ 

·Ńȅ Ř֔ƴƎ Ƙӱ ǘӴƴƎ ǾŁ Ǿӷǘ ƭƛԄǳ ȄŃȅ 
Ř֔ƴƎ 

Thép 

¢ǊǳƳǇ нΦлΣ ·ǳӳǘ ƴƘӷǇ 
ƪƘӵǳ

-a֖ ŚłƴƘ ǘƘǳԀ нр҈ ǘƻŁƴ ōԍ ƳӼǘ ƘŁƴƎ ǘƘŞǇ, nhômƴƘӷǇ ƪƘӵǳ
-¢֗ Ǝƛł ǘŇƴƎ Řƻ ŚԊƴƎ Śƾ ƭŀ a֖ ƳӱƴƘ ƘԎƴ ǘǊԜԏŎ ŎłŎ ŎƘƝƴƘ ǎłŎƘ Ǿԁ ǘƘǳԀ Ŏԛŀ ¢¢ ¢ǊǳƳǇ
-[ӳȅ ǘƘԆ ǇƘӴƴ ǘ֑ ŎłŎ ƴԜԏŎ ōԆ ŚłƴƘ ǘƘǳԀ Ŏŀƻ ǾŁƻ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ a֖ 
-·ǳӳǘ ƴƘӷǇ ƪƘӵǳ ǘƛԀǇ ǘԚŎ ǘŇƴƎ Ŏŀƻ ƴƘԐ ƴƘǳ ŎӴǳ ƘԊƛ ǇƘԚŎ ŎǷƴƎ ƴƘԜ ƘԜԑƴƎ ƭԓƛ ǘ֑ ǎ֔ ōƛԀƴ ŚԍƴƎ ǾƟ Ƴƾ ǘӱƛ ŎłŎ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ ƭԏƴ ƴƘԜ 
¢ǊǳƴƎ vǳԉŎ ǾŁ a֖
-Dƛł ŎӲ ƘŁƴƎ Ƙƽŀ ƭŜƻ ǘƘŀƴƎ ƪƘƛ ŎǳԍŎ ŎƘƛԀƴ ǘǊŀƴƘ ǘƘԜԎƴƎ Ƴӱƛ ƴԋ Ǌŀ

¢ƘŞǇ ό ŎłŎ ŘƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ Ŏƽ ǘ֗ 
ǘǊԇƴƎ ·Y ǎŀƴƎ a֖ Ŏŀƻύ

.7{ YƘǳ ŎƾƴƎ ƴƎƘƛԄǇ

Logistic

5Ԅǘ ƳŀȅΣ ǘƘԛȅ ǎӲƴΣ ǇƘŃƴ ōƽƴ -
Ƙƽŀ ŎƘӳǘΣ ƎԌ 

/ƾƴƎ ƴƎƘԄ
-IƛԄƴ ǘӱƛΣ ±ƛԄǘ bŀƳ ǾӶƴ ŚŀƴƎ ŚԜԓŎ ŚłƴƘ Ǝƛł ƭŁ ǉǳԉŎ Ǝƛŀ ƘӳǇ ŘӶƴ ǾŁ ǘƛԁƳ ƴŇƴƎ Śԉƛ Ǿԏƛ ŘԆŎƘ ǾԚ Ǝƛŀ ŎƾƴƎ ǇƘӴƴ ƳԁƳΦ
-¢ƘŜƻ /ƘƛԀƴ ƭԜԓŎ ǉǳԉŎ Ǝƛŀ Σ ±ƛԄǘ bŀƳ ŚӼǘ ƳԚŎ ǘƛşǳ ŚԀƴ ƴŇƳ нлнрΣ ǘ֗ ǘǊԇƴƎ ƪƛƴƘ ǘԀ ǎԉ Śӱǘ нл҈ D5tΤ ¢֗ ǘǊԇƴƎ ƪƛƴƘ ǘԀ ǎԉ ǘǊƻƴƎ 
ǘ֑ƴƎ ƴƎŁƴƘΣ ƭƟƴƘ Ǿ֔Ŏ Śӱǘ ǘԉƛ ǘƘƛԂǳ мл҈

/ƾƴƎ ƴƎƘԄ

bԁƴ ƪƛƴƘ ǘԀ ±ƛԄǘ bŀƳ ǘŇƴƎ 
ǘǊԜԑƴƎ ƳӱƴƘ Ƴӿ

-¢ŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ ǘƝƴ ŘԚƴƎΥ ƪȆ ǾԇƴƎ Śӱǘ ƳԝŎ Ŏŀƻ ǘ֑ мс ςмт҈ ƴƘԐ ·bY ǾŁ ŚӴǳ ǘԜ ŎƾƴƎ ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎΣ ŎƘƝƴƘ ǎłŎƘ ǘƛԁƴ ǘԄ ƴԏƛ ƭԈƴƎ 
ǘƻŁƴ ŎӴǳ 
-¢ǊƻƴƎ ƴŇƳ нлнр Ǿԏƛ ǘǊԜԏŎ ƴƘ֓ƴƎ ōƛԄƴ ǇƘłǇ Ƙԍ ǘǊԓ Ŏԛŀ /ƘƝƴƘ ǇƘԛΣ ƴԁƴ ƪƛƴƘ ǘԀ ǎӿ ƘԊƛ ǇƘԚŎ ǘ֑ Śƽ ƴƘǳ ŎӴǳ ǘƛşǳ ŘǴƴƎ ƘԊƛ ǇƘԚŎ 
ǾŁ ƴƎŁƴƘ ōłƴ ƭӾ ǎӿ ŚԜԓŎ ƘԜԑƴƎ ƭԓƛΦ 

Ngân hàng

.łƴ ƭӾ

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X
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II. Dּ BĆO NŀM 2025

ÅGiánŚƻӱƴŎƘǳԌƛcungԝƴƎ: XungŚԍǘŚԆŀchínhǘǊԆǘƛԁƳӵƴnguyŎԎlàm giánŚƻӱƴŎƘǳԌƛcungԝƴƎtoànŎӴǳΣӲƴƘ
ƘԜԑƴƎŚԀƴcácdoanhƴƎƘƛԄǇȄǳӳǘƪƘӵǳΣŚӼŎōƛԄǘlàƴƘ֓ƴƎngànhǇƘԚǘƘǳԍŎƴƘƛԁǳvàoǘƘԆǘǊԜԐƴƎǉǳԉŎǘԀ.

ÅTácŚԍƴƎlên giá hàng hóaƪƘƛԀƴƭӱƳphátǘŇƴƎcao: XungŚԍǘcóǘƘԂŚӵȅgiáhànghóavàƴŇƴƎƭԜԓƴƎǘŇƴƎcao,gây
ápƭ֔ŎlênƭӱƳphát. VíŘԚΣtrong quý I/2024, giáŘӴǳǘŇƴƎƘԎƴ20%lên 85ς86 USD/thùngdoŎŇƴƎǘƘӺƴƎleo thangԑ
Trung7ƾƴƎvàcácŎǳԍŎǘӳƴcôngvàonhàmáyƭԇŎŘӴǳǘӱƛNgalàmƎƛӲƳƴƎǳԊƴcung.

ÅÁpƭ֔Ŏǘg֗iá vàȄǳӳǘƴƘӷǇƪƘӵǳƎƛӲƳ: LoƴƎӱƛǾԁchínhsáchŎԛŀôngTrumpcóǘƘԂlàmǘŇƴƎgiáǘǊԆŚԊƴƎUSD,ƪƘƛԀƴ
ŎŇƴƎǘƘӺƴƎǘƘԜԎƴƎƳӱƛtoànŎӴǳleo thangvàӲƴƘƘԜԑƴƎŚԀƴdòngǘƛԁƴtrênǘƘԆǘǊԜԐƴƎtài chính. XungŚԍǘǘƘԜԎƴƎ
Ƴӱƛa -֖ TrungŎǷƴƎƪƘƛԀƴTrungvǳԉŎcóǘƘԂphá giáŚԊƴƎNhândânǘԄŚԂthúcŚӵȅȄǳӳǘƪƘӵǳΣŚłǇǘǊӲa֖Σgâyáp
ƭ֔Ŏlênǘg֗iávàlàmƎƛӲƳǎԝŎŎӱƴƘtranhŎԛŀhànghóa±ƛԄǘNam.

¸ԀǳǘԉkhóƭԜԐƴƎςxungŚԍǘŚԆŀchínhǘǊԆvàŎƘƛԀƴtranhǘƘԜԎƴƎƳӱƛ

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-X

оΦ 5ӭ .#h ¢IӘ ¢wӨӢbD /IөbD YIh#b

ŎΦ wԛƛ Ǌƻ

wԛƛroŚԀƴǘǘ֑ƘԀƎƛԏƛςcácŎǳԍŎxungŚԍǘ

wԛƛ Ǌƻ ƴԍƛ ǘӱƛ

Åwԛƛro chínhsách:±ƛԄŎŚƛԁǳŎƘԅƴƘchínhsáchǘƛԁƴǘԄΣtài khóaƴƘӹƳƪƛԂƳsoátƭӱƳphát cóǘƘԂӲƴƘƘԜԑƴƎŚԀƴthanh
ƪƘƻӲƴΣƘƻӱǘŚԍƴƎŚӴǳǘԜvàǘǊƛԂƴǾԇƴƎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎŎԛŀƴƘƛԁǳngành.

Å.ӳǘŚԍƴƎǎӲƴvàƴԓȄӳǳ: NgànhōӳǘŚԍƴƎǎӲƴǾӶƴŚԉƛƳӼǘǾԏƛkhóƪƘŇƴǾԁthanhƪƘƻӲƴvà pháplý.bԀǳǘƘԆǘǊԜԐƴƎ
ƘԊƛǇƘԚŎŎƘӷƳΣƴԓȄӳǳngânhàngcóǘƘԂǘŇƴƎΣgâyápƭ֔ŎlênƘԄǘƘԉƴƎtài chính.

a֖ Ř֔ ƪƛԀƴ łǇ ƳԝŎ ǘƘǳԀ ǉǳŀƴ ǉǳŀ ƭӱƛ Śԉƛ Ǿԏƛ ŎłŎ ƴԜԏŎ łǇ ǘƘǳԀ Ŏŀƻ 
Ǿԏƛ ƳƜƴƘ

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

Q1/2022 Q2/2022 Q3/2022 Q4/2022 Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024

bԓ Ȅӳǳ ǘƻŁƴ ƴƎŁƴƘ ƴƎŃƴ ƘŁƴƎ
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1. NGÀNH NGÂN HÀNG

III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG

/ӷǇ ƴƘӷǘ нлнп

¢ŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎǘŇƴƎǘԉŎvàoŎǳԉƛƴŇƳtuy nhiênǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎhuyŚԍƴƎƭӱƛǾӶƴԑ ƳԝŎǘƘӳǇ

DùŚӴǳƴŇƳ2024ǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎǘƘӷƳchícònâmtrong 2 thángŚӴǳƴŇƳΣǘƘԀƴƘԜƴƎŚńliênǘԚŎ
ŚӵȅƳӱƴƘtrongƴƘ֓ƴƎthángŎǳԉƛƴŇƳ. TínhŚԀƴŎǳԉƛtháng11,ǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎtoàn ngànhŚӱǘ
11,9% caoƘԎƴsoǾԏƛcùngƪȆ2023 vàǘԜԎƴƎŚԜԎƴƎǾԏƛƴŇƳ2022, choǘƘӳȅƴƘ֓ƴƎǉǳȅԀǘtâmŎԛŀ
ChínhǇƘԛtrongǾƛԄŎŚӵȅƳӱƴƘtínŘԚƴƎkíchthíchǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀ. TrongŚƽ, TCB,HDBvàLPBlà 3
ngânhàngcóǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎcaoƴƘӳǘǾԏƛǎ Ř֔ӶƴŘӸǘŚԀƴǘƪ֑ƘԉƛkháchhànhdoanhƴƎƘƛԄǇ.

Tuy nhiên, ǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎhuyŚԍƴƎtínhŚԀƴƘԀǘquý 3/2024Ŏԛŀ27 ngânhàngniêmȅԀǘŎƘԅŚӱǘ8,1%
ǘƘӳǇƘԎƴsoǾԏƛƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎlà 11,1%nguyênnhândoƴƎԜԐƛdâncó xuƘԜԏƴƎrútǘƛԁƴŚƛ
muavàng,ōӳǘŚԍƴƎǎӲƴΧlàƴƘ֓ƴƎkênhŚŀƴƎcóƘƛԄǳǎǳӳǘŚӴǳǘԜcaoƘԎƴ.7ƛԁǳnàycóǘƘԂgâyápƭ֔Ŏ
choƘԄǘƘԉƴƎlãiǎǳӳǘŚӴǳvàotrongǘƘԐƛgianǘԏƛ.
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bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-·Σ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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LãiǎǳӳǘchovayǘƘӳǇƪƭ֗ԚŎtrong khi lãiǎǳӳǘchovaycóxu ƘԜԏƴƎǘŇƴƎgâyápƭ֔ŎlênNIM

TínhŚԀƴŎǳԉƛtháng 11/2024, lãiǎǳӳǘcho vaydàiƘӱƴcho cácƭƟƴƘǾԜԓŎǎӲƴȄǳӳǘkinh doanhƎƛӲƳ
ƪƘƻӲƴƎƎӴƴ3%soǾԏƛŚԅƴƘƴŇƳ2023vàƎƛӲƳ2%soǾԏƛŚӴǳƴŇƳ2024,ǘƛԀǇǘԚŎduy trì ԑƳԝŎǘƘӳǇ
ƴƘӹƳƳԚŎŚƝŎƘƘԌǘǊԓǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀ.

TuynhiênԑŎƘƛԁǳƴƎԜԓŎƭӱƛlãiǎǳӳǘhuyŚԍƴƎcóŘӳǳƘƛԄǳŚӱǘŚłȅtrong quý 2 vàŚńnhíchŘӴƴlên
trong quý 3/2024do ápƭ֔ŎthanhƪƘƻӲƴkhiǘԉŎŚԍhuyŚԍƴƎŚŀƴƎŎƘӷƳƘԎƴsoǾԏƛǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtín
ŘԚƴƎ. 7ƛԁǳnày ngayƭӷǇǘԝŎtácŚԍƴƎŚԀƴNIM. TínhŚԀƴŎǳԉƛquý 3/2024, NIM trung bìnhŎԛŀ27
ngânhàngniêmȅԀǘlà 3,42%ǘƘӳǇƘԎƴsoǾԏƛquý2 là 3,65%.
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[{I7ψ±b5 -YȆ Ƙӱƴ Ҕ мн ǘƘłƴƎ -/ŀƻ ƴƘӳǘ

8%

9%

9%

10%

10%

11%

11%

12%

12%

0
1

/2
0

2
3

0
2

/2
0

2
3

0
3

/2
0

2
3

0
4

/2
0

2
3

0
5

/2
0

2
3

0
6

/2
0

2
3

0
7

/2
0

2
3

0
8

/2
0

2
3

0
9

/2
0

2
3

1
0

/2
0

2
3

1
1

/2
0

2
3

1
2

/2
0

2
3

0
1

/2
0

2
4

0
2

/2
0

2
4

0
3

/2
0

2
4

0
4

/2
0

2
4

0
5

/2
0

2
4

0
6

/2
0

2
4

0
7

/2
0

2
4

0
8

/2
0

2
4

0
9

/2
0

2
4

1
0

/2
0

2
4

1
1

/2
0

2
4

LSCVŘŁƛ Ƙӱƴ- Cho vay SXKD th¹ng thҼ֩ng - Cao nhӸt 

bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-·Σ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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bԓ Ȅӳǳ Ƙӱ ƴƘƛԄǘ ƴƘԜƴƎ ŎӴƴ ǘƘԐƛ Ǝƛŀƴ Ȅ֒ ƭȇ

TínhŚԀƴƘԀǘquý3/2024,ǘƭ֗ԄƴԓȄӳǳtoàn ngànhǾӶƴŚŀƴƎtrong xuƘԜԏƴƎǘŇƴƎlà 2,25%ǘŇƴƎso
Ǿԏƛquý 2 là 2,21%làƳԝŎcaoƴƘӳǘtrongƴƘƛԁǳƴŇƳǘǊԑƭӱƛŚŃȅ./ƘӳǘƭԜԓƴƎtài ǎӲƴcóǎ p֔hân
hóa kháƳӱƴƘƎƛ֓ŀcácngânhàng. TrongŚƽƴƘ֓ƴƎngânhàngcóǘԉŎŚԍǘŇƴƎƴԓȄӳǳkháƳӱƴƘ
ƴƘԜMBBlà 2,23%ǘŇƴƎ0,6ŚƛԂƳǇƘӴƴǘǊŇƳΣnguyênnhânŚԀƴǘƳ֑ԍǘdoanhƴƎƘƛԄǇngànhƴŇƴƎ
ƭԜԓƴƎtáiǘӱƻ.
7ƛԂƳtíchŎ֔ŎlàǘԉŎŚԍhình thànhƴԓȄӳǳƳԏƛŚńƎƛӲƳchoǘƘӳȅdùƴԓȄӳǳǎӿŎӴƴǘƘԐƛgianȄ l֒ý
ƴƘԜƴƎƴƘ֓ƴƎápƭ֔ŎƭԏƴƴƘӳǘŎǷƴƎŚńquaŚƛ.aӼŎthù thôngǘԜ02ōӸǘŚӴǳƘԀǘƘƛԄǳƭ֔ŎǘŚ֑Ӵǳ
ƴŇƳ2025ƴƘԜƴƎcácngânhàngŎǷƴƎŚńtríchƭӷǇŚԛ100%trongƴŇƳ2024nênǎӿkhôngƎӼǇáp
ƭ֔ŎƳԏƛtrongƴŇƳ2025.
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bԓ Ȅӳǳ ǘƻŁƴ ƴƎŁƴƘ
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bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-·Σ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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¢ŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎŚӱǘƳԝŎcao16 ς17% 

VFSƪȆǾԇƴƎƴŇƳ2025ǎӿlàƳԍǘƴŇƳtíchŎ֔ŎŎԛŀƴԁƴkinhǘԀnói chungvà ngànhngânhàngnói riêng. TrongŚƽ,ǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎƪȆǾԇƴƎŚӱǘƳԝŎcaoǘ 1֑6ς17%
ƴƘԐvào
(1) NhómkháchhàngdoanhƴƎƘƛԄǇƎƛǾ֓֓ƴƎŚŁǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkhiƴԁƴkinhǘԀǘƛԀǇǘԚŎƘԊƛǇƘԚŎŚԍƴƎƭ֔ŎŚԀƴǘǘ֑ŇƴƎǘǊԜԑƴƎFDIvào±ƛԄǘNam,ȄǳӳǘƴƘӷǇƪƘӵǳƘԊƛǇƘԚŎvà

ŚӴǳǘԜcông.
(2) NhómkháchhàngcánhânǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎǘƳ֑ԝŎƴԁƴǘƘӳǇtrongƴŇƳ2024vàǎӿcóǎ Ǉ֔ƘԚŎƘԊƛŚłƴƎƪԂtrongƴŇƳ2025.

Tuynhiên, NIM tuy khóƎƛӲƳƴƘԜƴƎŎǷƴƎkhóǘŇƴƎ
(1) LãiǎǳӳǘŚӴǳra dù khôngcònƴƘƛԁǳŘԜŚԆŀƎƛӲƳƴƘԜƴƎǎӿduy trìǎӿduy trìԑƳԝŎǘƘӳǇŚԂkíchthíchǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀ.
(2) LãiǎǳӳǘŚӴǳvàokhóƎƛӲƳdoƎӼǇŎŇƴƎǘƘӺƴƎthanhƪƘƻӲƴvàƎӼǇápƭ֔Ŏǘg֗iáǘǊԜԏŎƴƘ֓ƴƎchínhsáchƳԏƛŎԛŀǘԋƴƎǘƘԉƴƎDonaldTrump.
(3) bƘƛԁǳngânhàngŎӴƴǘŇƴƎlãiǎǳӳǘhuyŚԍƴƎǾԏƛƳԚŎŚƝŎƘŎӲƛǘƘƛԄƴŎƘӳǘƭԜԓƴƎtàiǎӲƴ.
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bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-·Σ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ

bԓȄӳǳŚńǘǊӲƛquagiaiŚƻӱƴkhóƪƘŇƴƴƘԜƴƎǎӿcóǎ p֔hânhóa
(1) bԓȄӳǳŚńǘǊӲƛquagiaiŚƻӱƴkhóƪƘŇƴkhiǘԉŎŚԍhìnhthànhƴԓ

ȄӳǳƳԏƛcó xuƘԜԏƴƎƎƛӲƳcùngǾԏƛŚŁƘԊƛǇƘԚŎŎԛŀƴԁƴkinh
ǘԀ.

(2) NhómngânhàngǉǳԉŎdoanhvàǘԜnhânƭԏƴǾԏƛŎƘӳǘƭԜԓƴƎtài
ǎӲƴǘԉǘƘԎƴvàǘԄǇkháchhàngŎƘӳǘƭԜԓƴƎƘԎƴǎӿkhôngƎӼǇ
quáƴƘƛԁǳápƭ֔Ŏ

(3) bƘ֓ƴƎngân hàng cóƪƘӵǳǾԆǊԛƛro caoǘƛԀǇǘԚŎǎӿƎӼǇŎŇƴƎ
ǘƘӺƴƎtrongǾӳƴŚԁȄ l֒ýƴԓȄӳǳ
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1. NGÀNH NGÂN HÀNG

III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG

¢ǊƛԂƴ ǾԇƴƎ нлнр

7ԆƴƘ Ǝƛł ƴƎŁƴƘ ƴƎŃƴ ƘŁƴƎ ԑ ƳԝŎ ƘӳǇ ŘӶƴ ŚԂ ŚӴǳ ǘԜ ŘŁƛ Ƙӱƴ

P/BngànhngânhàngƘƛԄƴŚŀƴƎԑƳԝŎ1,5ǘƘӳǇƘԎƴsoǾԏƛtrung bìnhngành5ƴŇƳƎӴƴƴƘӳǘlàƳԝŎ1,75. TrongŚƽƳԝŎP/BǘƘӳǇƴƘӳǘŚԜԓŎghiƴƘӷƴlà 1,25 vàcaoƴƘӳǘlà
2,65.bƘԜǾӷȅchúngtôi choǊӹƴƎƳԝŎŚԆƴƘgiáƘƛԄƴǘӱƛlàƳԝŎkháƘӳǇŘӶƴŚԂŚӴǳǘԜdàiƘӱƴŚԉƛǾԏƛnhómngânhàng.

Tuynhiên,ǎӿcóǎ p֔hânhóarõǊԄǘtrong cácngânhàngkhácnhau.ǊӹƴƎǎӿcóǎ p֔hânhóakháƳӱƴƘƎƛ֓ŀcácŎԋǇƘƛԀǳ,ƴƘ֓ƴƎngânhàngcóƴŇƴƎƭ֔ŎŎӱƴƘtranh vàŎƘƛԀƴ
ƭԜԓŎkinhdoanhrõ ràng,ŎƘӳǘƭԜԓƴƎtàiǎӲƴlànhƳӱƴƘΣƪƛԂƳsoátƴԓȄӳǳǘԉǘǎӿlàƴƘ֓ƴƎngânhàngŚԜԓŎƭ֔ŀŎƘԇƴ.
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III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG

bŇƳ2024, CTGƭӴƴƭԜԓǘŚӱǘǘǘ֗ԋƴƎthu ƴƘӷǇƘƻӱǘŚԍƴƎ81,9 nghìnǘ (֗+16,1%yoy) trongŚƽŚӱǘ62,4
nghìnǘt֗huƴƘӷǇlãiǘƘǳӴƴ(+17,7%yoy),thuƴƘӷǇlãiǘƘǳӴƴǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎƳӱƴƘƴƘԐvàoǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtín
ŘԚƴƎŚӱǘ16,8%khi CTGƳԑǊԍƴƎcho vaykháchhàngdoanhƴƎƘƛԄǇƭԏƴvà FDI.[ԓƛƴƘǳӷƴǘǊԜԏŎǘƘǳԀ
Śӱǘ31,7 nghìnǘ (֗+26,8%) làƳԍǘƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎǊӳǘӳƴǘԜԓƴƎƴƘԐvào chi phí tríchƭӷǇŘ p֔hòng
ƎƛӲƳŚłƴƎƪԂtrong quý4/2024.

Å ¢ŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎtrongƴŇƳ2025ǘƛԀǇǘԚŎŚԜԓŎƪȆǾԇƴƎŚӱǘ18%, caoƘԎƴsoǾԏƛƳԝŎtrung bình
ngànhƴƘԐvàoŘԜŚԆŀƭԏƴŎԛŀnhómkháchhàngdoanhƴƎƘƛԄǇvàFDI,bênŎӱƴƘŚƽŎǷƴƎǎӿghiƴƘӷƴ
thêmǎ Ƙ֔ԊƛǇƘԚŎŎԛŀnhóm kháchhàngcá nhân. Biên sinhƭԐƛǘƛԀǇǘԚŎŎӲƛǘƘƛԄƴƴƘԐduy trì ƳԝŎ
CASAcaoƴƘӳǘtrongƭԆŎƘǎ v֒à NIMԋƴŚԆƴƘƴƘԐvàoŎƘƛԀƴƭԜԓŎƭ֔ŀŎƘԇƴkháchhàngƘƛԄǳǉǳӲ. Bên
ŎӱƴƘŚƽΣápƭ֔ŎtríchƭӷǇǎӿƎƛӲƳŚłƴƎƪԂtrongƴŇƳ2025khiƴŇƳ2024CTGŚńtríchƭӷǇǊӳǘƳӱƴƘtay
ŚԂȄ l֒ýƴԓȄӳǳ.7ƛԁǳnàyǘӱƻŎԎƘԍƛchoǾƛԄŎnângcaoŎƘӳǘƭԜԓƴƎtàiǎӲƴvàcóƴƘƛԁǳŘԜŚԆŀchoǾƛԄŎ
ƎƛӲƛngântínŘԚƴƎ.

Å /ƘӳǘƭԜԓƴƎtàiǎӲƴǘƛԀǇǘԚŎduy trì ǾԆǘƘԀtopŚӴǳngànhkhiǘƭ֗ԄbaoǇƘԛƴԓȄӳǳŚԝƴƎǘƘԝ2 ngành,
ŎƘԅsauVCB.

CTG bƎŃƴ ƘŁƴƎ ¢a/t /ƾƴƎ ¢ƘԜԎƴƎ ±b

Dƛł ƘƛԄƴ ǘӱƛ 40.0лл ±b7

¢ƘԆgiáǾԉƴ 216 nghìn ǘ֗

CP ǘ d֔o 5.369 ǘǊƛԄǳ

EPS 4.719

P/E 8.54

YԀǘǉǳӲkinh doanh

7ƛԂƳƴƘӳƴŚӴǳǘԜ

ӨԏŎtính ƴŇƳ2025, CTGƭӴƴƭԜԓǘŚӱǘ97,6 nghìnǘǘ֗ԋƴƎthu ƴƘӷǇƘƻӱǘŚԍƴƎ(+19%) và 39 nghìnǘ֗
(+24,2%yoy).
ӨԏŎtính, giáǘǊԆƘԓǇlýŎԛŀŎԋǇƘƛԀǳlàƪƘƻӲƴƎ45.000VNDκŎԋǇƘƛԀǳ.

7ԆƴƘ Ǝƛł

bƎǳԊƴΥ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇΤ CƛƛƴtǊƻ-X

wԛƛ Ǌƻ

Å /ŇƴƎǘƘӺƴƎǘƘԜԎƴƎƳӱƛǘƘԀƎƛԏƛӲƴƘƘԜԑƴƎtiêuŎ֔ŎŚԀƴkinhǘԀ±ƛԄǘNam.
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¢ԋƴƎ ǘƘǳ ƴƘӷǇ Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ¢Ƙǳ ƴƘӷǇ ƭńƛ ǘƘǳӴƴL֯i nhuԀn trҼ֧c thuԒ
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/ԋ ǇƘƛԀǳ ǘƛԁƳ ƴŇƴƎΥ /¢D
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III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG

bŇƳ2024, STBƭӴƴƭԜԓǘŚӱǘ24.531ǘǘ֗ԋƴƎthu ƴƘӷǇƘƻӱǘŚԍƴƎ(+11,3%yoy) và 12.720ǘƭ֗ԓƛƴƘǳӷƴ
ǘǊԜԏŎǘƘǳԀ(+32,3%yoy).aӼŎdùǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎŚӱǘ11%ǘƘӳǇƘԎƴsoǾԏƛtrung bìnhngànhƴƘԜƴƎ
ƭԓƛƴƘǳӷƴǘǊԜԏŎǘƘǳԀǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎƳӱƴƘƴƘԐchiphí tríchƭӷǇƎƛӲƳŚłƴƎƪԂsaukhiŚńhoànǘӳǘǾƛԄŎȄ l֒ý
ƴԓȄӳǳVAMC.

Å QuátrìnhŎԎŎӳǳŚńƪԀǘthúc,ŎƘӳǘƭԜԓƴƎtàiǎӲƴŎӲƛǘƘƛԄƴƳӱƴƘ.¢ƭ֗ԄƴԓȄӳǳƎƛӲƳƳӱƴƘǘƳ֑ԝŎcao
ƴƘӳǘlà 9,5%ԑquý 2ƴŇƳ2016còn 2,4%tínhŚԀƴƘԀǘquý 4/2024. CùngǾԏƛŚƽápƭ֔ŎtríchƭӷǇŘ֔
phòngƎƛӲƳgiúpƭԓƛƴƘǳӷƴǎӿǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎƳӱƴƘƳӿ.

Å YȆǾԇƴƎƭԓƛƴƘǳӷƴŚԍǘōƛԀƴŚԀƴǘ (֑1) thuŚԜԓŎǘ b֑ánŚӳǳgiáthànhcôngKCNPhongPhú,ƘƛԄƴŚń
thu ŚԜԓŎ20% giáǘǊԆΣŘ ƪ֔ƛԀƴǎӿghiƴƘӷƴǘƛԀǇ40% trong 2025 và 40% trong 2026. 5 ƪ֔ƛԀƴthu
ŚԜԓŎ(2) bánŚӳǳgiá 32,5%ŎԋǇƘӴƴSTBŎԛŀông¢ǊӴƳBê. 5 ƪ֔ƛԀƴǾƛԄŎcháobánǎӿŚԜԓŎǘƘ֔Ŏ
ƘƛԄƴtrongƴŇƳ2025.

STB bƎŃƴ ƘŁƴƎ ¢a/t {Łƛ DƼƴ ¢ƘԜԎƴƎ ¢Ɲƴ

Dƛł ƘƛԄƴ ǘӱƛ 38.450±b7

¢ƘԆgiáǾԉƴ 72.486 ǘ֗

CP ǘ d֔o 1.885 ǘǊƛԄǳ

EPS 5.350

P/E 7.19

YԀǘǉǳӲkinh doanh

7ƛԂƳƴƘӳƴŚӴǳǘԜ

ӨԏŎtínhƴŇƳ2025, STBƭӴƴƭԜԓǘŚӱǘ28.235ǘǘ֗ԋƴƎthuƴƘӷǇƘƻӱǘŚԍƴƎvà14.782ǘL֗NST.
ӨԏŎtính, giáǘǊԆƘԓǇlýŎԛŀŎԋǇƘƛԀǳlàƪƘƻӲƴƎ44.000VNDκŎԋǇƘƛԀǳ.

7ԆƴƘ Ǝƛł

bƎǳԊƴΥ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇΤ CƛƛƴtǊƻ-X

wԛƛ Ǌƻ

Å /ƘӷƳŎƘԃtrong quátrình thu KCNPhongPhúvàbánŚӳǳgiáŎԋǇƘӴƴSTB.
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¢ԋƴƎ ǘƘǳ ƴƘӷǇ Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ¢Ƙǳ ƴƘӷǇ ƭńƛ ǘƘǳӴƴL֯i nhuԀn trҼ֧c thuԒ

1. NGÀNH NGÂN HÀNG

/ԋ ǇƘƛԀǳ ǘƛԁƳ ƴŇƴƎΥ {¢.
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bŇƳ2024, TCBƭӴƴƭԜԓǘŚӱǘ46,99 nghìnǘǘ֗ԋƴƎthuƴƘӷǇƘƻӱǘŚԍƴƎ(+17,3%) và27,5 nghìnǘƭ֗ԓƛƴƘǳӷƴ
ǘǊԜԏŎǘƘǳԀ(+20,3%yoy). ¢ŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎŚӱǘ21,7%caoƘԎƴǊӳǘƴƘƛԁǳsoǾԏƛtrung bình ngànhlà
17,6%và là ngânhàngcóǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎcaotopŚӴǳngành,ŚԍƴƎƭ֔ŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎŚԀƴǘ Ƴ֑ӲƴƎ
chovaycánhân(cácǎӲƴǇƘӵƳchovaymuanhà).

Å YȆǾԇƴƎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtínŘԚƴƎǘƛԀǇǘԚŎduy trì ǾԆtrí topŚӴǳngànhŚԍƴƎƭ֔ŎǘƛԀǇǘԚŎŚԀƴǘ c֑hovay
bánƭӾŚӼŎōƛԄǘlà cácǎӲƴǇƘӵƳchovaymuanhàkhiǘƘԆǘǊԜԐƴƎōӳǘŚԍƴƎǎӲƴtrongƴԜԏŎƘԊƛǇƘԚŎ.

Å ¢ƛԀǇǘԚŎǘӷƴŘԚƴƎƭԓƛǘƘԀchi phí giáǊӾƴƘԐǘƭ֗ԄCASAcaotopŚӴǳngànhŚӱǘ29,6%ŚԝƴƎǘƘԝ3 sau
VCBvà MBB. bƘԐŚƽΣNIMŎǷƴƎduy trì cao top ŚӴǳngànhŚӱǘ4,13% caoƘԎƴsoǾԏƛtrung bình
ngànhlà 3,32%.

Å /ƘӳǘƭԜԓƴƎtài ǎӲƴŚŀƴƎŘӴƴŎӲƛǘƘƛԄƴǘƭ֗ԄƴԓȄӳǳƎƛӲƳǘ 1֑,29% trong quý 3 ȄǳԉƴƎcòn 1,12%
trong quý 4 giúp TCBǘǊԑthành ngânhàngcóǘƭ֗ԄƴԓȄӳǳǘƘӳǇǘƘԝ2,ŎƘԅŚԝƴƎsauVCB. Giúplàm
ƎƛӲƳápƭ֔ŎtríchƭӷǇŘ p֔hòng,ŚƽƴƎgópvàoǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎƭԓƛƴƘǳӷƴtrong 2025.

TCB Ngân hàng TMCP Y֖ ¢ƘԜԎƴƎ ±ƛԄǘ bŀƳ

Dƛł ƘƛԄƴ ǘӱƛ 25.750±b7

¢ƘԆgiáǾԉƴ 181.919 ǘ֗

CP ǘ d֔o 7.064 ǘǊƛԄǳ

EPS 3.054

P/E 8.43

YԀǘǉǳӲkinh doanh

7ƛԂƳƴƘӳƴŚӴǳǘԜ

ӨԏŎtínhƴŇƳ2025, TCBƭӴƴƭԜԓǘŚӱǘ55,6 nghìnǘǘ֗ԋƴƎthuƴƘӷǇƘƻӱǘŚԍƴƎ(+21%yoy) và 33,8ǘ L֗NST
(+23%yoy).
ӨԏŎtính, giáǘǊԆƘԓǇlýŎԛŀŎԋǇƘƛԀǳlàƪƘƻӲƴƎ32.000VNDκŎԋǇƘƛԀǳ.

7ԆƴƘ Ǝƛł

bƎǳԊƴΥ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇΤ CƛƛƴtǊƻ-X

wԛƛ Ǌƻ

Å NhuŎӴǳbánƭӾōӳǘŚԍƴƎǎӲƴŎƘӷƳƭӱƛgâyӲƴƘƘԜԑƴƎŚԀƴƳӲƴƎbánƭӾŎԛŀTCB.

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

01/04/2022 01/04/2023 01/04/2024 01/04/2025

P/B

 -

 10.000

 20.000

 30.000

 40.000

 50.000

2.020 2.021 2.022 2.023 2.024

YԀǘ ǉǳӲ ƪƛƴƘ ŘƻŀƴƘ

¢ԋƴƎ ǘƘǳ ƴƘӷǇ Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ¢Ƙǳ ƴƘӷǇ ƭńƛ ǘƘǳӴƴL֯i nhuԀn trҼ֧c thuԒ

1. NGÀNH NGÂN HÀNG

/ԋ ǇƘƛԀǳ ǘƛԁƳ ƴŇƴƎΥ ¢/.
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III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG

5ƼƴƎ Ǿԉƴ C5L ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ Śԁǳ ǘłŎ ŚԍƴƎ ǘƝŎƘ Ŏ֔Ŏ ŚԀƴ ƴƘǳ ŎӴǳ ǘƘǳş Śӳǘ

TrongƴŇƳ2024,±ƛԄǘNamghiƴƘӷƴ38,2ǘU֗SDǾԉƴFDIŚŇƴƎký và 25ǘU֗SDǾԉƴFDIǘƘ֔ŎƘƛԄƴΣ
ǘŇƴƎƭӴƴƭԜԓǘ-2,5%và 9%svck.¢ԉŎŚԍǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎnàyǾӶƴkhátíchŎ֔ŎtrongōԉƛŎӲƴƘkinhǘԀǘƘԀ
ƎƛԏƛƎӼǇƴƘƛԁǳkhóƪƘŇƴ. TrongŚƽΣngànhcôngƴƎƘƛԄǇŎƘԀōƛԀƴŎƘԀǘӱƻŘӶƴŚӴǳǾԏƛ25ǘ U֗SD,
ŎƘƛԀƳ66,9%ǘԋƴƎǾԉƴFDI. Theosaulà ngànhkinh doanhōӳǘŚԍƴƎǎӲƴǾԏƛǘǘ֗ǊԇƴƎ16,5%,ǘԜԎƴƎ
ԝƴƎ6,3ǘU֗SD. Xét theoǘԅƴƘthành,.ӸŎNinh vàIӲƛPhòngŘӶƴŚӴǳǾԁthu hútǾԉƴFDI,ƭӴƴƭԜԓǘ
Śӱǘ5,1ǘU֗SD(+189%svck)và4,9ǘU֗SD(+51,4%svck).

Nhìn chung,ǘԉŎŚԍǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎdòngǾԉƴFDIŚŇƴƎkýōӸǘŚӴǳŎƘӷƳƭӱƛƪԂquý 2 khi cácdoanh
ƴƎƘƛԄǇƴԜԏŎngoàiŎƘԐŚԓƛƪԀǘǉǳӲŎԛŀŎǳԍŎōӴǳŎ a֒ Ŏ֖ǷƴƎƴƘԜƴƘ֓ƴƎtácŚԍƴƎŎԛŀcácchính
sáchƳԏƛlênƴԁƴkinhǘԀ±ƛԄǘNam,Ȅǳӳǘphátǘ ȅ֑ԀǳǘԉǊԛƛroǘƘǳԀquanvàŚԊƴƎUSDduy trì ǎԝŎ
ƳӱƴƘǘŇƴƎgiákhi FedlàmŎƘӷƳquátrìnhƎƛӲƳlãiǎǳӳǘ. Tuynhiên,dòngǾԉƴFDIǘƘ֔ŎƘƛԄƴǾӶƴduy
trì xuƘԜԏƴƎǘŇƴƎƪԂǘ ƴ֑ŇƳ2021khiƴƘƛԁǳdoanhƴƎƘƛԄǇƭԏƴǾӶƴŚŀƴƎcóƪԀƘƻӱŎƘƳԑǊԍƴƎǎӲƴ
Ȅǳӳǘǘӱƛ±ƛԄǘNamƴƘԜSamsung,Amkor,Foxconn,QualcommΧchoǘƘӳȅ±ƛԄǘNamǾӶƴlàƳԍǘŚƛԂƳ
ŚԀƴƘӳǇŘӶƴŎԛŀdòngǾԉƴŚӴǳǘԜtoànŎӴǳ.

bƎǳԊƴΥ .ԍ YIϧ7¢Σ CƛƛƴtǊƻ-·Σ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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±ԉƴ C5L ŚŇƴƎ ƪȇ ǾŁƻ ±ƛԄǘ bŀƳ ǉǳŀ ŎłŎ ǘƘłƴƎ

±ԉƴ ŚŇƴƎ ƪȇTŁng trҼ֫ng MoM

/Ԏ Ŏӳǳ C5L ǘƘŜƻ ǘԅƴƘ ǘƘŁƴƘ

.ӸŎ bƛƴƘ

IӲƛ tƘƼƴƎ

¢tΦ IԊ /ƘƝ aƛƴƘ

vǳӲƴƎ bƛƴƘ

IŁ bԍƛ

Khác

5֔ łƴ [ƟƴƘ Ǿ֔Ŏ±ԉƴ ŚӴǳ ǘԜ ό¢֗ ¦{5ύ

5֔ łƴ C/t± CƻȄŎƻƴƴ [ƛƴƘ ƪƛԄƴ ŚƛԄƴ ǘ֒0,38

5֔ łƴ ǎӲƴ Ȅǳӳǘ ƳŁƴ ƘƜƴƘ ǾŁ ƭƛƴƘ ƪƛԄƴ ŚƛԄƴ ǘ֒ ό{ŀƳǎǳƴƎύ[ƛƴƘ ƪƛԄƴ ŚƛԄƴ ǘ֒1,80

bƘŁ Ƴłȅ ǎӲƴ ȄǳӳǘΣ ƭӸǇ ǊłǇ ǾŁ ǘƘ֒ ƴƎƘƛԄƳ Ǿӷǘ ƭƛԄǳΣ ǘƘƛԀǘ ōԆ ōłƴ 
ŘӶƴ ό!ƴƪƻǊύ

[ƛƴƘ ƪƛԄƴ ŚƛԄƴ ǘ֒1,07

Nhà máy ITM Semeconductor [ƛƴƘ ƪƛԄƴ ŚƛԄƴ ǘ֒0,50

aԍǘ ǎԉ Ř֔ łƴ C5L ŚłƴƎ ŎƘǵ ȇ ǘǊƻƴƎ ƴŇƳ нлнп
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III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG

bƎǳԊƴ ŎǳƴƎ ǘƛԀǇ ǘԚŎ ŎӲƛ ǘƘƛԄƴ ǘǊƻƴƎ ǘƘԐƛ Ǝƛŀƴ ǘԏƛΦ

Tháng 3 ƴŇƳ2024, ¢Ƙԛ¢ԜԏƴƎŚńban hành vǳȅԀǘŚԆƴƘ
227κv7κ¢¢ƎƴƘӹƳƴԏƛƭԈƴƎcácƘӱƴŎƘԀǾԁǉǳŚ֖ӳǘΣŚԎƴƎƛӲƴ
hóaǘƘԛǘԚŎŎӳǇphép thànhƭӷǇKCNԑƳԍǘǎԉǘԅƴƘƴƘԜ.ӸŎ
Ninh,IӲƛ5ԜԎƴƎΣIԜƴƎYên. aӼǘkhác, theo .ԍYԀƘƻӱŎƘvà
7ӴǳǘԜΣtrongƴŇƳ2024,ŎӲƴԜԏŎcó 27 KCNŚԜԓŎphêŘǳȅԄǘ
ŚӴǳǘԜΣǘԜԎƴƎԝƴƎǾԏƛƪƘƻӲƴƎ6.300 haŚӳǘǎӿŚԜԓŎōԋsung
vàoǉǳŚ֖ӳǘcho thuê trong vòng 2ƴŇƳǘԏƛkhi cácŘ á֔nŚƛ
vàoƘƻӱǘŚԍƴƎ.

Chúngtôi Ř b֔áoƴƎǳԊƴcungƳԏƛǎӿǘƛԀǇǘԚŎŚԜԓŎŚӵȅƳӱƴƘ
ǘӱƛcácǘԅƴƘphía7ƾƴƎ.ӸŎŎԛŀŚԊƴƎōӹƴƎsôngIԊƴƎƴƘԜ
IԜƴƎYên,IӲƛ5ԜԎƴƎΣIӲƛPhòng,.ӸŎNinh,.ӸŎGiangdo có
ŎԎǎԑƘӱǘӴƴƎŚԜԓŎŎӲƛǘƘƛԄƴbaoƎԊƳŚԜԐƴƎcaoǘԉŎvà các
ŎӲƴƎōƛԂƴƴԜԏŎsâuƴƘԜŎӲƴƎIӲƛPhòng,ŎӲƴƎ[ӱŎƘIǳȅԄƴvà
ŎӲƴƎCáiLâncùngǾԏƛsân baybԍƛBài, Cát BiΧgiúpǘӱƻŚƛԁǳ
ƪƛԄƴƪԀǘƴԉƛƎƛ֓ŀcácvùngkinhǘԀ. TrongkhiŚƽΣǘӱƛǘƘԆǘǊԜԐƴƎ
phía Nam,ƴƎǳԊƴcungǎӿǘƛԀǇǘԚŎŚԜԓŎƳԑǊԍƴƎԑcácǘԅƴƘ
7ԊƴƎNai, BÌnh5ԜԎƴƎΣ±ǷƴƎTàukhiƴƘƛԁǳŘ á֔nǘӱƛcácǘԅƴƘ
nàyŘ ƪ֔ƛԀƴǎӿŚƛvàoƘƻӱǘŚԍƴƎtrong 1 - 2ƴŇƳǘԏƛ. BênŎӱƴƘ
ŚƽΣƘԄǘƘԉƴƎgiao thôngƎԊƳŚԜԐƴƎvànhŚŀƛ3 TPHCM,cao
ǘԉŎLongThành,BIênHòa,ƘԄǘƘԉƴƎŎӲƴƎCáiMép, - ¢ƘԆ±Ӳƛ
sânbayǉǳԉŎǘԀTân{ԎƴbƘӳǘΧŚӲƳōӲƻǾƛԄŎƪԀǘƴԉƛƎƛ֓ŀcác
ǘԅƴƘnàyǾԏƛcácvùngkinhǘԀǘǊԇƴƎŚƛԂƳphíaNam.

bƎǳԊƴΥ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ

5֔ łƴ 7Ԇŀ ŚƛԂƳ5ƛԄƴ ǘƝŎƘ όƘŀύ¢ƛԀƴ Śԍ

Y/b ·ǳŃƴ /Ӵǳ IӲƛ tƘƼƴƎ752 7ń ŚԜԓŎ ŎƘӳǇ ǘƘǳӷƴ ŎƘԛ ǘǊԜԎƴƎ ŚӴǳ ǘԜ

KCN Tiên Thanh IӲƛ tƘƼƴƎ410 7ń ŚԜԓŎ ŎƘӳǇ ǘƘǳӷƴ ŎƘԛ ǘǊԜԎƴƎ ŚӴǳ ǘԜ

Y/b ¢ǊŁƴƎ 5ǳԄ о IӲƛ tƘƼƴƎ687 7ń ŚԜԓŎ ŎƘӳǇ ǘƘǳӷƴ ŎƘԛ ǘǊԜԎƴƎ ŚӴǳ ǘԜ

Y/b 7ӱƛ !ƴ aw IӲƛ 5ԜԎƴƎ227 7ŀƴƎ ǘƘ֔Ŏ ƘƛԄƴ Dta.

KCN Kim Thành 2 IӲƛ 5ԜԎƴƎ509 7ń ǘƘƾƴƎ ǉǳŀ vI мκнллл

KCN Nam Bình Xuyên ±ƟƴƘ tƘǵŎ236 7ŀƴƎ ǘƘ֔Ŏ ƘƛԄƴ Dta.

KCN Châu Minh -.ӸŎ [ȇ -IԜԎƴƎ
[ŃƳ όD7 мύ

.ӸŎ DƛŀƴƎ106 7ń ŚԜԓŎ ŎƘӳǇ ǘƘǳӷƴ ŎƘԛ ǘǊԜԎƴƎ ŚӴǳ ǘԜ

5֔ łƴ 7Ԇŀ ŚƛԂƳ5ƛԄƴ ǘƝŎƘ όƘŀύ¢ƛԀƴ Śԍ

Y/b /Ńȅ ¢ǊԜԐƴƎ .ƜƴƘ 5ԜԎƴƎ700 7ŀƴƎ ǘƘ֔Ŏ ƘƛԄƴ vI мκрлл

KCN Nam Tân Uyên 3 .ƜƴƘ 5ԜԎƴƎ346 7ŀƴƎ ǘƘ֔Ŏ ƘƛԄƴ ŚƽƴƎ ǘƛԁƴ ǘƘǳş Śӳǘ

KCN VSIP 3 .ƜƴƘ 5ԜԎƴƎ904 7ŀƴƎ ǘƘ֔Ŏ ƘƛԄƴ vI мκрлл

Y/b a֖ ·ǳŃƴ .м aԑ ǊԍƴƎ±ǷƴƎ ¢Łǳ 110 7ń ŚԜԓŎ ŎƘӳǇ ǘƘǳӷƴ ŎƘԛ ǘǊԜԎƴƎ ŚӴǳ ǘԜ

Y/b ¢Ńƴ tƘԜԏŎ м ¢ƛԁƴ DLŀƴƎ470 7ń ŚԜԓŎ ŎƘӳǇ ǘƘǳӷƴ ŎƘԛ ǘǊԜԎƴƎ ŚӴǳ ǘԜ

Y/b ·ǳŃƴ vǳԀ -{ƾƴƎ bƘӱƴ D7 м7ԊƴƎ bŀƛ 1000 7ń ŚԜԓŎ ŎƘӳǇ ǘƘǳӷƴ ŎƘԛ ǘǊԜԎƴƎ ŚӴǳ ǘԜ

Y/b [ԍŎ DƛŀƴƎ Long An 465 7ŀƴƎ ǘƘ֔Ŏ ƘƛԄƴ vI мκнллл

aԍǘ ǎԉ Y/b ǇƘƝŀ .ӸŎ Ř֔ ƪƛԀƴ ǎӿ Śƛ ǾŁƻ Ƙƻŀǘ ŚԍƴƎ ǘǊƻƴƎ ƴŇƳ нлнр - 206

aԍǘ ǎԉ Y/b ǇƘƝŀ bŀƳ Ř֔ ƪƛԀƴ ǎӿ Śƛ ǾŁƻ Ƙƻŀǘ ŚԍƴƎ ǘǊƻƴƎ ƴŇƳ нлнр - 206



BĆO CĆO CHIԑN Lһ֮C 2025

1
8

/0
2

/2
0
2

5
4

9

2. .Ӆ¢ 7ӟbD {ӄb YI¦ /kbD bDILӖt

III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG

Dƛł ŎƘƻ ǘƘǳş Śӳǘ ǎӿ Řǳȅ ǘǊƜ Ȅǳ ƘԜԏƴƎ ǘŇƴƎ ƴƘԐǘƭ֗ԄƭӳǇŚӴȅԋƴŚԆƴƘ.

TheoCBRE,trongƴŇƳ2024, giá thuêŚӳǘcôngƴƎƘƛԄǇǘӱƛcácǘƘԆǘǊԜԐƴƎŎӳǇ1Ƴƛԁƴ.ӸŎǘƛԀǇǘԚŎxuƘԜԏƴƎǘŇƴƎlênƴƎԜԒƴƎcaokhi mhuŎӴǳvàƳԝŎƘӳǇǘƘԚŚԜԓŎ
duy trìƪƘӲquan. Giáthuê trung bìnhŚӱǘ137USD/m2κƪȆƘӱƴcònƭӱƛΣǘŇƴƎ4,6%theoƴŇƳ.5ƛԄƴtíchƘӳǇǘƘԚŚӱǘƪƘƻӲƴƎ330ha,giúpǘƭ֗ԄƭӳǇŚӴȅtrung bìnhcácǘԅƴƘ
ǘǊԇƴƎŚƛԂƳƳƛԁƴ.ӸŎŚӱǘ80%,ǘŇƴƎ0,3%svck.aӼǘkhác,ǘӱƛǘƘԆǘǊԜԐƴƎphíaNam,giáŚӳǘǘӱƛcácǘƘԆǘǊԜԐƴƎŎӳǇ1ǘŇƴƎ1%svck,Śӱǘtrung bình 175 USD/m2κƪȆdo
khôngghiƴƘӷƴthêm KCNƳԏƛŚƛvàoƘƻӱǘŚԍƴƎƪԂǘƴ֑ŇƳ2023. BênŎӱƴƘŚƽΣdòngǾԉƴŚӴǳǘԜŎǷƴƎcó xuƘԜԏƴƎƳԑǊԍƴƎra cácǘԅƴƘԑǘƘԆǘǊԜԐƴƎŎӳǇ2ƴƘԜLong
An,ƴԎƛcóǉǳŚ֖ӳǘchothuê cònǘԜԎƴƎŚԉƛƴƘƛԁǳvàgiáǘƘǳԀŎӱƴƘtranhƘԎƴsoǾԏƛǘƘԆǘǊԜԐƴƎŎӳǇ1.

CBREŘ b֔áo, trong 2025ς2027, giáthuêǘŇƴƎԑŎӲƳƛԁƴ.ӸŎvàƳƛԁƴNamǎӿǘŇƴƎbìnhquânƪƘƻӲƴƎ2 - 4%κƴŇƳ. Tuynhiên,chúngtôiƪȆǾԇƴƎƳƛԁƴ.ӸŎǎӿcóǘԉŎŚԍ
ǘŇƴƎgiáƳӱƴƘƘԎƴdoƭԓƛǘƘԀǾԁǉǳŚ֖ӳǘƳԏƛǘӱƛcácǘԅƴƘƴƘԜ.ӸŎNinh,IӲƛPhòng,IӲƛ5ԜԎƴƎΣIԜƴƎYênΧgiúpǘƛԀǇǘԚŎthu hút cácdoanhƴƎƘƛԄǇǎӲƴȄǳӳǘǘƘƛԀǘōԆ
ŚƛԄƴǘ.֒ TrongkhiǘƘԆǘǊԜԐƴƎphíaNamǎӿǘƛԀǇǘԚŎduy trì giáchothuê trênƴԁƴcaoƴƘԐǘƭ֗ԄƭӳǇŚӴȅԋƴŚԆƴƘquanhƳԝŎ90%vàƪƘӲƴŇƴƎthu hútǾԉƴŚӴǳǘԜǘ c֑ác
ngànhƴƎƘԁŚŀŘӱƴƎ.

bƎǳԊƴ: CBREΣ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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.ӸŎ bƛƴƘIӲƛ tƘƼƴƎHҼng Y°nHӶi DҼҺngBČnh DҼҺng7ԊƴƎ bŀƛLong An Vùng Tàu

¢¢ ŎӳǇ м Ƴƛԁƴ .ӸŎ ¢¢ ŎӳǇ м Ƴƛԁƴ bŀƳ

U
S

D
/m

2
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Singapore

IŁƴ vǳԉŎ

Khác

bƘǳ ŎӴǳ ǘƘǳş Śӳǘ Ŏԛŀ 5b ¢ǊǳƴƎ vǳԉŎ Ƴԑ ǊԍƴƎ ǘӱƛ Ƴƛԁƴ bŀƳΦ ¢ǊƻƴƎ ƪƘƛ 5b $ǳ a֖ Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ ǘƝŎƘ Ŏ֔Ŏ 
ǘӱƛ Ƴƛԁƴ .ӸŎ
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III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG

/ƘǳȅԂƴ Śԋƛ Śӳǘ Ŏŀƻ ǎǳ ǎŀƴƎ Śӳǘ Y/b ǘӱƛ ƪƘǳ Ǿ֔Ŏ ǇƘƝŀ bŀƳgiúpŎӲƛǘƘƛԄƴƴƎǳԊƴcungtrongtrung, dàiƘӱƴ

TheoquyƘƻӱŎƘKCNŚԜԓŎ¢ƘԛǘԜԏƴƎphêŘǳȅԄǘΣŘƛԄƴtíchŚӳǘKCNŎƘǳȅԂƴŚԋƛǘŚ֑ӳǘǘǊԊƴƎcaosuƴŇƳ2025ǘӱƛcácǘԅƴƘ7ԊƴƎNai,BÌnh5ԜԎƴƎΣBÌnhtƘԜԏŎΣ±ǷƴƎTàu
ƭӴƴƭԜԓǘlà 6.760ha, 3.084ha, 2.994ha và 3.933ha.±ƛԄŎŎƘǳȅԂƴŚԋƛŚӳǘǘǊԊƴƎcaosuǎӿgiúpǘŇƴƎƴƎǳԊƴcungchoǘƘԆǘǊԜԐƴƎphíaNamkhiǘƭ֗ԄƭӳǇŚӴȅǘӱƛcácKCN
ƘƛԄƴǘӱƛŚńŚӱǘtrung bình90%.aӼŎdùǾƛԄŎŎƘǳȅԂƴŚԋƛŚӳǘǘǊԊƴƎcaosusangKCNcònƎӼǇƳԍǘǎԉkhóƪƘŇƴƴƘԜŎԎǎԑƘӱǘӴƴƎkhôngŚԊƴƎōԍŘӶƴŚԀƴǘŇƴƎchi phíxây
Ř֔ƴƎvàǾԆtríǘƘԜԐƴƎkhôngǘƘǳӷƴƭԓƛ. Tuynhiên,chúngtôiƴƘӷƴǘƘӳȅcácdoanhƴƎƘƛԄǇŎƘǳȅԂƴŚԋƛŚӳǘǾӶƴŚԜԓŎƘԜԑƴƎƭԓƛǘŘ֑ƛԄƴtíchŎƘǳȅԂƴŚԋƛƭԏƴΣǘƘԐƛgianƎƛӲƛ
phóngƳӼǘōӹƴƎnhanhvàgiáŚԁƴbùŘ ƪ֔ƛԀƴǎӿǘŇƴƎtrongƴŇƳ2025khi[ǳӷǘ7ӳǘŚŀƛǎ֒ŀŚԋƛōӸǘŚӴǳŚƛvàoǘƘ֔ŎǘƛԃƴŘӶƴŚԀƴŚӳǘǘǊԊƴƎcâycaosuǎӿŚԜԓŎŚԆƴƘgiá
ƎӸƴǾԏƛgiágiaoŘԆŎƘǘƘԆǘǊԜԐƴƎ.7ƛԁǳnàyǎӿgiúpŚӵȅnhanhǘԉŎŚԍŎƘǳȅԂƴgiaoŚӳǘǘ c֑ácdoanhƴƎƘƛԄǇǘǊԊƴƎcaosusangcácdoanhƴƎƘƛԄǇphátǘǊƛԂƴKCN.

bƎǳԊƴΥ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ

KCN ¢ԋƴƎ ŘƛԄƴ ǘƝŎƘ όƘŀύ/Ƙԛ ŚӴǳ ǘԜ

7ԊƴƎ bŀƛ

tƘԜԏŎ .MƴƘ н 294 CTI

[ƻƴƎ 7ԝŎ о 344 [ƻƴƎ 7ԝŎ

·ǳŃƴ vǳԀ - Sông Nhan 3.995 ·ǳŃƴ vǳԀ

.Łǳ /ӱƴ-¢Ńƴ IƛԄǇ 2.627 ¢Ńƴ IƛԄǇ

.MƴƘ 5ԜԎƴƎ

wӱŎƘ .ӸǇ Ƴԑ ǊԍƴƎ639 !ƴ 7ƛԁƴ

¢Ńƴ [ӷǇ м 200 PHR

VSIP 3 1.000 VSIP

.MƴƘ tƘԜԏŎ

aƛƴƘ IԜƴƎ н Ƴԑ ǊԍƴƎ578 Cao su BÌnh Long

.ӸŎ 7ƾƴƎ tƘǵ Ƴԑ ǊԍƴƎ317 .ӸŎ 7ƾƴƎ tƘǵ

bŀƳ 7ƾƴƎ tƘǵ Ƴԑ ǊԍƴƎ480 .ӸŎ 7ƾƴƎ tƘǵ

7ƾƴƎ bŀƳ 7ƾƴƎ tƘǵ1.619

±ǷƴƎ ¢Łǳ

·ǳȅşƴ [ԍŎ 1.143

/Ǵ .Ԇ 500

Xà Bang 2.290

CácKCN ŚńŚԜԓŎphêŘǳȅԄǘquyƘƻӱŎƘŎƘǳȅԂƴŚԋƛǘŚ֑ӳǘcaosu
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III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG

IԜԑƴƎ ƭԓƛ ǘ֑ Ȅǳ ƘԜԏƴƎ ŎƘǳȅԂƴ ŘԆŎƘ ǎӲƴ Ȅǳӳǘ

TrongƴƘƛԄƳƪȆŚӴǳŎԛŀ¢ԋƴƎǘƘԉƴƎTrump,dòngǾԉƴFDIvào±ƛԄǘNam
có xu ƘԜԏƴƎǘŇƴƎlên do ƴƘƛԁǳdoanhƴƎƘƛԄǇǘƘ֔ŎƘƛԄƴchính sách
ά¢ǊǳƴƎvǳԉŎ+1έŚԂtránhƴƘ֓ƴƎtácŚԍƴƎǘ Ŏ֑ǳԍŎŎƘƛԀƴǘƘԜԎƴƎƳӱƛ
a -֖ Trung. BênŎӱƴƘŚƽΣǾƛԄŎquy môƴԁƴkinhǘԀngàycàngƳԑǊԍƴƎ
ƪƘƛԀƴTrungvǳԉŎƳӳǘŘӴƴƴƘ֓ƴƎƭԓƛǘƘԀŚԂthu hút dòngǾԉƴŚӴǳǘԜ.
/ԚǘƘԂƴƘԜchi phí laoŚԍƴƎΣŚƛԄƴǎӲƴȄǳӳǘvà giá thuêŚӳǘKCNcó xu
ƘԜԏƴƎǘŇƴƎlên.7ƛԁǳnàyŎǷƴƎlà nguyênnhânƪƘƛԀƴcácǘӷǇŚƻŁƴŚŀ
ǉǳԉŎgiaŎƘǳȅԂƴŘԆŎƘǎӲƴȄǳӳǘsangcácƴԜԏŎcóchi phíǊӾƘԎƴƴƘԜ±ƛԄǘ
Nam. TrongƴƘƛԄƳƪȆTrump2.0, chúngtôi tinǊӹƴƎ±ƛԄǘNamǎӿǘƛԀǇǘԚŎ
ŚԜԓŎƘԜԑƴƎƭԐƛǘ x֑uƘԜԏƴƎŎƘǳȅԂƴŘԆŎƘǎӲƴȄǳӳǘnày.±ƛԄǘNamǾӶƴlà
ŚƛԂƳŚԀƴƘӳǇŘӶƴŎԛŀdòngǾԉƴŚӴǳǘԜǉǳԉŎǘԀƴƘԐmôiǘǊԜԐƴƎkinh
ǘԀ. chínhǘǊԆԋƴŚԆƴƘvàŚƛԁǳhànhchínhsáchlinhƘƻӱǘ.¢ Ś֑ƽgiúp các
doanhƴƎƘƛԄǇFDIƎƛӲƳǘƘƛԂǳŚԜԓŎƴƘ֓ƴƎǊԛƛro liên quanŚԀƴōƛԀƴ
ŚԍƴƎǘg֗iá.aӼǘkhác,soǾԏƛƳԍǘǎԉƴԜԏŎtrong khuǾ֔ŎΣ±ƛԄǘNam,có
ƭԓƛǘƘԀǾԁchi phí laoŚԍƴƎvà chi phíŚƛԄƴǎӲƴȄǳӳǘ.7ŃȅǾԉƴlàƴƘ֓ƴƎ
ƪƘƻӲƴcƘƛԀƳǘǘ֗ǊԇƴƎkháƭԏƴtrongŎԎŎӳǳgiáǾԉƴŎԛŀdoanhƴƎƘƛԄǇΣ
ŚӼŎōƛԄǘlà ngànhǎӲƴȄǳӳǘ.

aӼǘkhác,ǾƛԄŎnângŎӳǇquanƘԄŚԉƛtácŎƘƛԀƴƭԜԓŎǾԏƛcácǉǳԉŎgia
ƴƘԜa֖ΣbƘӷǘ.ӲƴΣÚc, Pháp,TrungvǳԉŎΧcùngǾԏƛǾƛԄŎkýƪԀǘƴƘƛԁǳ
ƘƛԄǇŚԆƴƘǘƘԜԎƴƎƳӱƛǘ d֔o giúp±ƛԄǘNamcó thêmƭԓƛǘƘԀŎӱƴƘtranh
soǾԏƛcácƴԜԏŎkháctrong khuǾ֔Ŏ.ILԄƴǘӱƛ±ƛԄǘNamŚńkýƘƛԄǇŚԆƴƘ
ǘƘԜԎƴƎƳӱƛǘ d֔oǾԏƛtrên 60ƴԜԏŎ. TrongŚƽΣcóa֖ΣTrungvǳԉŎΣbƘӷǘ
.ӲƴΣÚc,AnhΧvà làƳԍǘtrongǎԉítǉǳԉŎgiakýƘƛԄǇŚԆƴƘǘƘԜԎƴƎƳӱƛǘ֔
doǾԏƛEU. Chúngtôi ƪȆǾԇƴƎŚƛԁǳnàyǎӿǘƛԀǇǘԚŎŚӵȅƳӱƴƘƘƻӱǘŚԍƴƎ
ŚӴǳǘԜ.¢ Ś֑ƽΣthúcŚӵȅnhuŎӴǳthuêŚӳǘKCN

bƎǳԊƴ: Jetro, FiinPro-·Σ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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IԜԑƴƎ ƭԓƛ ǘ֑ Ȅǳ ƘԜԏƴƎ ŎƘǳȅԂƴ ŘԆŎƘ ǎӲƴ Ȅǳӳǘ

Chúngtôi choǊӹƴƎƴƘ֓ƴƎdoanhƴƎƘƛԄǇsauǎӿŚԜԓŎƘԜԑƴƎƭԓƛ

bƎǳԊƴΥ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ

5ƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ Ŏƽ ǉǳ֖ Śӳǘ ǎӻƴ ǎŁƴƎ ŎƘƻ ǘƘǳş ƭԏƴ ǎӿ Śƽƴ ŚӴǳ 
ŚԜԓŎ ƴƘǳ ŎӴǳ ǘƘǳş Śӳǘ  ƪƘƛ ŎłŎ ŘƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ ǘƛԀǇ ǘԚŎ Śӵȅ 
ƳӱƴƘ ŎƘǳȅԂƴ ŘԆŎƘ ǎӲƴ Ȅǳӳǘ ǘǊƻƴƎ ƴƘƛԄƳ ƪȆ ¢ǊǳƳǇ нΦл

5ƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ Ŏƽ ǉǳ֖ Śӳǘ ǎӱŎƘΣ Śń ƘƻŁƴ ǘƘƛԄƴ ƎƛӲƛ ǇƘƽƴƎ ƳӼǘ 
ōӹƴƎ ǎӿ Ŏƽ ƭԓƛ ǘƘԀ Ǿԁ ŎƘƛ ǇƘƝ ǘǊƛԂƴ ƪƘŀƛ Ř֔ łƴ ƪƘƛ Ǝƛł Śԁƴ ōǴ 
ƎƛӲƛ ǇƘƽƴƎ ƳӼǘ ōӹƴƎ ǘŇƴƎ ǘƘŜƻ ǉǳȅ ŚԆƴƘ Ƴԏƛ Ŏԛŀ [ǳӷǘ 7ӳǘ Śŀƛ 
ǎ֒ŀ ŚԋƛΦ

5ƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ Ŏƽ ŎłŎ ŘԆŎƘ ǾԚ ǘƛԄƴ ƝŎƘ ƎӸƴ Ǿԏƛ Y/b ƴƘԜ ŚƛԄƴΣ 
ƴԜԏŎΣ ƴƘŁ ȄԜԑƴƎ ȄŃȅ ǎӻƴΧǎӿ Řԃ ŘŁƴƎ ƘԎƴ ǘǊƻƴƎ ǾƛԄŎ ǘƘǳ Ƙǵǘ 
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III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG

bŇƳ2024, SZCghiƴƘӷƴdoanh thu 870,6ǘŚ֗ԊƴƎ(+6,4%) svck.[ԓƛƴƘǳӷƴsauǘƘǳԀŚӱǘ302ǘŚ֗ԊƴƎΣ
(+38,8%) svck.ӨԏŎtính SZCŚńbàngiaoƪƘƻӲƴƎ46 haŚӳǘ.¢ƭ֗ԄƭӳǇŚӴȅŚԜԓŎnânglênƎӴƴ52%.aӼŎdù
ǘƛԀƴŚԍbàngiaoŚӳǘŎƘӷƳƘԎƴsoǾԏƛƪȆǾԇƴƎƴƘԜƴƎgiáchothuêŚӳǘǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎtíchŎ֔ŎŚńgiúpthúc
ŚӵȅƭԓƛƴƘǳӷƴŎԛŀSZC.

Å [ԓƛǘƘԀǾԁǉǳŚ֖ӳǘǎӻƴsàngcho thuê.ӨԏŎtínhƘƛԄƴcònƪƘƻӲƴƎ400haŚӳǘcònƭӱƛcho thuê. Trong
ŚƽΣ250haŚńhoànǘƘƛԄƴƎƛӲƛphóngƳӼǘōӹƴƎ. TrongōԉƛŎӲƴƘƴƘƛԁǳKCNǘӱƛ±ǷƴƎTàuŚńŚӱǘǘƭ֗ԄƭӳǇ
ŚӴȅtrên 80%, SZCǎӿcóƭԓƛǘƘԀthu hút kháchhàngƴƘԐŘƛԄƴtíchŚӳǘǎӻƴsàngchothuêƭԏƴvàgiácho
thuêŎӱƴƘtranh.ӨԏŎtính trongƴŇƳ2024, giá thuêŚӳǘǘӱƛKCNChâu7ԝŎlà 100USD/m2,ǘƘӳǇƘԎƴ
ƪƘƻӲƴƎ25%soǾԏƛgiáthuê trung bìnhŎԛŀǘԅƴƘ±ǷƴƎTàu.

Å Giácho thuêŚӳǘԜԏŎtínhǘŇƴƎƪƘƻӲƴƎ10 -12%trongƴŇƳ2025ƴƘԐƘӱǘӴƴƎgiaothông ngàycàng
ŚԜԓŎŚӴǳǘԜŚԊƴƎōԍvà giá cho thuêŚӳǘǘӱƛ±ǷƴƎTàunói chungvà KCNChâu7ԝŎnói riêng nhìn
chungǾӶƴǘƘӳǇƘԎƴsoǾԏƛcáckhuǾ֔ŎlânŎӷƴƴƘԜBình5ԜԎƴƎΣLongAn.

Å YȆǾԇƴƎKDCI֓ǳtƘԜԏŎǎӿŚԜԓŎŚӵȅƳӱƴƘbàn giao trong ƴŇƳ2025saukhi SZChoànǘƘƛԄƴƎƛӲƛ
phóngƳӼǘōӹƴƎvàxâyŘ֔ƴƎƘӱǘӴƴƎ.

SZC /¢/t {ƻƴŀŘŜȊƛ /ƘŃǳ 7ԝŎ 

Dƛł ƘƛԄƴ ǘӱƛ поΦулл ±b7

¢ƘԆgiáǾԉƴ 7.883,4 ǘ֗

CP ǘ d֔o 179.98 ǘǊƛԄǳ

EPS 1.678

P/E 26.10

YԀǘǉǳӲkinh doanh

7ƛԂƳƴƘӳƴŚӴǳǘԜ

bŇƳ2025,ԜԏŎtính doanhthu và LNSTŎԛŀSZCƭӴƴƭԜԓǘŚӱǘ1.150ǘŚ֗ԊƴƎ(+31,7%svck)và 356ǘŚ֗ԊƴƎ
(+17,8%vck). TrongŚƽΣƳӲƴƎKCNǾӶƴǎӿlàŚԍƴƎƭ֔Ŏchính.
ӨԏŎtính giáǘǊԆƘԓǇlýŎԛŀSZClàƪƘƻӲƴƎ45.800ŚԊƴƎκŎԋǇƘƛԀǳ.

7ԆƴƘ Ǝƛł

bƎǳԊƴΥ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇΤ CƛƛƴtǊƻ-X

wԛƛ Ǌƻ

Å ChiphíƎƛӲƛphóngƳӼǘǘŇƴƎǘŇƴƎcaoƘԎƴkhi ápŘԚƴƎōӲƴƎgiáŚӳǘƳԏƛtheo quyŚԆƴƘŎԛŀ[ǳӷǘ7ӳǘ
Śŀƛǎ֒ŀŚԋƛ.
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bŇƳ2024, KBCghiƴƘӷƴdoanh thu 2.276ǘŚ֗ԊƴƎΣ(-51% svck). [ԓƛƴƘǳӷƴsauǘƘǳԀŚӱǘ460ǘŚ֗ԊƴƎ
(80%svck).ӨԏŎtính trongƴŇƳ2024, KBCŚńchothuêƪƘƻӲƴƎ30haŚӳǘΣŎƘԛȅԀǳǘӷǇtrungǘӱƛKCNNam
{ԎƴIӱǇ[ƟƴƘΣQuangChâuvàTânPhúTrung.¢ƛԀƴŚԍbàngiaoŚӳǘŎƘӷƳlà nguyênnhânchínhƪƘƛԀƴƭԓƛ
ƴƘǳӷƴƴŇƳ2024ǎԚǘƎƛӲƳƳӱƴƘ.

Å KCNTràng5ǳԄ3 và TràngCátǎӿŚƛvàoƘƻӱǘŚԍƴƎtrongƴŇƳ2025- 2026. Chúngtôi ƪȆǾԇƴƎ2Ř֔
ánƭԏƴŎԛŀKBClà KCNTràng5ǳԄvà TràngCátsaukhiƴƘӷƴŚԜԓŎphêŘǳȅԄǘŎƘԛǘǊԜԎƴƎŚӴǳǘԜǎӿlà
ŚԍƴƎƭ֔ŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhdoanhŎԛŀKBCtrongǘƘԐƛgianǘԏƛƴƘԐǾԆtríǘƘǳӷƴƭԓƛvàƳԍǘǎԉŚԉƛtácƭԏƴ
Śńký MOUthuêŚӳǘ.

Å YȆǾԇƴƎŘ á֔n NOXHTràng5ǳԄǎӿŚԜԓŎbàn giao trongƴŇƳ2025- 2026ǎӿlàŚԍƴƎƭ֔Ŏchínhcho
doanhthuƳӲƴƎ.7{nhàԑŎԛŀKBC.

Å YԀƘƻӱŎƘǘŇƴƎǾԉƴgiúpƎƛӲƳgánhƴӼƴƎtài chính. TrongƴŇƳ2025, KBCcóƪԀƘƻӱŎƘphát hành250
ǘǊƛԄǳŎԋǇƘƛԀǳriêngƭӾΣǘԜԎƴƎԝƴƎthuǾԁtrên 6000ǘŚ֗ԊƴƎ.{ԉǘƛԁƴhuyŚԍƴƎǎӿdùngŚԂchiǘǊӲƴԓ
vayvàōԋsungǾԉƴƭԜǳŚԍƴƎ. Chúngtôi ŚłƴƘgiáǾƛԄŎhuyŚԍƴƎǾԉƴǎӿgiúp KBCŎԎŎӳǳƴԓvàƎƛӲƳ
ŚłƴƎƪԂchi phí lãi vay.¢ Ś֑ƽΣǘŇƴƎƪƘӲƴŇƴƎphátǘǊƛԂƴcácŘ á֔n.

KBC¢ԋƴƎ /ƾƴƎ ǘȅ tƘłǘ ǘǊƛԂƴ 7ƾ ¢ƘԆ YƛƴƘ .ӸŎ
Dƛł ƘƛԄƴ ǘӱƛ нуΦрлл ±b7

¢ƘԆgiáǾԉƴ 21.838,4 ǘ֗

CP ǘ d֔o 767.6 ǘǊƛԄǳ

EPS 555

P/E 51.24

YԀǘǉǳӲkinh doanh

7ƛԂƳƴƘӳƴŚӴǳǘԜ

ӨԏŎtínhƴŇƳ2025, KBCghiƴƘӷƴdoanh thu và LNSTƭӴƴƭԜԓǘlà 3.200ǘŚ֗ԊƴƎ(+40,6%svck)và 750ǘ֗
ŚԊƴƎ(+63%svck). TrongŚƽΣŚԍƴƎƭ֔ŎŚԀƴǘ Ř֑ƛԄƴtích bàn giaoŚӳǘŎӲƛǘƘƛԄƴǘ Ƴ֑ԝŎƴԁƴǘƘӳǇŎԛŀƴŇƳ
2024
ӨԏŎtính giáǘǊԆƘԓǇlýŎԛŀKBClàƪƘƻӲƴƎ35.000ŚԊƴƎκŎԋǇƘƛԀǳ.

7ԆƴƘ Ǝƛł

bƎǳԊƴΥ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇΤ CƛƛƴtǊƻ-X

wԛƛ Ǌƻ

Å ChiphíƎƛӲƛphóngƳӼǘǘŇƴƎǘŇƴƎcaoƘԎƴkhi ápŘԚƴƎōӲƴƎgiáŚӳǘƳԏƛtheo quyŚԆƴƘŎԛŀ[ǳӷǘ7ӳǘ
Śŀƛǎ֒ŀŚԋƛ.
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bƘ֓ƴƎŎƘǳԌƛ ōłƴ ƭӾ Ŏƽ ŎŃǳ ŎƘǳȅԄƴ ǊƛşƴƎ ƎƘƛ ƴƘӷƴ ƴƘ֓ƴƎ ƪԀǘ ǉǳӲ ǘƝŎƘ Ŏ֔Ŏ

TínhŚԀƴƘԀǘquý 3/2024,ƭԓƛƴƘǳӷƴŎԛŀcácdoanhƴƎƘƛԄǇbánƭӾŚԁǳǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎǘǊԜԑƴƎso
ǾԏƛcùngƪȆƴŇƳngoáiǘƳ֑ԝŎƴԁƴǘƘӳǇ. Trongkhi PNJ,DGWvà PETcóǎ Ƙ֔ԊƛǇƘԚŎƴƘӽthì
MWG và FRTlà 2 doanhƴƎƘƛԄǇcóǎ ǘ֔ŇƴƎǘǊԜԑƴƎƳӱƴƘƳӿkhi MWG lãi 2.881ǘ s֗oǾԏƛ
ƳԝŎƭԓƛƴƘǳӷƴsauǘƘǳԀcùngƪȆlà 78ǘ֗. FRTcóƭԓƛƴƘǳӷƴsauǘƘǳԀŚӱǘ275ǘt֗rong khi cùng
ƪȆƭԌ-226ǘ֗.7ŁƘԊƛǇƘԚŎŚԀƴǘ:֑
(1) aӲƴƎICTƘԊƛǇƘԚŎsaukhi nhuŎӴǳƘԊƛǇƘԚŎvàŎǳԍŎŎƘƛԀƴǾԁgiáƪԀǘthúc. Cácdoanh

ƴƎƘƛԄǇƴԌƭ֔ŎtáiŎԎŎӳǳ,ŚƽƴƎŎ֒ŀƴƘ֓ƴƎŎ֒ŀhàngkhôngƘƛԄǳǉǳӲŚԂǘƛԀǘƎƛӲƳchi phí.
(2) /ƘǳԌƛBáchHóaXanhŎԛŀMWGvà LongChâuŎԛŀFRTōԜԏŎŚӴǳchoǘƘӳȅthành công

khiŚńcó lãi vàǘƛԀǇǘԚŎƳԑƳԏƛŎ֒ŀhàng. -500 0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500

PET

FRT
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Tׁ VND

[ԓƛ ƴƘǳӷƴ ǎŀǳ ǘƘǳԀ

9T2024 9T2023

¢ŇƴƎǘǊԜԑƴƎtiêu dùngbánƭӾchoǘƘӳȅǎƘ֔ԊƛǇƘԚŎŎƘӷƳŎƘӱǇǾԏƛŚԍƴƎƭ֔ŎchínhǾӶƴŚԀƴǘ n֑gànhŘԆŎƘǾԚ
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¢ǊƛԂƴǾԇƴƎ2025

bԁƴkinhǘԀƘԊƛǇƘԚŎǎӿkíchthíchnhuŎӴǳtiêu dùng
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/Ƙԅ ǎԉ ƴƘŁ ǉǳӲƴ ǘǊԆ Ƴǳŀ ƘŁƴƎ taL 

/ƘԅǎԉPMI trong quý 4 dùǎԚǘƎƛӲƳsoǾԏƛquý 3ƴƘԜƴƎǾӶƴcaoƘԎƴsoǾԏƛcùngƪȆ2023cho
ǘƘӳȅƴԁƴkinhǘԀǾӶƴŚŀƴƎtrongŚŁƘԊƛǇƘԚŎdùŎƘԜŀŚԜԓŎƴƘԜƪȆǾԇƴƎ. TrongƴŇƳ2025Ǿԏƛ
ǘǊԜԏŎƴƘ֓ƴƎōƛԄƴphápƘԍǘǊԓŎԛŀChínhǇƘԛ,ƴԁƴkinhǘԀǎӿƘԊƛǇƘԚŎǘŚ֑ƽnhuŎӴǳtiêu dùng
ƘԊƛǇƘԚŎvàngànhbánƭӾǎӿŚԜԓŎƘԜԑƴƎƭԓƛ.

CùngǾԏƛŚƽΣǘƭ֗ԄǘƘӳǘƴƎƘƛԄǇǾӶƴԑƳԝŎǘƘӳǇǘ 2֑,2ς2,3%vàƳԝŎ
ƭԜԎƴƎtrung bìnhŎӲƴԜԏŎǘƛԀǇǘԚŎŎӲƛǘƘƛԄƴlàȅԀǳǘԉthúcŚӵȅǘŇƴƎ
ǘǊԜԑƴƎtiêu dùng.7ӼŎōƛԄǘŚԉƛǾԏƛƴƘ֓ƴƎchǳԌƛŚńcóǘƘԜԎƴƎƘƛԄǳ
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7ԉƛ Ǿԏƛ ƴƎŁƴƘ ǘƛşǳ ŘǴƴƎ ǘƘƛԀǘ ȅԀǳΣ ƴƘ֓ƴƎ ŎƘǳԌƛ ōłƴ ƭӾ Ŏƽ ƭԓƛ ǘƘԀ ǾӶƴ ŎƼƴ ƴƘƛԁǳ ŎԎ Ƙԍƛ Ƴԑ ǊԍƴƎ
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bŇƳ2024làƴŇƳkháthành côngŚԉƛǾԏƛcácdoanhƴƎƘƛԄǇngànhhàngǘƘƛԀǘȅԀǳƴƘԐvàoǾƛԄŎ
tìm raŚԜԓŎŎƘƛԀƴƭԜԓŎƘƛԄǳǉǳӲ,ǘӷƴŘԚƴƎŚԜԓŎǎ t֔hayŚԋƛŎԛŀhànhviƴƎԜԐƛtiêu dùng.7ӼŎ
ōƛԄǘlàŎƘǳԌƛBáchHóaXanhvà WinmartŚԁǳghiƴƘӷƴǎ ǘ֔ŇƴƎǘǊԜԑƴƎdoanhthu soǾԏƛƴŇƳ
2023.7ԉƛǾԏƛBáchHóaXanh,ŎӲdoanhǘƘǳκŎ֒ŀhàng,ǎԉƭԜԓƴƎŎ֒ŀhàngvà biên lãi ròngŚԁǳ
ghiƴƘӷƴǎ ǘ֔ŇƴƎǘǊԜԑƴƎtíchŎ֔ŎsoǾԏƛcùngƪȆ2023. WCMghiƴƘӷƴƭԓƛƴƘǳӷƴsauǘƘǳԀǘǊԜԏŎ
phânōԋŎԋŚƾƴƎǘƘƛԂǳǎԉŘԜԎƴƎΣŚӱǘƳԝŎ209ǘŚ֗ԊƴƎtrong quý 4ƴŇƳ2024,ŚłƴƘŘӳǳquý
ǘƘԝhai liênǘƛԀǇcóƭԓƛƴƘǳӷƴŘԜԎƴƎ.
5 p֔hóngtrongƴŇƳ2025,ŎӲ2ŎƘǳԌƛǘƛԀǇǘԚŎŎƘƛԀƴƭԜԓŎƳԑƳԏƛŎ֒ŀhàngǾԏƛŘԜŚԆŀcònǊӳǘ
ƭԏƴƴƘԐvào(1)ǎ Ƙ֔ԊƛǇƘԚŎŎԛŀƴԁƴkinhǘԀ(2)ǘӴƴƎƭԏǇtrungƭԜǳŚŀƴƎǘŇƴƎlên kèm theoŚƽ
là hànhvi tiêu dùngthayŚԋƛƘԜԏƴƎŚԀƴƴƘ֓ƴƎǎӲƴǇƘӵƳcóǘƘԜԎƴƎƘƛԄǳ.

7ԉƛ Ǿԏƛ ƴƎŁƴƘ ōłƴ ƭӾ ŘԜԓŎ ǇƘӵƳΣ ǇƘӴƴ ǘƘӸƴƎ ǘƘǳԍŎ Ǿԁ [ƻƴƎ /ƘŃǳ

bŇƳ2024ƳԍǘƭӴƴƴ֓ŀƪƘӺƴƎŚԆƴƘLongChâulàŚԉƛǘƘԛŎƘƛԀƴǘƘӸƴƎtrongŎǳԍŎŚǳŀbánƭӾ
ŘԜԓŎǇƘӵƳ.aӼŎdùǾԁŎǳԉƛƴŇƳΣǘԉŎŚԍƳԑƳԏƛŎ֒ŀhàngŎԛŀLongChâucóŘӳǳƘƛԄǳŎƘ֓ƴƎ
ƭӱƛƴƘԜƴƎbiênƭԓƛƴƘǳӷƴǾӶƴtrongŚŁŎӲƛǘƘƛԄƴ. TínhŚԀƴƘԀǘquý 4,ǎԉƭԜԓƴƎŎ֒ŀhàngŎԛŀ
LongChâulà 1.943Ŏ֒ŀhàng,ǘŇƴƎ356Ŏ֒ŀhàngsoǾԏƛŚӴǳƴŇƳ.ӣŎƘƛԁǳƴƎԜԓŎƭӱƛ, An Khang
ŚƽƴƎ301Ŏ֒ŀhàng, còn 326Ŏ֒ŀhàng tính ŚԀƴŎǳԉƛƴŇƳ2024. /ƘǳԌƛPharmacitycònƎӴƴ
1.000Ŏ֒ŀhàng.
Chúngtôi choǊӹƴƎƴŇƳ2025,ŚŁƳԑƳԏƛŎԛŀLongChâuǎӿŎƘ֓ƴƎƭӱƛvàǎӿtìmǇƘԜԎƴƎánǘԉƛ
ԜǳƭԓƛƴƘǳӷƴ, trong khiŚƽAnKhangvàPharmacityǎӿǘƛԀǇǘԚŎŚƛtìm côngǘƘԝŎcó lãi.

bƎǳԊƴΥ a²DΦ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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7ԉƛ Ǿԏƛ ƴƎŁƴƘ L/¢Σ ǎӿ ǘƛԀǇ ŚŁ ƘԊƛ ǇƘԚŎ ƴƘԜƴƎ ƪƘƾƴƎ Ŏƽ Śԍǘ ōƛԀƴ

bŇƳ2024dù khôngǇƘӲƛlàƳԍǘƴŇƳŚԍǘōƛԀƴƴƘԜƴƎŚńŎƘԝƴƎƪƛԀƴǎ֔
ƘԊƛǇƘԚŎƴƘӳǘŚԆƴƘŎԛŀngànhICTkhiŎǳԍŎŎƘƛԀƴǾԁgiáƪԀǘthúc và các
ŎƘǳԌƛŎƘԝƴƎƪƛԀƴƳԍǘƭƻӱǘcácŎǳԍŎtái ŎԎŎӳǳΣŚƽƴƎŎ֒ŀƴƘ֓ƴƎŎ֒ŀ
hàngkhôngƘƛԄǳǉǳӲ.bƘԐŚƽΣŎӲdoanhǘƘǳκŎ֒ŀhàngvàbiênƭԓƛƴƘǳӷƴ
ŚńŎӲƛǘƘƛԄƴŚłƴƎƪԂԑŎӲŎƘǳԌƛTGDDvàFPTShop.
7ԉƛǾԏƛcƘǳԌƛ¢ƘԀƎƛԏƛdi ŚԍƴƎΣdoanh thu/ Ŏ֒ŀhàngŚńŎӲƛǘƘƛԄƴlên
ƳԝŎŚłȅlà 1,9ǘ d֗oanh thu/tháng trong quý 2/2023 lênƳԝŎ2,8 ǘ֗κ
tháng,ǘԜԎƴƎǘŚ֔ԉƛǾԏƛŎƘǳԌƛ7a·vàFPTShopŎǷƴƎŚԁǳquayǾԁƳԝŎ
ǘԜԎƴƎŚԜԎƴƎǾԏƛƴŇƳ2022.
ChúngtôiƪȆǾԇƴƎtrongƴŇƳ2025,ŚŁƘԊƛǇƘԚŎǎӿǘƛԀǇǘԚŎƴƘԐvàoǎԝŎ
muaƘԊƛǇƘԚŎvàƴƘ֓ƴƎƴԌƭ֔ŎŎԎŎӳǳŎԛŀcácŎƘǳԌƛǎӿphát huyƘƛԄǳ
ǉǳӲ.

7ԉƛ Ǿԏƛ ƴƎŁƴƘ ǘǊŀƴƎ ǎԝŎΣ ŎłŎ ŎƘǳԌƛ ōłƴ ƭӾ ǘǊŀƴƎ ǎԝŎ ŎƼƴ ƴƘƛԁǳ ŘԜ ŚԆŀ ŎƘƻ ǾƛԄŎ Ƴԑ ǊԍƴƎ ǘƘԆ ǇƘӴƴ

7Ԁƴnay, trênŎӲƴԜԏŎcònƪƘƻӲƴƎƘԎƴ10.000Ŏ֒ŀhàngbán vàngōӱŎŚłquý. KhiƴƎԜԐƛtiêu
dùngngàycàngthông minhƘԎƴΣǾ֑ŀԜǳtiênǾԁǘƘԜԎƴƎƘƛԄǳvàŎƘӳǘƭԜԓƴƎǎӿlàŎԎƘԍƛcho
ƴƘ֓ƴƎŎƘǳԌƛǘƘԜԎƴƎƘƛԄǳƭԏƴƳǳԉƴƳԑǊԍƴƎǘƘԆǇƘӴƴ. CácǘƘԜԎƴƎƘƛԄǳƭԏƴƘƛԄƴnayƳԏƛŎƘԅ
ŎƘƛԀƳ40%ǘƘԆǇƘӴƴΣnênŘԜŚԆŀchocácǘƘԜԎƴƎƘƛԄǳǾӶƴcònǊӳǘƭԏƴ.
Chúngtôi choǊӹƴƎPNJŚŀƴƎlàmǊӳǘǘԉǘtrongǾƛԄŎǉǳӲƴƎbáǘƘԜԎƴƎƘƛԄǳvàŚŀƴƎlàƳԍǘtrong
ǎԉƴƘ֓ƴƎŎƘǳԌƛvànguy tín,ƳӶǳmãŚŀŘӱƴƎΣŚłǇԝƴƎŚԜԓŎƴƘƛԁǳphânkhúcvàƴƘƛԁǳǘӴƴƎ
ƭԏǇkháchhàngǾԏƛchínhsáchƘԓǇlýǎӿcònǊӳǘƴƘƛԁǳŎԎƘԍƛchoǾƛԄŎƳԑthêmŎ֒ŀhàngƳԏƛ
vàgiànhǘƘԆǇƘӴƴǾԏƛƴƘ֓ƴƎŎ֒ŀhàngǘǊǳȅԁƴǘƘԉƴƎ.
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bŇƳ2024, , PNJghiƴƘӷƴdoanhthuǘƘǳӴƴŚӱǘ37.823ǘŚ֗ԊƴƎ(+14,1%yoy)vàƭԓƛƴƘǳӷƴsauǘƘǳԀŚӱǘ
2.115ǘŚ֗ԊƴƎ(+7,3%yoy). Doanhthu ǘŇƴƎƳӱƴƘƴƘԐdoanhthu bánǎԅǘŇƴƎ34,6%trongōԉƛŎӲƴƘǘƘԆ
ǘǊԜԐƴƎvàngnóngkhi giávàngcóƴƘ֓ƴƎlúcŚӱǘƎӴƴ90ǘǊƛԄǳ±b5κƭԜԓƴƎ. Tuynhiên,biênƭԓƛƴƘǳӷƴǘƘӳǇ
ƘԎƴsoǾԏƛƳӲƴƎbánƭӾnênƭԓƛƴƘǳӷƴsauthuêŎƘԅǘŇƴƎ7,3%yoy.

Å ¢ƛԀǇǘԚŎŎƘƛԀƴƭԜԓŎǘŇƴƎdoanhthu ŚԀƴǘ Ƴ֑ԑǊԍƴƎŎӲǾԁŎƘƛԁǳǊԍƴƎvàŎƘƛԁǳsâuǾԏƛƳӲƴƎbánƭӾ
trangǎԝŎlàŚԍƴƎƭ֔ŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎ:ǘƛԀǇǘԚŎƳԑƳԏƛŎ֒ŀhàng,ǘŇƴƎŚԍǇƘԛǘƘԜԎƴƎƘƛԄǳΣŚӵȅƳӱƴƘ
online phátǘǊƛԂƴƘԄǘƘԉƴƎOmichanel,liênǘԚŎraǘŇƴƎcácōԍǎԜǳǘӷǇǾԏƛŚŀŘӱƴƎƳӶǳmã.¢ Ś֑ƽΣ
ŘӴƴŎƘƛԀƳƭƟƴƘǘƘԆǇƘӴƴǘ c֑ácŎ֒ŀhàngǘǊǳȅԁƴǘƘԉƴƎ.

Å Doanhthu vàngƳƛԀƴƎǎӿƘӱƴƘƛԄǘtuy nhiên làŚƛԁǳtrongŘ b֔áo: saukhi NHNNraƴƘ֓ƴƎōƛԄƴpháp
bìnhԋƴǘƘԆǘǊԜԐƴƎvàng,doanhthu vàngƳƛԀƴƎŎԛŀPNJǎӿōԆӲƴƘƘԜԑƴƎtiêuŎ֔ŎtrongƴƎӸƴƘӱƴtuy
nhiênǎӿkhôngӲƴƘƘԜԑƴƎŚԀƴtrungƘӱƴdoŚŃȅlàƳӲƴƎcó biênƭԓƛƴƘǳӷƴǊӳǘǘƘӳǇvàkhôngǇƘӲƛlà
ƳӲƴƎŎԉǘlõiŎԛŀPNJ.

PNJ /¢/t ±ŁƴƎ ōӱŎ 7ł ǉǳȇ tƘǵ bƘǳӷƴ

Dƛł ƘƛԄƴ ǘӱƛ 25.750±b7

¢ƘԆgiáǾԉƴ 181.919 ǘ֗

CP ǘ d֔o 7.064 ǘǊƛԄǳ

EPS 3.054

P/E 8.43

YԀǘǉǳӲkinh doanh

7ƛԂƳƴƘӳƴŚӴǳǘԜ

ӨԏŎtínhƴŇƳ2025, PNJƭӴƴƭԜԓǘŚӱǘ44,6 nghìnǘǘ֗ԋƴƎthuƴƘӷǇƘƻӱǘŚԍƴƎ(+18%yoy)và 2.559ǘL֗NST
(+21%yoy).
ӨԏŎtính, giáǘǊԆƘԓǇlýŎԛŀŎԋǇƘƛԀǳlàƪƘƻӲƴƎ112.000VNDκŎԋǇƘƛԀǳ.

7ԆƴƘ Ǝƛł

bƎǳԊƴΥ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇΤ CƛƛƴtǊƻ-X

wԛƛ Ǌƻ

Å .ƛԀƴŚԍƴƎgiávàngcóǘƘԂlàmӲƴƘƘԜԑƴƎŚԀƴchiphívàbiênƭԓƛƴƘǳӷƴŎԛŀPNJ.
Å {ԝŎmuaƴƎԜԐƛtiêu dungkhôngŚԜԓŎƴƘԜƪȆǾԇƴƎ
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bŇƳ2024, , MWGghiƴƘӷƴ134.341ǘd֗oanhthu (+13,6%yoy) và 3.733ǘ L֗NST. TrongŚƽΣdoanhthu
ƳӲƴƎIOT+7%yoy ghiƴƘӷƴǎ Ƙ֔ԊƛǇƘԚŎsoǾԏƛƳԝŎƴԁƴǘƘӳǇtrongƴŇƳ2023.7ԍƴƎƭ֔ŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎ
ŚԀƴǘƳ֑ӲƴƎBHXkhi doanhthuŚӱǘ41 nghìnǘ±֗b7(+30%yoy)vàŚńōӸǘŚӴǳcó lãi.bŇƳ2024, MWG
ŚńǘƘ֔ŎƘƛԄƴtáiŎԎŎӳǳΣŚƽƴƎŎ֒ŀ221Ŏ֒ŀhàngICTvà 201nhàǘƘǳԉŎAn Khang,Ƴԑthêm 72Ŏ֒ŀhàng
BHXƳԏƛ.

Å 7ԍƴƎƭ֔ŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎchínhŚԀƴǘ B֑HXkhi chǳԌƛBHXԑƳƛԁƴNam doanh thu bình quân 2 ǘ֗
ŚԊƴƎκŎ֒ŀhàng,ǘŇƴƎ29%soǾԏƛtrung bình cùngƪȆcùngǾԏƛŚƽŚńōӸǘŚӴǳcó lãi, giúp cho biênƭԓƛ
ƴƘǳӷƴŎԛŀMWGǎӿŎӲƛǘƘƛԄƴƳӱƴƘtrong 2025. SauŚƽΣMWGǎӿápŘԚƴƎcôngǘƘԝŎnàyŚԂƳԑǊԍƴƎ
sangŎӲǘƘԆǘǊԜԐƴƎƳƛԁƴTrungvàƳƛԁƴ.ӸŎ.

Å aӲƴƎIOTǘƛԀǇǘԚŎƘԊƛǇƘԚŎǘƳ֑ԝŎƴԁƴǘƘӳǇkhi quátrình táiŎԎŎӳǳŚńchoǘƘӳȅǎ Ƙ֔ƛԄǳǉǳӲgiúpŎӲƛ
ǘƘƛԄƴdoanhǘƘǳκŎ֒ŀhàngvàbiênƭԓƛƴƘǳӷƴ.

MWG /¢/t 7Ӵǳ ǘԜ ¢ƘԀ Ǝƛԏƛ 5ƛ ŚԍƴƎ

Dƛł ƘƛԄƴ ǘӱƛ 25.750±b7

¢ƘԆgiáǾԉƴ 181.919 ǘ֗

CP ǘ d֔o 7.064 ǘǊƛԄǳ

EPS 3.054

P/E 8.43

YԀǘǉǳӲkinh doanh

7ƛԂƳƴƘӳƴŚӴǳǘԜ

ӨԏŎtính ƴŇƳ2025, MWGƭӴƴƭԜԓǘŚӱǘ168 nghìnǘ ǘ֗ԋƴƎdoanh thu (+34%yoy) và 4.320 ǘ L֗NST
(+15,7%yoy).
ӨԏŎtính, giáǘǊԆƘԓǇlýŎԛŀŎԋǇƘƛԀǳlàƪƘƻӲƴƎ74.000VNDκŎԋǇƘƛԀǳ.

7ԆƴƘ Ǝƛł

bƎǳԊƴΥ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇΤ CƛƛƴtǊƻ-X

wԛƛ Ǌƻ

Å ±ƛԄŎƳԑǊԍƴƎBHXsangƳƛԁƴTrungvàƳƛԁƴ.ӸŎkhóƪƘŇƴƘԎƴŘ ƪ֔ƛԀƴdoǎ k֔hácōƛԄǘǾԁŚԆŀlý.
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пΦ /kbD bDIӖ ¢IkbD ¢Lb ς±Lӕb ¢IkbD

bƎŁƴƘ ŎƾƴƎ ƴƎƘԄ ǘƘƾƴƎ ǘƛƴ Ř֔ ōłƻ ǘƛԀǇ ŚŁ ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ ԋƴ ŚԆƴƘ
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/Ƙƛ ǘƛşǳ ŎƾƴƎ ƴƎƘԄ ǘƘƾƴƎ ǘƛƴ ǘƻŁƴ ŎӴǳ

¢ǊǳƴƎ ǘŃƳ Ř֓ ƭƛԄǳtƘӴƴ ŎԝƴƎ tƘӴƴ ƳԁƳ

5ԆŎƘ ǾԚ /b¢¢5ԆŎƘ ǾԚ Ǿƛԃƴ ǘƘƾƴƎ¢ŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ ǘԋƴƎ

- TheoǘƘԉƴƎkêŎԛŀGartner,ǘԋƴƎchi tiêu toànŎӴǳcho ngànhCNTTƴŇƳ2025Ř֔
báoŚӱǘƪƘƻӲƴƎ5,62 nghìnǘU֗SD,ǘŇƴƎƪƘƻӲƴƎ10%soǾԏƛƴŇƳ2024ǘӷǇtrung vào
phát ǘǊƛԂƴvàԝƴƎŘԚƴƎAIǘӱƻsinhƘԌǘǊԓcho cácƳӲƴƎƴƘԜǇƘӴƴŎԝƴƎΣǇƘӴƴ
ƳԁƳΣΧTrongŚƽ:

Å aӲƴƎtrung tâmŘ ƭ֓ƛԄǳŚԜԓŎƪȆǾԇƴƎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎƳӱƴƘƴƘӳǘǾԏƛǘԉŎŚԍǘŇƴƎ
ǘǊԜԑƴƎlà 23% yoy khi AI phátǘǊƛԂƴƳӱƴƘvà nhuŎӴǳǾԁtrung tâmŘ ƭ֓ƛԄǳgia
ǘŇƴƎǘԜԎƴƎԝƴƎ.

Å aӲƴƎǇƘӴƴƳԁƳduy trì ƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎԋƴŚԆƴƘ14% vàǘƛԀǇǘԚŎƳԑǊԍƴƎǘ֗
ǘǊԇƴƎlên 22%ǘԋƴƎchi tiêu.

Å TrongkhiŚƽΣƳӲƴƎŘԆŎƘǾԚCNTTǾӶƴduy trìǾԆǘƘԀŎƘƛԀƳǘǘ֗ǊԇƴƎcaoƴƘӳǘ(31%)
ǾԏƛƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎ9%.

- IƛԄƴǘӱƛΣ±ƛԄǘNamǾӶƴŚŀƴƎŚԜԓŎŚłƴƘgiá làǉǳԉŎgiaƘӳǇŘӶƴvàǘƛԁƳƴŇƴƎŚԉƛ
ǾԏƛŘԆŎƘǾԚgia côngǇƘӴƴƳԁƳ. Theo Statista,Ř֔ŀtrên cƘԅǎԉŚԆŀŚƛԂƳŘԆŎƘǾԚ
toànŎӴǳ(GlobalServiceLocationIndex)ƴŇƳ2023,±ƛԄǘNamŚԝƴƎǘƘԝ7 trong top
ǉǳԉŎgia trênǘƘԀƎƛԏƛƴƘԐǎ Ƙ֔ӳǇŘӶƴtài chính,môiǘǊԜԐƴƎcho doanhƴƎƘƛԄǇvà
ŚԊƴƎōԍƘӱǘӴƴƎƪǘ֖ƘǳӷǘǎԉόŎƘǳȅԂƴŚԋƛǎԉύ. TrongkhiŚƽΣŎƘӳǘƭԜԓƴƎnhâncôngǾԁ
côngƴƎƘԄǘӱƛ±ƛԄǘNamŎǷƴƎŚŀƴƎŘӴƴŚԜԓŎcáiǘƘƛԄƴǾԏƛ7ԁánά7ŁƻǘӱƻƴƎǳԊƴ
nhânƭ֔ŎǇƘԚŎǾԚphátǘǊƛԂƴcôngƴƎƘԄcaogiaiŚƻӱƴ2025-2035vàŚԆƴƘƘԜԏƴƎǘԏƛ
2045έŎǷƴƎƴƘԜǎ ƴ֔ƘӷǇŎǳԍŎŎԛŀcác doanh ƴƎƘƛԄǇŚӴǳngành ƴƘԜFPT,
SamsungΧtrongǾƛԄŎŚŁƻǘӱƻƴƎǳԊƴnhânƭ֔ŎcôngƴƎƘԄcao.

=>7ŃȅŚԜԓŎŚłƴƘgiá là ŎԎƘԍƛcho ngành CNTT±ƛԄǘNamǘƛԀǇǘԚŎphát ǘǊƛԂƴŚӼŎ
ōƛԄǘlà trongƳӲƴƎȄǳӳǘƪƘӵǳǇƘӴƴƳԁƳvàƳӲƴƎtrung tâmŘ ƭ֓ƛԄǳς2ƳӲƴƎŚŀƴƎ
ŚԜԓŎchúǘǊԇƴƎƳԑǊԍƴƎ.
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aԝŎ ƘӳǇ ŘӶƴ Ǿԁ ǘŁƛ ŎƘƝƴƘChӸt lҼ֯ng nh©n sֽM¹i trҼ֩ng doanh nghi֓p/ƘǳȅԂƴ Śԋƛ ǎԉ

bƎǳԊƴΥ DŀǊǘƴŜǊΣ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ

bƎǳԊƴΥ {ǘŀǘƛǎǘŀΣ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG NŀM 2025

пΦ /kbD bDIӖ ¢IkbD ¢Lb ς±Lӕb ¢IkbD

bƎŁƴƘ ŎƾƴƎ ƴƎƘԄ ǘƘƾƴƎ ǘƛƴ Ř֔ ōłƻ ǘƛԀǇ ŚŁ ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ ԋƴ ŚԆƴƘ

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

0

500.000

1.000.000

1.500.000

2.000.000

2.500.000

3.000.000

3.500.000

4.000.000

4.500.000

5.000.000

2020 2021 2022 2023 2024 2025

¢
֗
 
Ś
Ԋ
ƴ
Ǝ

5ƻŀƴƘ ǘƘǳ ƭƟƴƘ Ǿ֔Ŏ ŎƾƴƎ ƴƎƘƛԄǇ L/¢ ±ƛԄǘ bŀƳ

Å Theoά/ƘƛԀƴƭԜԓŎǉǳԉŎgiaphátǘǊƛԂƴkinhǘԀǎԉvà xãƘԍƛǎԉŚԀƴƴŇƳ2025,ŚԆƴƘƘԜԏƴƎŚԀƴƴŇƳ2030έΣ±ƛԄǘNamŚӼǘƳԚŎtiêuŚԀƴƴŇƳ2025,ǘǘ֗ǊԇƴƎkinhǘԀǎԉŚӱǘ
20%GDP;¢ǘ֗ǊԇƴƎkinhǘԀǎԉtrongǘ֑ƴƎngành,ƭƟƴƘǾ֔ŎŚӱǘǘԉƛǘƘƛԂǳ10%;¢ǘ֗ǊԇƴƎǘƘԜԎƴƎƳӱƛŚƛԄƴǘ t֒rongǘԋƴƎƳԝŎbánƭӾŚӱǘtrên 10%;¢ƭ֗ԄdoanhƴƎƘƛԄǇǎ֒
ŘԚƴƎƘԓǇŚԊƴƎŚƛԄƴǘŚ֒ӱǘtrên 80%;¢ƭ֗ԄdoanhƴƎƘƛԄǇƴƘԈvàǾ֑ŀǎ Ř֒ԚƴƎƴԁƴǘӲƴƎǎԉŚӱǘtrên 50%;¢ƭ֗Ԅnhânƭ֔ŎlaoŚԍƴƎkinhǘԀǎԉtrongƭ֔ŎƭԜԓƴƎlaoŚԍƴƎŚӱǘ
trên 2%,ƘԜԏƴƎŚԀƴǘƛԀǇǘԚŎŎӲƛǘƘƛԄƴvà nângcaoǘƘԝƘӱƴŎƘԅǎԉChínhǇƘԛŚƛԄƴǘ t֒oànŎӴǳ(EGDI)Ŏԛŀ±ƛԄǘNam.±ԁƭƟƴƘǾ֔ŎcôngƴƎƘƛԄǇICT,theo.ԍThôngtin và
¢Ǌǳȅԁƴthông(TT-TT),doanhthuƴŇƳ2024ԜԏŎŚӱǘ4,24ǘǊƛԄǳǘŚ֗ԊƴƎΣǘŇƴƎƪƘƻӲƴƎ25%soǾԏƛƴŇƳǘǊԜԏŎvàǾԜԓǘ17%ƪԀƘƻӱŎƘƴŇƳ..ԍTT-TTŚӼǘƳԚŎtiêuƴŇƳ2025
doanhthuƭƟƴƘǾ֔ŎcôngƴƎƘƛԄǇICT±ƛԄǘNamǘƛԀǇǘԚŎŚŁǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎǾԏƛƳԝŎǘŇƴƎ11%yoy,Śӱǘ4,32ǘǊƛԄǳǘŚ֗ԊƴƎ.

Ý ±ԏƛvai trò làŚԍƴƎƭ֔ŎŎƘԛŎƘԉǘchoǎ ō֔ԝǘpháŎԛŀǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎkinhǘԀ±ƛԄǘNam,khoaƘԇŎΣcôngƴƎƘԄΣŚԋƛƳԏƛsángǘӱƻvàŎƘǳȅԂƴŚԋƛǎԉǎӿǘƛԀǇǘԚŎŚԜԓŎchúǘǊԇƴƎ
phátǘǊƛԂƴΣǘӱƻraŎԎƘԍƛƭԏƴchocácdoanhƴƎƘƛԄǇtrong ngành.
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bƎǳԊƴΥ [ƛşƴ IԓǇ vǳԉŎ bƎǳԊƴΥ aL/
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III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG NŀM 2025

пΦ /kbD bDIӖ ¢IkbD ¢Lb ς±Lӕb ¢IkbD

bƎŁƴƘ ŎƾƴƎ ƴƎƘԄ ǘƘƾƴƎ ǘƛƴ Ř֔ ōłƻ ǘƛԀǇ ŚŁ ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ ԋƴ ŚԆƴƘ

Å TrongǎԉcácdoanhƴƎƘƛԄǇŚӴǳngànhcôngƴƎƘԄthông tin niêmȅԀǘtrên sànŎƘԝƴƎkhoán±ƛԄǘNam,FPTlà doanhƴƎƘƛԄǇcóquy môǾԉƴhóaƭԏƴƴƘӳǘvàŎǷƴƎlà doanh
ƴƎƘƛԄǇduy trìŚԜԓŎƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎƭԓƛƴƘǳӷƴsauǘƘǳԀԋƴŚԆƴƘƴƘӳǘ(trungbìnhƪƘƻӲƴƎ20%- 21%) trong 4ƴŇƳqua.

Å 7ԊƴƎǘƘԐƛΣƳӼŎdùŚńghiƴƘӷƴƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎlênǘԏƛ85%Ǿԁgiá trongƴŇƳ2024và liênǘԚŎhình thành vùnggiácaoƳԏƛƪԂǘ k֑hi lên sàn,ƳԝŎŚԆƴƘgiáPEƘƛԄƴǘӱƛ
ŎԛŀFPTŎƘԅlàƪƘƻӲƴƎ27,25ƭӴƴΣǘԜԎƴƎŚԜԎƴƎǾԏƛƳԝŎPEtrung bìnhngànhvàǘƘӳǇƘԎƴƳԝŎPEcaoƴƘӳǘƭԆŎƘǎ l֒à 30,xƭӴƴ.
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bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-·Σ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ bƎǳԊƴΥ CƛƛƴtǊƻ-·Σ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG NŀM 2025

пΦ /kbD bDIӖ ¢IkbD ¢Lb ς±Lӕb ¢IkbD

/ԋ ǇƘƛԀǳ ǘƛԁƳ ƴŇƴƎΥ Ct¢

FPT FPT Corp

Dƛł ƘƛԄƴ ǘӱƛ мпсΦолл ±b7

±ԉƴ Ƙƽŀ 215.070 ǘ֗

CP ǘ d֔o 1.471 ǘǊƛԄǳ

EPS рΦлпл ±b7

P/E 27,25

YԀǘǉǳӲkinh doanh

bŇƳ2024, FPTghiƴƘӷƴ62.848ǘŚ֗ԊƴƎdoanhthu (+19%yoy) và 9.420ǘŚ֗ԊƴƎLNST(+21%yoy). Trong
ŚƽΣƳӲƴƎŘԆŎƘǾԚcôngƴƎƘԄthông tin,ŚӼŎōƛԄǘlàǘӱƛcácǘƘԆǘǊԜԐƴƎǘǊԇƴƎŚƛԂƳƴԜԏŎngoài,ǘƛԀǇǘԚŎŚƽƴƎ
gópƴƘƛԁǳƴƘӳǘǾԏƛƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԐƴƎdoanhthuƪƘƻӲƴƎ24%yoy. Ngoàira,ƳӲƴƎŎƘǳȅԂƴŚԋƛǎԉǘӱƛƴԜԏŎ
ngoàiǾԏƛcáccôngƴƎƘԄƳԏƛƴƘԜCloud,AI,ΧŎǷƴƎŚŜƳƭӱƛcácŚԍƴƎƭ֔ŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎƳԏƛchoFPT.

7ƛԂƳƴƘӳƴŚӴǳǘԜ

Å aӲƴƎŘԆŎƘǾԚcôngƴƎƘԄthông tin ǘƛԀǇǘԚŎŚԜԓŎƪȆǾԇƴƎlàŚԍƴƎƭ֔ŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎchính,ŚӼŎōƛԄǘlà
ǘӱƛcácǘƘԆǘǊԜԐƴƎƴԜԏŎngoàiǘǊԇƴƎŚƛԂƳƴƘԜbƘӷǘ.ӲƴΣAPAC,..±ԏƛƳԝŎǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎƪƘƻӲƴƎ25%
trongƴŇƳ2025.

Å ±ƛԄŎƘԓǇtácǾԏƛNVIDIAgiúp nângǘӴƳǾԆǘƘԀΣǎԝŎŎӱƴƘtranh ŎԛŀǎӲƴǇƘӵƳΣŘԆŎƘǾԚŎԛŀFPTlên
ǘԜԎƴƎŚԜԎƴƎnganghàngcáccôngty côngƴƎƘԄtrong khuǾ֔ŎŎǷƴƎƴƘԜǘƘԀƎƛԏƛtrongƳӲƴƎŘԆŎƘǾԚ
AI vàŚƛԄƴtoánŚłƳmây.IƛԄƴǘӱƛΣNVIDIAƳԏƛŎƘԅcó 8ŎԎǎԑŚԆŀǇƘԜԎƴƎ(AIFactory)trênǘƘԀƎƛԏƛvà
±ƛԄǘNamlàƳԍǘtrongǎԉŚƽΣngoàiraԑChâuÁŎƘԅcóbƘӷǘ.Ӳƴvà Singapore. CònǾԁtrung tâm R&D
thì NVIDIAŎƘԅƳԏƛŚӼǘԑ3ŚԆŀŚƛԂƳΣbaoƎԊƳƳԍǘԑSantaClara(ThungƭǷƴƎSilicon),Ƴԍǘԑ7ŁƛLoan
(TrungvǳԉŎύvàƳԍǘԑ±ƛԄǘNam.

7ԆƴƘ Ǝƛł

ӨԏŎtínhƴŇƳ2025, FPTǎӿghiƴƘӷƴ75.392ǘŚ֗ԊƴƎdoanhthu (+20%YoY)và11.395ǘŚ֗ԊƴƎLNST(+21%
yoy)khi FPTǘƛԀǇǘԚŎduy trìǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎԋƴŚԆƴƘcácƳӲƴƎkinh doanhchínhǘӱƛcácǘƘԆǘǊԜԐƴƎǘǊԇƴƎŚƛԂƳ
vàƳԑǊԍƴƎphátǘǊƛԂƴƳӲƴƎAIvàŚƛԄƴtoánŚłƳmây.
ӨԏŎtính, giáǘǊԆƘԓǇlýŎԛŀŎԋǇƘƛԀǳlàƪƘƻӲƴƎ190.000VNDκŎԋǇƘƛԀǳ.

wԛƛ Ǌƻ

Å {֔ ǇƘłǘ ǘǊƛԂƴ ƴƘŀƴƘ ŎƘƽƴƎ Ŏԛŀ ŎƾƴƎ ƴƎƘԄ ŚԊƛ ƘԈƛ Ct¢ ƭƛşƴ ǘԚŎ ǇƘłǘ ǘǊƛԂƴ ŚԂ ƪƘƾƴƎ ōԆ ǘԚǘ ƘŃǳ ǎƻ Ǿԏƛ 
ǘƘԀ ƎƛԏƛΦ
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5. LOGISTIC

III. NGÀNH ïC֠ PHIԑU TIԓM NŀNG

¢ԋƴƎquanngành

Iӱ ǘӴƴƎ ŎӲƴƎ ōƛԂƴ

¢ǊŀƴƎ ǘƘƛԀǘ ōԆ

[ŀƻ ŚԍƴƎ

5ԆŎƘ ǾԚ ōԉŎ ŘԒ ǘӱƛ ŎӲƴƎ

YƘƻ ōńƛ ƭԜǳ ǘǊ֓

5ԆŎƘ ǾԚ ƭŀƛ ŘӸǘ ǘŁǳ

7Ӵǳ ǾŁƻ /ӲƴƎ ōƛԂƴ 7Ӵǳ Ǌŀ
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·ԀǇ ŘԒ

LҼu trֻ kho b«i

[ŀƛ ŘӸǘ ǘŁǳ

·֒ ƭȇ ƘŁƴƎ Ƙƽŀ

Khác

CԎ Ŏӳǳ ŘƻŀƴƘ ǘƘǳ ƴƎŁƴƘ [ƻƎƛǎǘƛŎ

bƎǳԊƴΥ ±C{ ǘԋƴƎ ƘԓǇ








































