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XUNG POT IRAN - ISRAEL & ANH HUONG PEN TTCK VN

Cuéc xung dot giira Israel va Iran leo thang tro lai da nhanh chong tro thanh mgt trong
nhitng diém néng cia dia chinh tri todn cau nhwng dong tién ddau tw van chiea danh gid cugc xung
dét nay 1a mét yéu to rui ro 16n khi thi trieong tai chinh todn cdu chira ghi nhdn phdn 1#ng qué tiéu
cuc, Va thi trirong vang ciing chira ghi nhdn dong tién dét bién tré lai. Tuy nhién, cac dién bién
leo thang gdn ddy khéng don thuan 1a nhitng don ddp trd quan sw riéng |é ma di cé sw tham
gia truc tiép ciia My, diéu nay khién hanh déng ddp trd ciia Iran trég nén mgnh mé hon, cu thé
la ké hoach déng civa eo bién Hormuz. Pong thoi, lo ngai vé mét cuge chién quy md 16n tgi Trung
Péng sé can phai dirgc theo sét néu tiép tuc thu hat thém sy hién dién cia cdc cwong quéc khac
nhir Trung Quoc, Nea, ...

Suét thoi gian xdy ra chién sy trong khodng 1 tuan qua, thi frieong chiing khoan Viét Nam
dién bién tiwong déi tich cuc so véi cac thi triong chiing khoan thé gidi khi VN-Index da tang hon
2,7% va thdm chi dang c6 tin hiéu muén birt phd nguong can gan 1.350 diém. Mac di cugc xung
dot dang ghi nhan nhieng dién bién méi, véi cde phan tich trong bdo cdo dwéi ddy, ching toi cho
rang trong ba kich bdn dwroc dat ra, kich ban nhiéu khd néng xdy ra nhat 1a VN-Index vén sé
duy tri dwge xu hwéng tich cuc hign tai bdt chdp véi kich ban chién sw dién bién theo hwong
kiém ché hon. Cac dién bién diéu chinh ngdn c6 thé xudt hién theo tinh hinh dap trda lan nhau
gizra Iran va Israel nhung khong dang ngai.

Véi kich ban nay, nha ddu tw cé thé tiép tuc nam gid cé phiéu véi ty trong khodng 50% danh
MuC nhung tranh mo vi thé mua méi. Cde nha dau tw véi ty trong cé phiéu cao cé thé tgn dung
cac nhip tang cua thi trirong dé chét loi mét phan cé&c cé phiéu da ghi nhan dién bién gia tich cuc
vira qua va ¢ thé co' cdu danh muc sang cac cé phiéu thugc nhém nganh dang dwoc huwong loi
ngdn han tir cude xung dét Iran — Israel nhw Dau khi va Vén tdi.
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XUNG POT IRAN - ISRAEL & ANH HUONG PEN TTCK VN

1. Tom tit dién bién chién sw va tac ddng chung Ién nén kinh té toan ciu:

a. Bai canh — Nguyén nhan:

- Su thu dich kéo dai vé y thirc hé sau Cach mang Hoi gido Iran nam 1979.

- Céc luc lwong chéng Israel duoc Iran hau thudn tin cdng vao Israel, gan nhét la cudc tin
cong cua Hamas cudi nam 2023 khién cang thang gia ting.

- Chuong trinh hat nhan cua Iran khién Israel va phuong T4y lo ngai vé nguy co Iran so hitu
v khi hat nhan, de doa an ninh khu vuc.
= Hai bén da chuyén sang chién tranh cong khai tir thang 6/2025.

b. Céc dién bién chinh:

- Chién dich khong kich sau ciia Israel (13—-14/6): Chién dich Operation Rising Lion m¢
man ngay 13/6 véi hon 200 may bay tan cong khoang 100 myc tiéu nhu co sé hat nhan
Natanz, Fordow, Isfahan va hé théng phong thu tén lira cua Iran. Mossad phéi hop pha huy
nhiéu bé phong tén lra mat dat cua Iran nho mang ludi drone noi dia

- lIran phan cong manh mé: Ngay 19/6, mot qua tén hia Sejjil caa Iran ban trang trung tam
y té Soroka (Beersheba), khién hang chuc nguoi bi thuong. Trong dot tin cong ngay 22/6,
Iran phong hon 20 tén lira, bao gdm mau Kheibar Shekan tang hinh, sang 1anh tho Israel,
véi mac do de doa chién lugc mai.

- Hoa Ky can thiép quan sw: My phat dong chién dich Operation Midnight Hammer vao
rang sang 22/6, dung B-2 ném bom bunker-buster vao cac co s& hat nhan Iran tai Fordow,
Natanz va Isfahan. My khang dinh khéng tim céch lat do chinh quyén Iran, nhung muc tiéu
la ngan chan v khi hat nhéan.

- Iran ddp trd don tgp Kich ciia My: Dé dap tra don tap kich cua My ddi véi cac co so hat
nhan chién luoc, qubc hoi Iran ngay 22/6 da bo phiéu thong qua dé xuat dong cira Eo bién
Hormuz ¢d vj tri chién luoc quan trong. Tuy nhién, quyét dinh ndy van can dugc dugc Hoi

ddng An ninh qudc gia ti cao va Lanh ty tbi cao thdng qua.
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C. Ddnh gia mirc dép nghiém treng cia cugc xung dat:

Tiéu chi

Iran — Israel (2024-2025)

Cac xung dot khac tirng xay ra

Boéi cinh dia
chinh tri

Phuwong thirc
chién tranh

Quy md va
tam danh
huong

Mure dj rui ro
leo thang

Tac dong kinh
1¢ — gid ddu

Xung dot kéo dai, lién quan hat nhan,
proxy

Thudng 1 tranh chap 1anh tho,
chinh tri néi bd nhu xung dot
Syria (2011), Chién tranh Iran —
Irag (1980 — 1988)....

Cong ngh¢ cao: drone, tén ltra tang
hinh, Al, cyber

Truyén théng: khong quan, bd
binh, héa hoc

Quéc té hoa manh: c6 su tham chién
ctia My, lién quan dén EU, Trung Quéc,
Nga

Thuong tap trung trong khu vuce

Cao nhit tir sau 1973, c¢6 nguy co hat
nhan & toan khu vuc

Mot s6 gidi han do thoi ky Chién
tranh Lanh

Cuc ky 16n n€u eo bién Hormuz bi
chan; co the lam gia dau ting manh

Yom Kippur, Gulf War ¢ tac
dong 16n nhung khong kéo dai

d. Tac dépng chung:

Nguon: VFS téng hop

- Gié dau tang manh, c6 thé gay &p luc 18n lam phéat: Ké tir thoi diém cude xung dot chinh

thirc xay ra, gia hop dong twong lai dau Brent da ting tir mirc khoang 69 USD/thuing Ién

cao nhat hon 77 USD/thung (+11%) do gian doan ngudn cung va nhu cau tich trix do lo

ngai rai ro dja chinh tri. Tuy nhién trong mot vai phién gan day, da tang cua gia dau dang

tmaj chiing lai. Néu xung dot tiép tuc xay ra nhung co6 kiém ché, da ting cua gia dau cd thé

chi dién ra trong ngan han. Nguoc lai, néu eo bién Hormuz, noi lwu thong cua 20% luong

dau thé gioi, bi déng cira, cac chuyén gia cho ring gia dau c6 kha ning ting vé muc 100

USD/thung. Néu gia dau ting manh va duy tri & méc cao trong thoi gian dai c6 thé gay &p

lyc 18n lam phét toan cau, khién ké hoach giam I4i sut cta cac ngan hang trung wong cham

tién do.
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Nguon: Investing

- Gidn doan chudi cung #ng (tau bién, hang khdng): Khdng phan khu vuc Trung Dong tré

nén nguy hiém khi ca Iran va Israel déu tin cong nhau bang UAV va tén lira, khién hang
loat hang bay Ion phai hity chuyén hodc chuyén hudng bay vong dudng xa hon, gy ra su
tac nghén. Biéu nay c6 thé khién céc tuyén bay cho hang hda téc do cao bi kéo dai va khién
nhiéu nganh nhu dién tir, hang tuoi song, thoi trang, ... bi gian doan don hang. Ngoai ra,
viéc Iran de doa dong cira Eo Hormuz (tuyén van tai dau quan trong bac nhét thé gisi voi
hon 20% luong dau thd toan cau va a 15i ra chinh cua dau tir Iran, Irag, Kuwait, UAE,
Qatar) c6 thé khién ngudn cung dau thé toan cau thiéu hut tram trong, 1am ting chi phi van
tai.
Khdng phdan tai khu viec xung dét bi dong cira Eo Hormuz, ciza ngd dau mé quan trong nhat thé

gidi, két noi Vinh Ba Tuw véi Bién Arab, sau dé ra
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Nguon: Flightradar24, EIA
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- Tam ly thi truong dau tu toan cau: hau hét cac chi s6 ching khoan trén thé gioi déu phan
{ing tiu cuc trong ngay dau tién xung dot nd ra khi dong tién lo ngai bat 6n dia chinh tri
c6 thé leo thang va tim dén tai san trd 4n nhu vang. Tuy nhién sau 1 tuan dién ra xung dot,
anh huong cua su kién nay In thi trudng tai chinh da suy giam. Néu cudc chién tiép tuc
dién ra mot cach kiém ché, khong lan rong, anh hudng 18n thi truong tai chinh cé thé chi

din ra trong ngan han.

. A Ngay dau tién bung n6 | Sau mgt tuan cugc chién
Chi so <X <X
chién sw dién ra

DJI -1,79% -1,77%
S&P 500 -1,13% -1,28%
DAX -1,07% -1,77%
FTSE 100 -0,39% -1,24%
Shanghai -0,75% -1,26%
Hangseng -0,59% -2,10%
KOSPI -0,87% 3,49%
Nikkei 225 -0,89% 0,60%
BTC 0,37% -2,28%
Vang 1,48% -0,49%

Nguon: Investing, VFS tong hop

2. Duw béo kich ban chién sy va tiac dong twong wng Ién thi trwong chiing khoan Viét
Nam
a. Kich ban — tac dgng 1én thi truwong:

- Kiém ché - dam phén: Trong kich ban tich cyc, cac xung dot c6 thé tiép dién nhung sé& theo

huéng kiém ché, khdng leo thang vé mat khi tai quan su va khu vuc chién su, khong thuc
hién thém cac hanh dong lam gian doan hoat dong van tai thuwong mai. Dong thoi, cac bén
tham chién hudng dén dam phan thong qua su hoda giai tir cac cuong qudc va to chire qudc
té. Khi do, cac lo ngai V& viéc gia dau tang manh, rai ro lam phat s& suy giam, dong tién
dau tu b6t than trong. Thi trudng chimng khoan Viét Nam theo d6 ciing khong chiu tac dong
quéa Ion. Trong kich ban nay, VN-Index c6 kha ning sé& chi chiu ap luc diéu chinh 1 vai
phién, tham chi 1a chi diéu chinh trong phién, twong ty véi phan 16n phan tng cua VN-
Index vai céc sy kién xung dot trong qué kha. M diéu chinh dugc dy bao la khoang 3%

- 4% néu c6. Pay duoc danh gia 1a kich ban kha thi nhat khi cac mau thuin chu yéu xoay
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quanh van d& phat trién hat nhan tai Iran, diéu ma c6 thé giai quyét théng qua cac thoa

thuan giita cac qudc gia lién quan sau khi cac hanh dong dap tra 13n nhau dan ha nhiét.

Cuge xung djt Thoi diem bat Bién dong cua VN- S8 phién
i i dau Index

Noi chién Syria 15/03/2011 -3% 23
Noi chién Yemen 21/09/2014 -2% 7
ISIS (Irag-Syria) 09/06/2014 Khoéng chiu tac dong 0
Xung dot Nga - Ukraine 24/02/2022 -15% 14
Israel — Hamas (Gaza) 07/10/2023 Khong chiu tac dong 0
Iran — Israel (hién tai) 01/04/2024 -9% 13

Nguon: VFS téng hop
- Leo thang quan su toan khu vuc kéo dai: cac xung dot leo thang vé quan su khi cac bén

tham gia sir dung céc khi tai téi tan hon va xung dot lan rong ra toan khu vuc véi sy tham
chién cua céc lyc lugng duogc Iran hau thudn nhu Hezbollah, Houthi... Sy bat 6n trén toan
khu vuc ciing nhu su han ché van chuyén qua eo bién Hormuz cé thé khién viéc khai thac
va giao thwong dau mo tro nén khé khan hon, 1am giam ngudn cung va tang gia dau. Tir
d6, gay ra ap luc lam phét Ién toan cau, lam chéch ké hoach ha i suat cia cac ngan hang
trung wong, dac biét 1a FED, dong thoi anh huong dén dong von dau tu toan cau. Doi véi
thi truong Viét Nam, &p luc lam phat va ty gia c6 thé s& tiép tuc gia tang, khién ky vong
duy tri da tang cua thi truong chimng khoan khéng con rd rang. VN-Index c6 thé thét bai
trong viéc bit pha ving 1.350 diém trong ngin han va budc vao giai doan sideway bién do
rong.

- Co6 su can thiép cua cac cudng qudc: Sau khi My c6 dong théi can thiép quan su vao cudc

chién, dé duy tri tim anh huong tai khu vuce, Nga va Trung Quéc c6 kha ning s& tang cudng
su hién dién thong qua viéc hd tro Iran. Trong kich ban tiéu cuc nhat nay, nguy co phan
cuc toan cau s& gia ting va bat on chudi cung ung ning lugng, thuong mai todn cau sé dién
ra. Dién bién nay c6 thé tré thanh rai ro hé thdng va khién VN-Index budc vao mot nhip

diéu chinh sau.
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b. Céc nganh nghé chiu dnh hwéng trong ngéin han:

Chi tiét

Co phiéu tiéu biéu

Dau khi

Tich

cuc

Gia dau tang gitp cac doanh nghiép
ha ngudn va phan phéi ban I¢ cai
thién bién 14i khi crackspread hoi
phuc;

Ngudn cung dau bat 6n gidp nhu cau
tham do, khai thac gia tdng, tao diéu
kién cho cac doanh nghiép thugng

nguon.

- Hanguén: PLX,

- Thuong ngudn:

GAS, BSR

PVD, PVS,
PVB

Phan bén —

Hoa chat

Tich

cuc

Gia dau tang khién gia ban thanh
pham nhu (phan bon, hat nhuya,...)
tang, gitp doanh nghiép huong lgi
trong ngan han nho hang tén kho gia
re

Ngoai ra, cac doanh nghiép véi
nguon nguyén liéu dau vao trong
nuéc ¢d thé tan dung co hoi dé mo

rong bién 1ai gop.

- DPM, DCM,
BFC

Van tai

Tich

cuc

Hoat dong van tai bi tic ngh&n, gian
doan lam tang gia cudc van tai, gidp

cac doanh nghiép gia tang bién 1ai.

- HAH, VOS

Xuat khau

thay san

Tiéu

cuc

Gia cudc van tai tang gay ap luc Ién
chi phi dau vao cua doanh nghiép
xuit khau thity san do hau hét cac
doanh nghiép déu tu chiu phi van

chuyén.

- VHC, ANV
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3. Khuyén nghi:

- Tiép tuc ndm giir c¢6 phiéu véi muac ty trong an todn: Trong bdi canh bat 6n, nha dau tu
khong nén sir dung margin qua cao hozc "full cé phiéu”. Duy tri ty trong tién mit khoang
40-50% dé co du dia xu ly khi thi trudng bién dong manh. B4i voi cac nha dau tu dang
nam gitt lwong 16n ¢6 phiéu c6 thé tan dung nhip ting cua thi truong dé chdt 1oi mot phan
dbi vai céc c6 phiéu da ghi nhan muc tang tot trong thoi gian qua.

- CA4thé co ciu ty trong ngan han sang nhdm cb phiéu hudng loi nhu Dau khi, Van tai, Phan

bon — Hoa chét véi nhitng luan diém da dé cap bén trén hoac tap trung vé cac nganh cé yéu
t6 6n dinh, khdng chiu anh huong tir sy Kién xung dot nhu Ngan hang, Ban 1¢.

- Linh hoat, wu tién bao toan vén: Xung dot dia chinh trj thuong lam ting sy kho doan trong

ngan han. Trong giai doan thi truong nhiéu nhiéu dong, bao toan vén va phong ngira rai ro
nén dat 1én hang dau. Viéc bao toan vén gitp nha du tu co thé tan dung duoc cc co hoi

xuat hién khi thi truong can bang tro lai.
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THONG TIN LIEN HE

Nguyén Minh Hoang Giam dbc Phong Phan tich
Nguyén Hoang Long Chuyén vién phan tich
Nguyén Thi Huyén Chuyén vién phan tich
Nguyén Thi Mai Chuyén vién phan tich
Lé Thi Ngoc Chuyén vién phén tich

© CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET (VFS)
Hi s¢ H6 Chi Minh

Lau 1 117 - 119 - 121 Nguyén Du P, Bén

Thanh Q, 1 Thanh phé HCM

Dién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8)
62556580

Website:

www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 5, S6 37 Ba Triéu, Phuong Hang Bai, Quén
Hoan Kiém, Thanh pho Ha Noi.

Dién thoai: (84-4) 39288222 Fax: (84-4)
39338222

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén thudc vé Cong ty CP Chung khoan Nhit Viét (VFS). Nhirng thong tin
sir dung trong bao cao dugc thu thap tir nhimg nguén dang tin cdy va VFS khong chiu trach nhiém vé tinh
chinh xé4c ciia chung. Quan diém thé hién trong bao co nay la ciia (cac) tac gia va khong nhét thiét lién hé véi
quan diém chinh thtc ctia VFS. Khong mét thong tin cling nhu y kién nao dugc viét ra nhim muc dich quang
céo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chimg khoan nao. Bao céo nay khong dugc phép sao chép tai ban boi bat
ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chwa dugc phép ciia VFS.
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