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1. Lam phat dung dy bao, gia dau giam do lo ngai suy thoai

¢ Tal My Lam phat My thang 2 tdng 6% YoY, twong duong so véi mirc dy bdo.

% Gia dau tiép tuc sut gidm manh trong dau thang 2. Cu thé, gid dau Brent d3 giam tlir 86 USD/thung xudng chi con 74 USD/thung do lo ngai suy thodi khi xay ra céc bién déng
tai cac ngan hang tai My va nhitng tin d6n xoay quanh Credit Suisse bat chdp nhu ciu ning luong dang hdi phuc sau khi Trung Quéc md ctra va A Rap Xé Ut s& cit giam san
lwong vao cudi thang 10 nam nay.

% Trong ngay 22/3, FED ti&p tuc tdng 0,25 diém phan trdm. Day l1a mic hgp Iy khi ma lam phat van & murc cao trong khi FED con mot méi lo nira d6 1a van dé thanh khodn & cac
ngan hang nho. FED tiép tuc cling néu quan diém quyét tdm dua lam phat vé muic 2%.

=> VFS cho rang FED c6 thé sé c6 1 [an nang l3i suat cudi khoang 0,25 diém vao thang 5, nhwng sé& duy tri mrc l3i suat cao l1au hon dé huwéng t&i muc tiéu lam phat. Hién tai

cho thay FED d3 c6 kinh nghiém tir 2008 nén xi ly van dé thanh khoan ngan hang kha nhay va khong qua déang lo. Gidm lam phat van 1a muc tiéu chinh dwoc dit [én dau.

CPI cac nén kinh té I&n va gia dau
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Ngubn: Investing.com, Fiin pro, VFS téng hop
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2. M6t s6 ngan hang tai My c6 nguy co’ pha san, FED bom tién tré lai

% Tal My, sau sy sup d6 cha SVB, d3 c6 mot loat céc
cdnh bdo rang cé gan 200 ngan hang My ciing dang
phai déi mat véi rdi ro v& ng nhu SVB néu nhu khéng
c6 sy can thiép va tai cap vén cla chinh pha. => Ngay

|ap tirc FED da bom 300 ty vao cac t6 chirc tin dung.

= Su sup d6 tai SVB khdng qua déng ngai do SVB 13 ngan
hang vdi quy mé nho dau tu vao linh vuc céng nghé,
khoi nghiép. FED cling ngay lap tléc cé nhitng hanh
dong kip thoi dé ngadn chan rdi ro hé théng. Viéc d6 v
lan nay gay ra rai ro don 1é ch& chwa gay ra ridi ro hé
thdng. Tuy nhién day van la 1oi canh bao cho FED va
cac chinh phu trong viéc diéu hanh chinh sich trong

thoi gian toi.
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= VFS cho rang rui ro hé thong chwa qua dang ngai nén ST ;
popnndl |

FED van dit muc tiéu gidm lam phat 1én hang dau

nhwng s& can nhe tay hon so véi trwéc day trong

viéc nang lai suat dé c6 thé bao vé hé thdng ngan
hang dang trong trang thai rat "rdi ro” nhu thei diém

hién tai.
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3. San xuat tai My va chau Au tiép xtc suy yéu, Trung Qudc hoi phuc.

@
0’0

Tal My chi s6 nha quan tri mua hang (PMI) thang 2 dat
47,3. C6 hoi phuc nhe so véi thang 1 nhung van thap
hon mic dy bdo 13 47,8. PMI ti€p tuc duy tri thap do
mdi trudng lam phat cao anh hudng dén nhu ciu san

xuat va tiéu dung cla ngudi dan.

Tai EU, chi s& PMI ti€p tuc giam nhe so v&i thang 1 va
tuong duong so véi mirc dy bao. Nguyén nhan do lam
phat vAn & murc cao cung v&i chinh sach tién té that

chat lam gidm nhu cau tiéu dung cla nguwdi dan.

O chiéu nguoc lai, PMI Trung Quéc ting manh trong
thang 2/2023, dat mic 56,3 so vé&i mirc 54,4 trong
thdng 1. PMI tang t&t nhd nhu ciu hdi phuc sau dich va

cac chinh sach va géi hd tro kinh té& cla chinh ph.
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Ngubn: Investing.com
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1. Lam phat c6 diu hiéu da dat dinh

++ Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 2/2023 tang 0,45% so vd&i thang truwdc va tang 4,31% so vdi cung ky ndm 2022.
Trong d6, ap lwc lam phat duwoc gidm dang ké nho viéc gia xang dau ha nhiét dang ké trong nhirng thang gan
day so v&i mirc nén cao dau ndm 2022 do gid nang luong gidm. Nguoc lai, nhdom gido duc 13 nhdm géy ap luc

|&n lam phat nhat do cac dia phuong tang hoc phi tré lai sau khi hd trg trong ndm 2022 do Covid 19.

=> VFS cho rang lam phat trong ndm nay sé kho dw bao do (1) L9 trinh ting gia dién va ting lwong co ban cung
16 trinh ting hoc phi theo Nghi dinh 81/2023 va (2) Gia dau dang cé xu huwéng gidm do lo ngai xu thoai (3) Gia

Ion van duy tri & mirc thap. Tuy nhién, dp lwc sé gidm bot dang ké nho gid ndng lwong dang giam.

CPI thanh phan so véi cung ky ndm truwéc
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Ngubn: Fiin pro, GSO
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2. San xuat cong nghiép hoi phuc nheo lwong don dat hang qudc té héi phuc

%+ Theo TCTK, chi s san xuat cong nghiép (IIP) cda Viét Nam tdng 5,1% so véi thang trudc va 3,6% yoy.

% PMI thang 2 dat 51,2 trong d6 ca san luvong, s6 lvgng don dat hang, viéc lam d8u ting trd lai nho vao nhu ciu trén thj trwdng quéc té dugc cai thién. Day |a diém sang khi PMI

[an dau phuc hdi sau 3 thang suy gidm. Tuy nhién, can ti€p tuc theo d&i nhitng thang t&i do 2 thang dau ndm thudng mang yéu t6 mua vu.

Chi s6 san xuat céng nghiép (YoY)
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Ngubdn:Fiin pro, GSO
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3. Ban 1é hang héa - du lich 13 di€m sang.

R . . . s o % Du lich van tiép tuc 13 diém sang. Theo Téng cuc Du lich, lwgng khach quéc t& dén
% Tong muc ban Ié hang hoda thang 2/2023 dat 481.832 ty dong (+13,2% yoy)

.. L < 4 . Viét Nam dat 933.000 luot, tang 7,1% so véi thang 1 (thang 1 dén hon 871.000
nhwng giam 5,95% so vé&i thang 1 do yéu t6 mua vu.
lrot) va tang gap 31,6 lan so véi cung ky nam 2022.

¢ Doanh thu ban |& hang héa van chiém ty trong I&n nhat (78,34%), vdi gid tri ting )
. . .. , . y => VFS ky vong du lich van sé tiép tuc ting trwdng manh trong nhirng thang tdi khi
10,5% trong thang 2. Trong khi d8, mirc tang cua cac mang doanh thu dich vu an
v . N x , " . . tlr hdm nay (15/3), Trung Qudc dwa Viét Nam vao danh sach thi diém mé cira du
udng va luru trd va du lich It hanh van kha cao, lan lvot 1a 27,3% va 94,7% YoY
lich theo doan do't hai.

Mtrc ban 1é hang héa (ty VND) Lwong khach quéc té
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Ngudn:Fiin pro
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4. Xuat nhap khau lay lai da héi phuc trong thang 2

% Gid trj xuat khau dat 25,88 ty USD tang 9,8% so vJi

thang trudec.

% Mac du vé gid tri xuat khau va gid tri nhap khau sut
giam nhung diém tich cuc la thing du thwong mai
ti€p tuc duy tri & mirc cao. Thiang duv thwong mai

thang 2 dat 2,3 ty USD.

=> VFS du bao cdc mit hang xuat khau di Trung Quéc
sé duoc hudng loi khi Trung Qudc mé& clra tréd lai
trong khi dé viéc xuat khau sang chau Au va My sé
phuc hdi nhe nhwng 1a khong dang ké do lam phat &
M7 va Eu van duy tri & mirc cao lIam that chit nhu cau

chi tiéu cta nguoi dan.
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= Cong nghiép ché bién . . .
= Néng san, 1am san = Tw liéu san xuat = Tiéu dung
Thay san

Ngudn:Fiin pro
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5. Ty gia ha nhiét, NHNN cé nhiéu dv dja dé 6n dinh ty gia va diéu hanh chinh séch

 NHNN dang bat dau mua ngoai hdi tré lai. Cu thé, NHNN d3 bat dau mua ngoai té tir thang 1/2023 va wdc tinh dén thoi diém hién tai, d3 mua thém khodng 4 ty USD, nang
téng dy trir ngoai hdi Ién khoang 92 ty USD.

=> VFS du bdo ty gia sé dwoc ha nhiét va bét cing thing hon dang ké trong nhitng thang téi nho: (1) Pong USD sé bét manh trong béi canh lo ngai vé nhitng van dé lién

quan dén cac ngan hang My va suy thoai (2) nhiéu kha nang FED sé& nhe tay hon trong viéc ting li suat. VFS cho ring, du trong vién canh nao xay ra, NHNN van con rat nhiéu

du dia dé kiém soat va diéu hanh ty gia.

2 .. Chi sé DXY
Ty gia
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Ngudn: VFS téng hop, Fiin pro
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6. NHNN ha 13i suat diéu hanh, bwéc di sém so véi FED.

- Ngay 14/3, NHNNN d3 ban hanh quyét dinh ha |3i suat diéu hanh cé hiéu lyc tir ngay 15/3. Cu thé, I3i suat tdi chiét khau gidm tir 4,5%/nam xuéng 3,5%/nam; 13i suat cho vay
qua dém trong thanh toan dién t(r lién ngan hang va cho vay bu dap thi€u hut vén trong thanh toan bu trir cla NHNN d6i véi TCTD gidm tir 7,0%/nam xudng 6,0%/ndm.

=> Hanh déng nay cho thay NHNN d3 rat nhay bén, linh hoat trong viéc diéu hanh chinh sach khi tin dung dwoc théi co ty gia dang ha nhiét (do FED sé& khéng tang l3i suat

manh va déng USD dang tam th&i yéu di do lo ngai vé thanh khodn ngan hang tai My). Viéc ha 13i suat 13 diéu hop ly, 13 tién dé dé cac ngan hang ha |13i suat huy dong, tir dé

ha I3i suat cho vay hd tro’ doanh nghiép va nguwei dan, thic day nén kinh té.

L3i suat binh quan lién ngdn hang qua dém L3i suat trdi phiéu chinh phud
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% Trong nira d4u thang 2, NHNN d3 bom 48 nghin ty VND trén thi trudng m& OMO. Ngoai ra, NHNN lién tuc mua vao USD giup cho thanh khoan hé théng cai thién dang ké so

v@i thdi diém nam 2022.

=> VFS ky vong tdc dd tang tred’ng cung tién sé tot hon trong ndm 2023 nh vao (1) NHNN cé nhiéu ddng lwc dé ciru doanh nghiép, thic day nén kinh té (2) Lam phat toan

cau ha nhiét va Fed ngirng ting |3i suat vao nira cudi ndm 2023 gitip NHNN cung tién ddng ra thi trwd'ng thdng qua mua vao ngoai té bd sung cho du trir ngoai hdi.

Dién bi&n bom/ hit rong qua thi trwong mé
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Ngudn: VFS téng hop, NHNN



BAO CAO Vi MO 2023 [/

VIETFIRST

€¢0¢ - S4A

03

DU BAO TAC BONG: THI TRUONG
CHUNG KHOAN BUOC VAO

VUNG TRUNG THONG TIN VOI
THANH KHOAN THAP

ST




BAO CAO Vi MO 2023 (%
VIETFIRST

SECURITIES

DU BAO THI TRUONG
THANH KHOAN TIEP TUC DUY TRI O MU’C THAP

< Bbi canh kinh té: VFS dw bao thj trwérng sé bat dau bwdc vao viing triing thong tin vi mé, con mot sé rii ro chwa thé hién ré bao gébm
rdi ro cac khoadn ng va mire dd gidm nhu cau cta nén kinh té trong 2 quy t&i & ca thé gi¢i va Viét Nam.

< Xu hwéng dong tién: VFS dy bao NHNN c6 dw dia d& dan néi 16ng cac chinh sach tién té, thuc day nén kinh té. Tuy nhién trong bbi
canh triing théng tin vi mé, thanh khoan clia VNINDEX sé tiép tuc duy tri & mirc thap, cho dén khi cac van dé dwoc giai quyét va vi md

&n dinh trd lai.

< Thij trwdng chirng khoan thang 3 - 4 nam 2023: VNINDEX dw bao sé dao dong trong viing 980 — 1.120 diém.
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CAC SU KIEN KINH TE SE XAY RA
TRONG THANG
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LICH SU’ KIEN THANG 04/2023 &
MU'C DO ANH HUONG DEN TTCK VIET NAM

MYy céng bé chi sé PMI: Ddo han phai sinh VN30
Trung binh Futures: Trung binh
03/04 21/04

29/03 12/04

Viét Nam céng bd s6 liéu My céng bd CPI:

thang 3: Cao

Thap
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© CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN NHAT VIET (VFS)

Hdi s& H6 Chi Minh

L3u 1,117 - 119 - 121 Nguy&n Du, P. B&n Thanh, Q. 1, TP. HCM

Dién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website:

Chi nhanh Ha Noi

Tang 5, S6 37 Ba Triéu, phuwdng Hang Bai, quan Hoan Kiém, Thanh phd Ha Noi
Dién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 630  Fax: (84-4) 39338222

THONG TIN LIEN HE

Nguyén Minh Hoang Trudng phong phéan tich
Vii Thi Ha Phuong Chuyén vién phan tich
Tran Minh Tam Chuyén vién phan tich
Nguyén Hoang Long Chuyén vién phan tich
Nguyén Thj Huyén Chuyén vién phan tich
Ping Thu Hién Chuyén vién phan tich

hoang.nguyenminh@vfs.com.vn
phuong.vu@vfs.com.vn
tam.tran@vfs.com.vn
long.nguyen@vfs.com.vn
huyen.nguyen@vfs.com.vn

hien.dang@vfs.com.vn
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Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thudc vé Cong ty CP Chung khoan Nhét Viét (VFS). Nhiing thdng tin stv dung trong béo céo duoc thu thdp tor nhiing ngudn déng tin céy va

VFS khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cda ching. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (céc) téc gid va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thic cda VFS.

Khéng mét théng tin ciing nhw y kién nao duroc viét ra nham muc dich quang céo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. Bao céo nay khéng duoc phép sao chép, tai bén

béi bét ky ca nhén hodc té chirc nao khi chua duoc phép cia VFS.


https://www.vfs.com.vn/

