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BAO CAO

Cong ty CP chiéu xa An Phu (APC) la doanh nghiép dau nganh trong linh
vuc chiu xa khir tring déi véi thuc pham.

Trai qua nhiéu khé khan trong nam 2012 va nhiing thang dau nam 2013,
dién bién cac nganh ho trg khong may thuan Igi gay sut giam nguon thu
trong khi ganh nang chi phi cho dau tu va van hanh nha may mdi kha I6n,
APC d3 c6 su cai thién manh mé trong ndm 2014 khi ddy manh tai cd cdu
doanh nghiép ddc biét la da dang hda doanh thu, quan ly hiéu qua han
cbng ng va chi phi.

Nganh chi€u xa trong nudc ngay cang dudc chd y nhiéu han, cung vdi viéc
khai séc clia nganh thly hai san, trai cy tudi trong ndm 2014 va trién vong
lac quan ctia nhiéu nganh ho trg khac nhitng ndm sap t6i sé la ban [é thic
day APC c6 nhitng tdng trudng manh mé trong dai han.

Théng tin vé du dinh hgp nhat véi doanh nghiép cung nganh la Cong ty
TNHH Thai Son, néu thanh cong ky vong sé tdng thém nhiéu sic anh
hudng trong linh vuc kinh doanh ctia An Phd.

Cac phuang phap dinh gia cua ching toi (chua tinh dén tac dong tur viéc
hgp nhat véi Thai Son) xac dinh mdc gid hgp ly doi véi APC la 23,696
dong/cp, cao han 33% so vGi gia dong clia ngay 26/11/2014. Ching toi
khuy&n nghi MUA VAO déi véi ¢ phiéu nay.

Co dong I6n (26/11/2014) Co phan Ty lé LIEN HE

Cong ty TNHH Thai San 2,229,827 18.55% )

V6 Thuy Dudng 1,543,700 12.84% Dia chi: 119A/2 T6 4, Khu phd 1B, Phudng An Phu,
Tong Thi Xuan Thi 1,265,690 10.53% Thi x& Thuan An, Tinh Binh Ducng

Dao Ngoc Quéc 1,000,000 8.32% pién thoai:  (84) 0650 3712292

Robert Alexander Stone 859,300 7.15% Fax: (84) 0650 3712293

Phan Vinh Quynh Nhu 840,000 6.99% Website: WWw.apic.com.vn
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BAO CAO

GIAI DOAN 2005-2011, DOANH THU LIEN TUC TANG TRUONG Két qua kinh doanh giai doan 2005-2011
Ban dAu, thly san Ia m3t hang chiéu xa chl luc ddng gép trén 90% san lugng 140 [ 60%
chiéu xa va 70% doanh thu hdng nam. APC c6 muirc tang trudng cao va bién 120 - 50%
Igi nhuan hap dan nhitng nam dau hoat dong do dac thu nganh. 100 a0
Tuy nhién, xudt khau thdy san cé nhitng giai doan khd khan anh hudng dén il C 30%
tinh én dinh trong két qua kinh doanh cia APC. Tinh mua vu clia nganh cling 60
khién Céng ty khéng tan dung hét cdng sudt trong 6 thang dau ndm. Viéc tiép 40 [ 20%
can cac nganh hang khac nhu y t€, cong nghiép, néng nghiép kha kho khan 20 - 10%
do nhiéu doanh nghi€p chua biét nhiéu dén (tng dung cong nghé chiéu xa. I

) o L. . I L 0%
Thang 07/2009, sau nhiéu no luc, APC trd thanh doanh nghiép thir 2 ca nudc 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

(sau Son Son) dugc My cap phép dat chudn nha may chiéu xa trai ciy sang

thi trudng nay, md ra nhitng trién vong méi cho doanh nghiép. DTT (ty dong) messs LNTT (ty dong) ==se==Bién LNTT (%)

CoAng ty thuc hién dau tu nha may mdi tai Vinh Long tir thang 04/2010 dé tiép Bién Igi nhuan trudc thué cod su sut giam tor nam
can gan han khach hang thay hai san khu vuc mién Tay trudc viéc dGi tha 2010 do chi phi gia tang cho dau tu’ nha may mdi tai
canh tranh Céng ty TNHH Thai Son hoat ddng tai day tir ndm 2007. Vinh Long va viéc truc ti€p xuat khau thanh long c6

bién Igi nhuan thap han.
Két qua kinh doanh clia APC nhin chung tang trudng qua cac nam, dac biét la
nam 2011 khi cau thay hai san trén thé gigi hoi phuc sau kfu]ng khoang va Giai doan nay Cong ty dudc hudng nhitng uu dai
mang chiéu xa trai cay tuci kha quan. Viéc truc ti€p xuat khau thanh long tir mi&n thu& TNDN trong 2 n3m 2005, 2006 va giam
Q4/2010 ciing giup doanh thu tdng manh. 50% thu& TNDN trong 4 ndm tiép theo.

VIETFIRST JOINSTOCK SECURITIES

investment research




BAO CAO

NHIEU KHO KHAN TRONG NAM 2012 Dién bién doanh thu 2010-2013
Viéc phu thudc nhiéu vao chi€u xa mét mat hang thdy san khién hoat dong 120 e
kinh doanh ctia Cong ty nam 2012 d6i mat véi nhiéu khé khan: 100
80 9%

Doanh thu suy giam trudc anh hudng hang loat cac doanh nghiép thly san 60
phé san trudc khd khdn vé thi trudng va von. Viéc truc tiép xudt khau trai cay 40 ) 9%
tuagi (thanh long) sang My cling khong dat hiéu qua khi hu hong do thdi tiét 20
trén dudng van chuyén. 0

2010 2011 2012 2013

San lugng sut giam khéng dap Ung dd nhu cau cong sudt 02 nha may, dac
biét la nha may mdi mdi van hanh tlr thang 10/2011, khié€n bién Igi nhudn gop
cla cong ty bi sut giam manh trudc nhitng ganh nang vé chi phi cd dinh.

DTT (ty dong) == Tang truang yoy (%)

. N - . . . . Bién Igi nhuan 2010-2013
Tinh hinh tai chinh cia Cong ty cling tré nén suy yéu khi lugng ng qua han

tang manh do cac cong ty thay san lan lugt khat ng, APC phai trich 1ap du 60% 58% 56% .
phong phai thu khé doi 18n dén 2.6 ty dong va ap luc chi tra I3i vay cho viéc ‘-—‘\:i__;w o
dau tu vao nha may chiéu xa & Vinh Long (khoang 10.8 ty déng). Ngoai ra tir 40% 37% 30%

nam 2012, Cong ty phai chiu 4p mic gia dién theo gia dich vu va truy thu 17%
chénh léch gia dién tlr nam 2011 trG vé trudc han 1.8 ty dong. Theo dd, bién 20% R

Igi nhudn rong sut giam manh chi con 13% trong nam 2012. 0%

N&m 2013, trudc tinh hinh nhitng khé khén van con tiép dién, Cong ty da chd 2 U 22 LU
truong thuc hién tai cd cau doanh nghiép trén mot loat cac phuong dién. et Bi&n LN gop Bién LN rong
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DA DANG CAC MAT HANG CHIEU XA GIUP DUY TRI DOANH THU
BEN VUNG

Nhin chung doanh nghiép kha bi dong trudc nhu cau chiéu xa cla moi mat
hang qua cac nam. V@i uu thé nghién cllu va Ung dung céng nghé chiéu xa
trén nhiéu loai mét hang, ddy manh da dang hda cd cdu doanh thu budc dau
thanh céng tr nam 2013 gitp APC tranh phu thudc qua nhiéu vao mot mat
hang nhu nhitng nam trudc dé.

Theo d6 nam 2013, dong gop doanh thu tir chi€u xa bot gia vi tang manh nhg
vao nhu cau Ién clia mot khach hang phat sinh trong ndm; ty trong dong gop
thuc phdm khé cling téng cao trong ndm 2013 va 2014 nhd quan hé hgp tac
gira Viét Nam va Nga; mang chiéu xa trai cay tugi dong gop doanh thu kha
on dinh véi khoang 16% trong doanh thu. APC ciing da ngung truc tiép xuét
khau trai cay (thanh long), chi tap trung chiéu xa dé giam thiéu rui ro va xung
dat Igi ich véi khach hang.

Cong ty cling d& déi mdi va ddy manh chién lugc marketing, tir viéc chi tap
trung marketing vao chiéu xa khir truing da dugc ddy manh thém 02 diém Ia
chiéu xa bao quan va tdng chét lugng san pham.

Cung véi du dia tdng trudng clia nganh chiéu xa van con rat 16n va APC cé
nhiing Igi thé riéng biét trong nganh sé ti€p tuc tao da tdng trudng cho doanh
nghiép trong nhitng nam ti€p theo.

Cd cau doanh thu chiéu xa 2013 & 2014E

1.2% 3.5% , A
\ / Ca tra dong lanh

16.3% 14.0% Tém déng lanh
Hai san khac
7.9% B4t gia vi
DND & TBYT
Kho céac loai
Trai cdy dong lanh
28.4% Trai cay tudi
Loai hang khac

0.8%

8.3%
*2013 bén trong, udc tinh 2014 bén ngoai

* DND & TBYT la ©éng nam duoc & Thiét bi Y té

06 chinh sach tai ciu tric APC dang trién khai
D&y manh da dang hda ca cdu doanh thu
Quan ly cong ng hiéu qua
Quan ly chi phi hiéu qua & tiét kiém
DGi mdi chién lugc marketing
Con ngudi

Thanh Iap nhém sang tao
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LOT NHUAN CAI THIEN MANH TRONG NAM 2014 Két qua kinh doanh theo quy 2012-2014
V@i nhitng nd luc tai cdu tric doanh nghiép, Igi nhudn ctia APC cd su' cai thién > gg:ﬁ
manh t&r Q2/2013 va duy tri 6n dinh hon trong ndm 2014. Cu thé: 2l | 30%
25 - 25%
9 thang dau ndam 2014, doanh thu dat 69 ty dong (tang 8.3% yoy) va Igi 20 L 230/2
nhudn sau thué dat 17.5 ty dong (t&ng 89% yoy), bién LNTT céc quy &n dinh 5 - 15%
hon. Nguyén nhan dugc ly giai do phan I8n chi phi cia APC 1a dinh phi nhu [ 10%
nguodn xa, nhan cong, khau hao, dién, nudc... (khoang 90%), viéc da dang hoa = gvjz
cd cau doanh thu chi€éu xa gilp giam tinh mua vu trong doanh thu khi phu 5 - 59
thudc vao mét mat hang thiy san nhu trudc. Xu hudng nay ky vong sé ti€p 0 -10%
tuc duy tri trong thdi gian t6i. B&n canh d6, nha mdy méi An Phd Binh Minh S RN NI NGRS R S
da bat dau déng gop Igi nhuan trong Q3/2014. SN S 2 IS S g A

Doanh thu mang chiéu xa 9T2014 khong tang trudng nhiéu so véi cung ky. Doanh thu thuan (ty dong) Bien LNTT (%)

Trong khi d6, hoat dong cho thué kho lanh va bdc xép tang manh 2.7 [an va

ST iy o : , Bién Igi nhuan 2010-2013 va 972014 (%
1.4 lan la yéu t6 chinh giup doanh thu APC tang truéng trong 972014 (dong 1en fet nhuan = (%)

gop lan lugt 13 10.4% va 3.8% tong doanh thu). 57.7% 56.4%

R S : 0% den  SLL%
Chi phi lai vay giam manh 51% so vai cung ky vdi ty trong trén doanh thu thuan 37.4% ——
giam dang k& tir mdc 8.2% trong 9T2013 con 3.9% trong 9T2014 nhd du' nd 29.8% S
giam 10% va mdt bang I3i sudt da giam. Chi phi ban hang va quan ly doanh 12.8% 17.0%
nghi€p chiém 15% trong 972014, tuang duang cung ky nam ngoai.
Theo d6, bién Igi nhuan rong 9T2014 dat 25.4% trong khi cting ky chi la 14.5%. 2010 2011 2012 2013 972014

== PBién LN gop Bién LN rong
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TINH HINH TAI CHINH CAI THIEN

Tai san dai han chi€m ty trong I6n trong cd cau tai san cla cong ty (khoang
80-85%) bao gém tai san c¢d dinh va tra trudc dai han. Tai san ngan han chd
yéu la cac khoan phai thu, tién va tugng duang tién va tai san luu dong khac.

APC c6 ty I1&é v8n chu s@ hitu cao, khodng 74% téng ngudn vén (cudi
Q3/2014). Phan con lai l1a ng phai tra, bao gdbm ng ngan han chiém khoang
8.9% t6ng tai san va ng dai han khoang 16.8%. Trong dd, ty trong ng vay
trén tdng tai san da giam, & mic 21% (n&m 2011, 2012, 2013 lan lugt 1a
34%, 32% va 23%)

Tién mat cua APC da doi dao trd lai, tinh dén cubi Q2/2014 & mic 19.8 ty
ddng (cung ky chi 4.4 ty dong). Theo d6 cong ty da tra cd tirc ndm 2013 ty 1&
10% bang tién mat vao thang 08/2014. Tién mat cudi Q3/2014 clia APC dat
15.3 ty dong.

Ty lé cd tirc bang tién mat cac ndm (%)

25% 25%
20% ° ? 20% 18%

TH NN
0% L

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kha nang thanh toan cta cong ty hoi phuc. Hiéu qua hoat déng cling dat
nhiéu cai thién khi ty suét sinh Igi trén vén chl sd hitu ROE va trén tdng tai
san ROA 4 quy gan nhat dat lan lugt 13.7% va 9.9%, cai thién so v&i mdc
10% va 6.6% nam 2013 va muc 8.4% va 4.9% trong nam 2012.

Tinh hinh ng phai tra (ty dong)
140
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Ng phai tra Vay dai han = Vay ngan han

Kha nang sinh Igi ROE & ROA (%)

13.7%

9.9%

6.6%

4.9%

2010 2011 2012 2013 Q3/2014
TT™M

==¢==ROE ROA
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TIEM NANG TANG TRUONG TRONG TUONG LAI
Thém 02 loai trai ciy la nhan va vai cia Viét Nam cé thé xuat sang My

Vira qua, B6 Nong nghiép My (USDA) da cdp phép cho nhan, vai clia Viét Nam
dugc xudt khiu vao thi trudng My (trir Florida), hiéu luc tir ngay 06/10/2014.
Mot trong 05 diéu kién bat budc la trai cay phai dugc x(r ly qua chiéu xa.

Cling theo USDA, s8 lugng vai va nhan Viét Nam du kién xudt khdu sang My
[an luot la 600 tan/nam va 1,200 tan/nam, tucng ducdng 17% va 69% san
lugng nhap khau trung binh hang ndm cta My cho hai loai qua nay giai doan
2007-2010.

Trong nam nay, vai da hét mla, du ki€n néu hoan thanh sém cac yéu cau vé
tiéu chuan, k¥ thuat, nhat 13 két qua cla “ban do chiéu xa ddi vSi nhan” gui
sang My dudc chdp thudn s& la ¢ s& dé khuyén khich cic doanh nghiép ky
k&t hdp ddng xust khdu nhan trong ndm nay va budc dau thdm do thi trudng.

Thém nhén va vai duoc cdp phép xudt khéu sang My

Chilng tdi cho réng trién vong tir 02 mat hang trai cdy mdi nay sé la tin hiéu
lac quan trong tang trudng doanh thu mang chi€u xa trai cay tugi cia APC
trong nhitng nam sap tdi.

Bén canh d6, mang chiéu xa trai cay tugi la mdt hang cd tiém nang tang
trudng 18n trong tuong lai, sdp dén cé thé sé 1 VU sita, Xoai trong 16 trinh tiép
can xuét khau 16 loai trai cay tusi sang My. An Pha hién 1a 01 trong 02 don vi
ca nudc (sau Son San) dugc USDA cip chudn nha may dugc chiéu xa trai cay
tuci xuat sang Hoa Ky.
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TIEM NANG TANG TRUONG TRONG TUONG LAI (TIEP THEO)
San pham méi tinh thé nuéc L.A.P

L.A.P la hat siéu hap thu nudc, dugc két hgp vdi cong nghé chi€u xa cd kha
nang d3c biét trong viéc hap thu nudc gilt nudc cho ciy tréng. San phdm do
APC nghién clru han 10 ndm va tu san xuét, trién vong thic day tang trudng
doanh thu va Igi nhuan Ién gap nhiéu lan trong dai han.

VGi chi phi san xut san phdm nay gan nhu bang 0 do tdn dung cdng suét nha
may, cong nghé va thdi gian rdi san co. Méc du chua cé déng gdép dang ké
trong doanh thu, hién An Phi da cd mot s6 nha phan phéi mau tai Da Nang,
TP. HCM, Viing Tau, vung cao nguyén, Campuchia, Lao.

Ngoai ra, nhiéu doanh nghiép Viét Nam mong muc:fn tham gia du’ an pha xanh
Trung D6ng théng qua Dubai bdng \{iéc xuat khau cay xanh sang thi trugng
nay cling c6 nhu cau s dung san pham gilt nuéc L.A.P.

Theo 6ng Nguy&n Thanh Lap, hién ngudn cung clia san pham tinh thé nudc
trong nudc hau nhu 1 nhép khdu tir Canada, My véi gid thanh kha cao (55
USD/kg) trong khi An Phi san xudt véi chat lugng tuong duang véi gia chi ] .
250,000 d/kg. C6 ddng I6n 6ng Robert Alexander Stone (ngudi Canada) dugc Tinh thé nuoc L.A.P
biét rat quan tdm dén san pham nay va ciing déng gdp ho trg kha nhiéu vé

mat thong tin cho An Phu.
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DU BAO & PINH GIA

Théng tin tir Ban 13nh dao APC trong cudc hop Pai hdi C6 ddng bat thudng Udic tinh ndm 2014 cua APC (Ty dong)
26/11/2014 vira qua, udc tinh 11T2014, doanh thu dat khoang 88.2 ty dong Doanh thu thuan (ty déng) 96.6
(dat 94% ké hoach) va Igi nhuan sau thu€ 23.2 ty dong (vugt 43% ké hoach).

% yoy 5.3%
APC ciing dua ra udc tinh ca nam 2014 vdi doanh thu dat khoang 96.6 ty % ké hoach 94.0%
dong (tdng 5% yoy, vugt 3% k€& hoach) va Igi nhuan sau thué 23.4 ty dong ) R o
(t8ng 50% yoy, VUGt 44% k& hoach). Theo d6, EPS 2014 vao khoang 1,947 Lgi nhuan sau thug (ty dong) 23.4
dBng/cp. V8i mic P/E khoang 11x, gid hop ly cta APC s& la 21,417 d/c6 % yoy 50.4%
phicu. % k& hoach 144.4%
Theo phuang phap chiét khdu dong tién FCFF, muc gid hop ly clia cd phiéu sé = A
13 29,014 d/c3 phidu. EPS Forward 2014 pha loang (dong/cp) 1,947

Két hop ca 2 phuong phap dinh gia trén theo nguyén tac than trong, 70% ty
trong P/E va 30% FCFF, gia hgp ly cua APC sé la 23,696 dong/co phiéu,
cao han 33% so Vi thi gia ngay 26/11/2014.

Gia dinh phucng phap FCFF:

Bang du phong 5 nam tgi ’
Dua vao trién vong tang trudng cla Cong ty, chL'lngv

DVT: ty dong 2014F  2015F 2016F 2017F 2018F t6i cho réng téng trudng doanh thu clia APC cd thé

. dat 7% trong 2015, va giam dan vé mic 4% nam

Doanh thu thu&n & 103 oy 115 120 2018, Tir 2019 trG di, téc do téng trudng doanh thu

- : 59 7% 6% 59 4% sé on dinh ¢ muc 3%/ndm. V@i sudt chiét khau

2o Velily) i WACC 13.5%, chlng t6i cho rang gia hgp ly theo mo
Lgi nhuan sau thué 23.39 25.20 27.04  28.85 29.20 hinh chiét khdu dong tién FCFF la 29,014 d/CP.
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DU DINH HOP NHAT VOT CONG TY CUNG NGANH THAI SON

Ngay tU nhitng ngay dau hoat déng, APC nhan dugc nhiéu sy quan tdm cla
nhiéu t& chirc trong va ngoai nudc la cac cd dong I6n ndm gilr véi vi thé trung
va dai han nhd vao nhiing Igi th€ trong md hinh kinh doanh, trién vong tang
trudng va chinh sach cd tirc hap dan cta Cong ty.

K& tir cudi thang 08/2014, co ciu cb dong ctia APC cd nhiéu thay ddi khi cac c6
dong I6n nhu Cong ty Quan ly Quy SSI, Cao su Ba Ria Viing Tau, Transimex -
Sai Gon lan lugt thoai toan b von. Trong khi d6 gia tang ty 1€ sé hitu cta cong
ty cing nganh 1a Cong ty TNHH Thai Son (tr§ thanh cd déng 16n nhat) va 03
nha du tu cd nhdn mdi. Nhiéu thanh vién HPQT va thanh vién Ban Kiém soat
dai dién cho cac td chiic 1a ¢6 dong I6n trude day cling [An luct xin tr nhiém.

Ngay 26/11/2014, APC triéu tap Dai hdi c6 dong bat thudng ndm 2014 va da
thdng qua mét s6 ndi dung quan trong, dé 1a binh bau b sung thanh vién
HDQT va BKS mdi (nhiém ky 2013-2018) va xin y kién DHCD Uy quyén cho
HDQT ti€n hanh nghién ctu, dam phan, xdy dung dé an hgp nhat An Pha véi
Thai Son va trinh PHCD thuGng nién ndm 2015.

Sau dot binh bau, 4/5 TV HDQT la 3 ca nhan dén tir Thai Son gom ba Huynh
Thi Bich Loan, 6ng Huynh Ngoc Hau, ba Pham Thi Lugng va mot ca nhan khac
Ia ba V& Thuy Duang; 2/3 TV BKS Ia ba T8ng Thi Xuan Thi (CTCP Ching
khoan Cao Su) va ba Nguyén Thi Yén (Thai Son).

Theo 6ng Vo Hitu Hiép (Chu tich HDQT), tinh dén ngay chét danh sach BDHCD
bat thudng ngay 4/11/2014, sG hitu cla Cong ty Thai Son chiém 18.6%, tinh
chung c& nhém lién quan Thai Son chién han 50%.

Panh gia nhirng Igi ich va han ché cua viéc
hdp nhat véi Thai Son:

Lgi ich: GOop chung thi phan 2 doanh nghiép Ién
dén 70% toan nganh chi€u xa trong nudc, nam
thé chi dong va linh hoat trong diéu chinh gia dich
vu trong khi lién tuc nhitng nam trudc day khong
thé tdng gid trudc nhitng bién ddng téng chi phi
san xuat kinh doanh khi phai canh tranh thi phan
vGi nhau. Bén canh dé la nang cao tiém luc tai
chinh va quan tri trudc nhitng ca hi phét trién cla
nganh thdi gian tdi.

Han ché&: Phudng &n hop nhat van chua biét va sé
trinh DHCD ndm sau (2015). V& ty 1& hoan dGi lién
quan dén gia tri cia Thai Son va An Phl sé€ anh
hudng truc ti€p dén Igi ich ¢4 déng APC.

Cong ty TNHH Thai Son thanh 1ap nam 2007, von
diéu Ié va téng tai san hién tai [an lugt dat 150 ty
dong va 400 ty dong, nha may dat tai Can Tha,
phan I8n chiéu xa thiy hai san.
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Cong ty CP Chiéu xa An Pha (APC) dugc thanh Iap nam 2003 véi von diéu 1é
ban dau 1a 50 ty dong. Cong ty bt dau di vao hoat ddong san xuét kinh doanh
thang 05/2005 va chinh thdc niém yét trén san HOSE thang 01/2010.

Ban dau, Cong ty chd yéu chi€u xa mat hang thay hai san. Thang 07/2009,
Cong ty dugc My cap phép chi€u xa trai cdy tuci sang thi truGng nay, md ra
nhitng trién vong tdng trudng mdi. Dén nay, Cong ty ti€p tuc nghién ctiu va
(ng dung chiéu xa trén da dang cac mat hang.

Cong ty hién c6 02 nha may chi€u xa mot tai Binh Ducng va mot nha may mdi
tai Vinh Long. Theo danh gia cta Ban lanh dao Cong ty, APC hién s& hitru mot
trong nhirng nha may chi€u xa I6n nhat khu vuc ASEAN.

Chiéu xa khtr triing la mdt nganh trién vong. Tuy nhién trong nudc hién chi cd
03 doanh nghiép hoat dong kinh doanh. Trong d6, An Phu la doanh nghiép
dan dau véi nhitng Igi thé riéng biét trudc nhitng rao can gia nhap nganh cao.

Cac dgt tang von diéu lé (ty dong)
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Dién bién gia co phiéu trong vong 1 ndm

20 - 2,000
19 - 1,800
18 . 1,600
17 - 1,400
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15 - 1,000
14 - 800
13 - 600
12 - 400
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Cac chi so chinh

Gia ngay 26.11.2014 (dong) 17,800
S6 lugng CP dang luu hanh (cp) 12,020,400
EPS cd ban TTM (doéng/cp) 1,953
Gia tri s6 sach mdi c6 phiéu (dong) 14,345
P/E trailing (lan) 9.42
P/B trailing (lan) 1.28
V6n hda thi trudng (ty dong) 214



BAO CAO

APC — DOANH NGHIEP DAN PAU NGANH

Pirng dau vé cong suat nha may gilp APC dap Ung dudc nhu cdu cla

5 Ny "l . " . N San pham & Dich vu
nhitng khach hang Ién. Cong ty hién c6 02 nha may chiéu xa vdi cong suat

hién tai khoang 230 t4n san phdm/ngay. Trong d4, nha may tai Binh Duong APC hoat dong kinh doanh chu yéu trong finh vic
chi€u xa nhiéu mdt hang va hién da chay day cong sudt; nha may mdi An Phi ol cdp dich vu chi€u xa khir trung cac loai thuc
Binh Minh tai Vinh Long (dugc dau tu giai doan I va dua vao hoat ddng tir pham nhu thiy hai san, trai cdy, nong san... dong
thang 09/2011) chl yéu chiéu xa thly hai san, hién dang chay khoang 75% gop trén 90% doanh thu hang nam. Song song,
coéng sudt. Theo danh gid clia Ban I&nh dao Cong ty, nha may APC s& hifu 13 Cong ty con cung cap dich vu cho thué kho lanh
mét trong nhitng nha may chiéu xa I6n nhat khu vuc ASEAN. phuc vu truc ti€p khach hang dén chiéu xa.

N&ng Iuc chiéu xa nhiéu loai mat hang. Quy trinh chiéu xa cho mdi mét

hang la khac nhau va rat phdc tap. Cong ty dong vai trd quan trong trong Céc cong ty hoat ddng kinh doanh linh vuc
nghién clru va ng dung cong nghé chi€u xa trén cac mat hang khac nhau so chiéu xa trong nuédc

V@i cac doanh nghiép khac trong nganh.

X on a ihe  ioa I . - Cong ty Vitri Cong suat Nguon —
Dan dau vé thi phan. Chua cé so liéu thong ké cu thé vé thi phan chi€u xa nha may thiét ke Tia phat
gilta cac doanh nghiép trong nganh. Theo danh gia cla Ban Lanh dao APC, .
hién An Phu chia sé khoang 30% thi phan chi€u xa thiy hai san véi Thai Son ch:%(% Binh Chanh 100 t&n/ngay Tia X
va khoang 50% thi phan chi€u xa trai cay tudi véi Son Son, cac mat hang
chiéu xa khac chiém phan I6n thi phan. TT?]% idsog: Can Tha 200 tain/ngdy gsg;:aea
Lgi thé nguon xa gia ré. Chi phi nguyén vat liéu dau vao chu yéu la ngudn
chiéu xa Cobalt 60 nhadp tir Anh Qudc, chi€ém khoang 20% gia von. Thdi gian Chiéu xa Binh Dudng 126 tdn/ngdy  Gamma —
gan day, dinh ky 1 ndm mét [an céng ty phai nhdp b6 sung mdt phan ngudn An Phu Vinh Long 150 tan/ngay ~ Cobalt 60

xa mdi. Gia nguon xa da tang manh theo thdi gian theo dé APC cé nhiéu Igi
thé so vGi nhitng doanh nghiép mdi gia nhap nganh.
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POI NET VE CHIEU XA THUC PHAM

Chiéu xa thuc phadm la cdng nghé lanh sir dung ndng lugng biic xa ion hoa dé
XU ly thuc phdm nhdm nang cao chat lugng vé sinh va an toan thuc pham.
C6ng nghé nay dugc nghién clru tir nhitng ndm 1980 nhung chi mdi bat dau
dugc sir dung phd bién han trong thdi gian gan day khi ngay cang c6 nhiéu lo

San lugng thuc pham chiéu xa tai chau A

San lugng San lugng

ngai vé& 6 nhiém, hu hai cling nhu’ nhitng cin bénh lay truyén qua thuc pham. S 2005 (tan) 2010 (tn) AR
, . Trung Quéc 146,000 200,000 11%
Nhiéu nudc nhu My, Uc, Israel va mét s6 nudc chau Au yéu cau cac loai thuc An D6 1,600 2,100 9%
phdm nhap khau phai dugdc ki€ém dich bdng blc xa. Nhat Ban, Han Quéc, New Indonesia 4,011 6,923 20%
Zealand va mot s6 nudc chau Au khac khdng yéu cau bét budc nhung chap Nhét Ban 8,096 6,246 -8%
nhan bién phap kiém dich bang burc xa. Han Quéc 5,394 300 -62%
, , Malaysia 482 785 18%

Tai chadu A, san lugng thuc pham chiéu xa ngay cang tang trudng, trong do Pakistan - 940
Viét Nam la nuéc diing thd hai vé san lugng chiéu xa (sau Trung Qudc) trong Philipines 326 445 11%
nam 2010 va dirng dau vé toc do tang trudng giai doan 2005-2010. Théi Lan 3,000 1,484 -21%
, Viét Nam 14,200 66,000 67%
Tuy nhién, chi€u xa thuc pham la mét nganh phdc tap véi nhitng rao can gia Téng 183,109 285,223 16%

nhap nganh Idn ca vé phap ly va ky thuat. Hién nay trong nudc ngoai 02 dan . N

vi nghién ctu thudc Nha nudc la Vién nghién cfu hat nhan tai Da Lat va Trung Nguon: Food Irradiation in Asia, the European and

tam Vinagama tai Thu Bdc, chi cé 03 doanh nghiép tu nhan dang hoat dong the United States , JAEA — Thang 05/2013

kinh doanh la An Phd, Son San va Thai Son. Trong d, An Phu la doanh nghiép
dan dau nganh véi nhimg Igi thé riéng biét.
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THANK YOU

Truéng phong Phan tich — Pau tu
Huynh Ngoc Thudng
Email: thuong.huynh@vfs.com.vn

Chuyén vién phan tich
Nguyen Trinh Ngoc Thuy
Email: thuy.nguyentn@vfs.com.vn

Khuyén cdo: Bdo cdo ndy phuc vu cho muc dich tham khédo théng tin, khdch hang
khéng nén xem ddy ld hwdng ddn mua hodc bdn cé phiéu. VFS khéng dém béo tinh
chdc chdn va khéng chiu trdch nhiém khi khdch hang st dung bdo cdo cho hoat
déng déu tu cda minh.




