TUESDAY

08/01/2013



TONG KET

T6c d6 tang trudng nam 2012 giam & hau hét cac thanh phan kinh té, thu chi ngan sach trén GDP déu yéu han nhiing nam trudc, dac biét
chi ngan sach trén GDP trong ndm nay dat muc thap nhat trong nhiéu nam qua. Piéu nay phan nao thé hién quyét tam cua Chinh phu
trong én dinh vi md, chdng lam phat. Nhung ciing chinh vi chinh sach that chat va téng cau suy yéu ma tinh hinh san xuat kinh doanh khé
khan, tang trudng tin dung bé tac, bién nam 2012 trg thanh nam am anh doi vai rat nhiéu doanh nghiép.

Bén canh nhiing mat khé khan, 2012 van ghi nhan vai du an trong chuyén bién kinh té tai Viét Nam. Lan dau tién sau rat nhiéu nam Viét
Nam tr& thanh nudc xuat siéu, mac du co cdu xuat khdu con nhiéu van dé phai tran tré nhung du sao d6 ciing la diéu dang muing. Ngoai
ra, bat chap kho khan cda khiing hoang toan cau, Viét Nam van dam béo la dia diém 6n dinh trong thu hat vén dau tu nudc ngoai. Thém
vao do, lugng kiéu héi ti€p tuc tang trudng manh so véi nhiing nam trudc gop phan rat I6n trong du trit ngoai héi, 6n dinh ty gia.

Hudéng dén ndam 2013. Theo chu ky hoat déng bom hit cda chinh pha trong suét 8 nam qua, nam 2013 rat cé thé sé 1a mot nam cua néi
I6ng. Nhimng hia hen bom tién giai ciru bat dong san va ng xau gan day ctia cac Chinh khach cing phan nao cho thay diéu nay. That ra
viéc ndi ldng da bat dau xuat hién vao nia cudi nam 2012 khi téng phuaong tién thanh toan tang truéng kha manh, tuy nhién nén kinh té
hap thu qua yéu lam tang trudng tin dung khdng tuang xing. Nhung ngay khi nhimg diéu kién kinh doanh téng thé dugc cai thién, day sé
la luc kéo tiém tang cho ting trudng tin dung. Chi s6 do ludng mdi trudng kinh doanh téng thé PMI cling d4 c6 nhiing budc hoi phuc kha
vao cudi nam 2012 sau khi trai qua giai doan suy gidam manh vao gitta nam, diéu nay dat ra nhiéu ky vong mét moi trudng kinh doanh t6t
hon trong nam mdi.

Trén thi trudng ching khoan, mac du trai qua rat nhiéu bién déng nhung ching khoan van thé hién tinh hap dan cda minh, déng lai mét
nam, VN-Index tang 18.2%, mét ty suat sinh Igi kha Ion trong béi canh nhimg kénh dau tu khac déu bé tic. Trong nam 2012, thi trudng
chia lam 2 giai doan r& nét, giai doan tang trong 5 thang dau nam (muc tang 39.4%) véi hang loat tin t6t lién quan dén cat giam lai suat,
thong tin nhimng san pham mai cho thi trudng nhu VN30, HNX30, rat ngan thai gian thanh toan vé T3, va giai doan gidm nhiing thang con
lai cudi nam (muic giam 15.2%) véi hang loat tin tic bat bg va tir nhiém cua nhiing “gao céi” trong nganh ngan hang.

Vé giao dich ctia khéi ngoai, nha dau tu nudc ngoai tiép tuc mét nam mua rong, 3,300 ty dong trén HSX va 1,200 ty dong trén HNX. Nhém
doanh nghiép dugc mua vao nhiéu nhat la ngan hang, nhiing doanh nghiép I6n trong nganh tiéu dung thiét yéu, cong ty phan bén,
khi...
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THITRUONG

Biéu d6 VN-Index daily

XU HUGNG NGAN HAN

Cac chi bao ngén han trong hé théng du bao cua chiing
t6i cho tin hiéu xu huéng tiép tuc tang. Thanh khoan
cao trén muc trung binh cho thay dong tién van manh.
Nha dau tu ngan han néu con cé phiéu thi dgi chét 15
khi chi s6 khong vugt khang cu 475 diém. Trudng hap
khong con c¢é phiéu nén chd doi 1 dot diéu chinh 3-4
phién dé mua vao.

XU HUGNG TRUNG HAN

Cac chi bao trung han trong hé théng ctia ching toi cho
tin hiéu xu huéng van dang tang. Chi s6 van trén MA 20
ky va MA 50 ky cho thady kha nang xu hudng tang con
ti€p tuc. Nha dau tu trung han nén gil c6 phiéu dé di
theo xu hudng tang. Ky vong gan nhat c6 thé chd doi
chisé tién dén 475 — 490 diém.

RERE
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Biéu d6 HNX-Index daily

XU HUGNG NGAN HAN

Cac chi bao ngén han trong hé théng du bao cla
chang téi cho tin hiéu xu huéng dang tang. Thanh
khoan cao trén muc trung binh cho thay dong tién van
manh. Nha dau tu ngédn han néu con ¢ phiéu thi doi
chét i khi chi s6 khéng vuot khang cu 62 diém.
Trudng hgp khong con ¢é phiéu nén chs dgi 1 dot
diéu chinh 3-4 phién dé mua vao.

XU HUGNG TRUNG HAN

Céac chi bao trung han trong hé théng cua ching toi
cho tin hiéu xu huéng van dang tang. Chi s6 pha vé
dudng xu hudng giam, van trén MA 20 ky va MA 50 ky
cho thdy kha nang xu hudng tang con tiép tuc. Nha
dau tu trung han nén git c6 phiéu dé di theo xu huéng
tang. Ky vong gan nhat c6 thé cha dgi chi sé tién dén
62 — 65 diém.
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V&i két qua 49.3 trong thang 12, so véi 50.5 trong thang
11, chi s6 PMI nganh San xuat Viét Nam ctia HSBC dugc
diéu chinh theo mua d& nam dudi ngudng trung binh
50 diém lan tha 10 trong ndm qua. Viéc suy giam mdi
day vé cac diéu kién hoat dong chi yéu phan anh viéc
giam s6 lugng don dat hang mdi, hang ton kho van con
cao.

Nhu vay, Chi s6 PMI Viét Nam céc thang trong nam
2012 déa cho thay linh vuc san xuat trong nudc via trai
gua mot nam vo cung khé khan do nhu cau trong nuéc
suy giam va nhu cau nudc ngoai yéu. Chi s6 suy giam
manh nhat trong giai doan cudi Quy 2 dau Quy 3 va
dang phuc hoéi trong nhiing thang cuéi nam cho thay
[inh vuc san xuat va nén kinh té trong nudc dang di dan
vao én dinh. Tuy nhién, qua trinh phuc héi dugc du béo
sé con nhiéu khé khan trong thaoi gian téi khi nhu cau
van con yéu va niém tin ngugi tiéu dung chua cao.
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TANG TRUGNG GDP QUA CAC NAM %
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GDP nam 2012 chi tang 4.5%, day la muc tang thap
nhat trong nhiéu nam qua, ciing la nam suy giam tang
trudng thi 6 ké tir khing hoang kinh té bung phat nam
2007 (trr nam 2010, tdng trudng dat 6.8% nho kich
cau).

T6c d6 tang trudng kinh té cham lai trong nam 2012 do
sy suy gidam & hau hét cac thanh phan kinh té, cong
nghiép, ndng nghiép va dich vu. Néu nhu nam 2011,
néng nghiép la nganh duy nhat duy tri dugc toc do
tang trudng nam sau cao hon nam trudc, thi lgi thé nay
khéng con dugc duy tri trong nam 2012.

Dong gop vao GDP I6n nhat trong nam 2012 la nganh
dich vy, muc déng gbép cda nganh nay dat 42.6%, cao
nhat tu trudc dén nay, nganh céng nghiép dong goép
41.6% va cudi cung la ndbng nghiép (15.8%).
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TANG TRUGNG LAM PHAT, M2, TIN DUNG QUA CAC NAM

60.0%  25.0% Nhip diéu cta lam phat, cung tién, tin dung cho thay
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a0 | g ting CPI cudi 2012 dat 6.8%, mot kich ban kha gisng
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xuat hién tré lai nda cui nam 2012 va sé con tiép dién

Lam phat(cot phai) =—Tang truéng M2 =——Tang truong TD trong nam 2013, dac biét sau hang loat tuyén bé giai

ctru bat dong san va ng xau ctia Chinh pha.

TANG TRUONG LUY KE QUA CACTHANG NAM 2012 Tang trudng huy déng va téng phuong tién thanh toan

kha cao trong nam 2012 nhung tin dung khodng ting
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THU CHI NGAN SACH NHA NUGC

40.0% 10.0%
35.0% 9.0%
30.0% g'g:f’

P e %Thu
25.0%

’ 6.0% NS/GDP
20.0% 50%  mmm %Chi
15.0% 4.0% NS/GDP

3.0% = 9%Tham hut
i 2.0% NS/GDP
Bt 1.0%
0.0% 0.0%

XUAT NHAP KHAU NAM 2012

140,000

120,000

100,000 e Xuat khau
80,000 (Tr USD)
60,000 mm Nhap khau
40,000 (TrUsD)

e XK-NK (Tr

20,000 USD)

(20,000)

(40,000)

Ca thu va chi ngan sach nha nudc déu giam manh trong
nam 2012. Diém dang chl y nhat la chi ngan sach nha
nudc trén GDP gidm nam tha 3 lién tiép va dat muc
thap nhat trong 12 nam qua. Diéu nay phan nao cho
thay quyét tam that chat chi tiéu Chinh phd nhiing nam
qua dé dam bao muc tiéu 6n dinh vi mo.

N&m 2012 Viét Nam du kién xuat siéu 284 triéu USD.
Tuy nhién, ca cdu xuat khdu nha su dong gop dot bién
cda khéi doanh nghiép FDI véi cac san pham dién
thoai di dong tang trudng manh, trong khi d6 khoi
doanh nghiép trong nudc dong gép khong dang ké,
cho thay néi luc san xuat trong nudc c6 van dé va
nang luc canh tranh van con kém.
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TINH HINH VON NGOAI

Mac du kinh té thé gigi van dang trong diéu kién khoé khan do suy
thodi, tuy nhién nam 2012, dong vén ngoai dé vao thi trudng Viét
Nam van cho thay su én dinh so v6i nam 2011. FDI gidi ngan giam
nhe, ODA giai ngan tang nhe; trong khi dong vén dau tu gian tiép
FIl ting manh vao thai diém cudi nam, gilp ca nam tang 25% so Véi
nam 2011. Dac biét, lugng kiéu hoi gui vé tiép tuc tang truéng &
muc cao, gép phan khdng nhd cai thién can can thanh toan téng
thé. Cung vai viéc can can thuong mai thang du gitp Ngan hang
nha nudc ting cudng du trir ngoai héi, 6n dinh ty gia va ting tiém
luc quéc gia.

Sang nam 2013, kinh té thé gidi dy bao con nhiéu kho khan. Céc
dong vén ngoai dy kién sé & muc tuong duong nam 2012. Cung véi
lugng du trit ngoai hoi Ién manh, ty gia nhiéu kha nang sé chi bién
déng & muc thap.
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DAU TU TRUC TIEP NUGC NGOAI FDI (TY USD)
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Nhin chung, luong vén FDI giai ngan nam 2012 kha én
dinh so véi nam 2011 va giai doan tir nam 2008 dén
nay. FDI gidi hgén nam 2012 dat 10.46 ty USD, gidm
4.9% so vGi nam 2011. Tuy nhién, lugng vén FDI dang
ky dang suy giam dan tur dinh cao ciia nam 2008. FDI
dang ky nam 2012 dat 13 ty USD, chi bang 84.7% nam
2011 véi co cdu tap trung chu yéu vao nganh cong
nghiép ché bién, ché tao (70% téng vén dang ky).

Nam 2013, B6 K& hoach va Dau tu dat muc tiéu vén FDI
dang ky dat 13 - 14 ty USD, vén thuc hién dat khoang
10.5-11ty USD, tuong duong nam 2012.

Tuy chiu nhiéu yéu t6 bat Igi nhung dong vén Fll néam
2012 van dat 300 triéu USD. Dac biét vén Fll trong
thang 11 va thang 12/2012 tang trudng dot bién, dat
gan 230 triéu USD, gilp cho dong vén ca nam ting
khoadng 25% so véi nam 2011.
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HO TRO PHAT TRIEN CHINH THUC ODA(TY USD)

ODA dangky m ODA gidingan
9.00

8.00
7.00
6.00
5.00
4.00

3.00

200 -

1.00 l

2008 2009 2010 2011 2012

KIEU HOI (TY USD)

12

A O 0 ©

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

VIETFIRST JOINSTOCK SECURITIES

investment research

Nguén vén hoé trg phat trién chinh thic (ODA) giai
ngan udc dat 3.9 ty USD trong nam nay, cao hon so vdéi
muc 3.65 ty USD trong nam 2011. Mac du mang tinh
chat lIa mét dong vén 6n dinh, nhung Dong vén ODA
dang ky gan day van dang suy giam do kho khan kinh
té toan cau. Theo B6 Ké hoach va Bau tu, cac nha tai trg
cam két s6 von ODA cho nam 2013 la 6.485 ty USD,
gidm so Véi cac nam trudc. Dy bdo, ODA gidi ngan ndm
2013 sé d muc 3.8—4 ty USD.

Muc tiéu nam 2012, Viét Nam thu hat khoang 8-9 ty
USD. Tuy nhién, theo Uy ban Giam st tai chinh quéc
gia, cac du bao hién nay cho thay nguén kiéu héi nam
2012 c6 thé dat khoang 10-11 ty USD tang 20% SO VGi
nam 2011 ngay ca trong diéu kién suy thodi kinh té
toan cau. Day la dong vén bé sung quan trong vao can
can thanh toan téng thé, bu dip thdm hut can can
thuong mai va tang cudng du tri ngoai héi cta Viét
Nam nhimng nam qua. Du bé&o, nam 2013, véi muc lai
suat USD kha hap dan, lam phat dugc kiém ché & muic
thap, lugng kiéu héi dé vé sé tiép tuc dugc duy tri &
muc cao nhu hién nay.
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DU TRU NGOAI HOI (Ty USD)
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Theo bdo cdo cia Ngan hang nha nudc, dén ngay
21/12/2012 ty gia mua trung binh cGia cd&c NHTM gidm
0.96% so vai cudi nam 2011. Dy trit ngoai hoi trong
nudc tdng hon gap 2 1an so vai thai diém dau nam, vao
khoang 22 — 23 ty USD, déap tng dugc khoang 12 tuan
nhap khau cta nén kinh té. Day chinh la cg s& viing
chac dam bao cho ty gia ti€p tuc duoc git & mdc 6n
dinh trong thai gian téi.

Nam 2012, can can thuong mai thang du sau nhiéu
nam tham hut, cac dong vén FDI, ODA duy tri n dinh
cung vai lugng kiéu hai tiép tuc tang cao gilp cai thién
can can thanh toan téng thé. Cung ngoai té tang trong
khi cau ngoai té gidam manh do nhu cau nhap khiu
nguyeén vat liéu, may moc thiét bi phuc vu san xuat suy
gidm. Cung véi d6, Ngan hang nha nudc clng huy
dong dugc mét lugng I6n ngoai té trong dan gildp han
ché tinh trang d6 la hoa. Ty lé tién gli ngoai t&/téng
phuong tién thanh toan nam 2012 la 13.2%, thap hon
muic 15.8% so vai cudi nam 2011. Thi trudng vang dugc
kiém soat chat ché, gop phan én dinh kinh té vi mé va
hé trg 6n dinh thi trudng ngoai héi va ty gia... Tat ca
gilp cho viéc kiém soat ty gia nam qua ctia Ngan hang
nha nudc tré nén dé dang han, qua do6 hé trg cho xuat
khau va tang cudng du trit ngoai hai.



GIAO DICH NUGC NGOAI NAM 2012

M 06t rong) _Bén G thirucng

Khéi lugng 1,207,637,571(8.64%) 1,150,091,944 (8.23%) 57,545,627

Mus (0 thitrueng)_Bén 0t ruen)

Khéi lugng 283,505,568(2.53%) 228,266,341 (2.04%) 55,239,227

TOP 5 CP NBDTNN MUA RONG NAM 2012

Ma CK KL mua GT mua Ma CK KL mua GT mua
HSX) (1 CK) (tr. dong) HNX) (1 ck) (tr. dong)

69,593,700 1,009,296 5,615,200 266,313

VCB 26,743,190 729,958 PGS 3,901,800 96,969

DPM 12,154,840 405,868 PVX 4,742,028 56,706
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THANK YOU

Phong Phan Tich — Cty CP Chirng khodn Nhét Viét

Huynh Ngoc Thuong Phan Minh b
Nguyén Hoang Anh Tudn Nguyén Ngoc Thanh

Khuyén cao: Bao cdo nay phuc vu cho muc dich tham khdo thong tin, khach hang
khong nén xem ddy la hurdng dén mua hodc ban cé phiéu. VFS khdng dém bdéo tinh
chac chdn va khong chju trach nhiém khi khach hang s& dung b&o cao cho hogt
déng déu tv cda minh.



