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Vn-index . . .
770,77 076% 4195 m70  ¥#143 XU HUONG DONG TIEN

Thi truong suy yéu nhanh chéng sau phién ATO. Pang chii y nhém dan dat 1a ngan hang va cac nhom
tru bi khbi ngoai ban khd manh nhu VCB, CTG, BID, VIC, VRE khién nhém trén sut giam kha nhanh

kéo thi truong chung di xudng. . Nhiéu nhém cb phiéu khac nhu bat dong san, dau khi, dét may chi

hung phin déi chiit vao diu phién giao dich va nhanh chéng chiu &p lyc chét loi, day Ui gia vé sat

tham chiéu hoac giam nhe. Nhém bat dong san khu cong nghiép vut ting manh m& nho ky vong dich

bl chuyén chudi cung tng vé Viét Nam. Tuy nhién nha du tu can than trong khong nén mua dudi nhém

s 2 ® e e ]

¥ = o= . CP trén khi viéc dich chuyén chudi cung tng 1a cau chuyén dai han va viéc chudi cung tng c6 dich
ittt g 9 ng 2 c2u chuy g g

chuyén hay khéng ciing chua thuc sy chic chan. Nhin chung thi truong van giit dugc xu thé ting

nhung co hoi trading khdng con nhiéu sau nhip hdi phuc néng vira qua.

Hnx-index 2 > - .
106,3 -063% f9g 56 PHAN TICH KY THUAT

Vnindex tao nén do dic sau khi tao gap mé cira cho thay &p luc chét 16i khé 16n. Dac biét thanh
khoan c6 dau hiéu tang tai phién giam diém I tin hiéu khong t6t cho thiy dong tién I6n dang thoat
ra. Sau giai doan ting manh cac chi bso nhw MACD, RSI, MFI dang huéng xudng cho thay da ting
gi4 ngan han dang gap kho khan. Nhiéu kha ning thi treong s& diéu chinh giam trong nhirng phién

i t6i. Vai kich ban lac quan hon VFS cho rang thi trudng chi c6 thé tich liy di ngang ¢ thoi diém hién

gl “ tai, Xac suat thi truong tiép tuc ting manh rat kho xay ra.

CHIEN LUQC GIAO DICH

Thi truong nhiéu kha niang da mét di da tang ngén han thiét 1ap tir ngay 01/04/2020 véi su suy yéu caa mot s6 nhém co phiéu va ¢ phiéu dan dat
hang dau. Toan thi truong chi con khé it nhém cb phiéu con giir duoc da ting ngin han nhu nhém nhwa, bat dong san khu céng nghiép. Trong khi
d6 nhirng nhém con lai dang d6i mat véi nguy co didu chinh sau chudi thoi gian ting nong. VFS nhan dinh thi truong & thoi diém hién tai déi mat

V6i riii ro giam diém véi x4c suit 16n hon. Do d6 nha dau tu nén canh nhitng nhip héi phuc dé ha dan ty trong dua tai khoan vé trang théi an toan.

Véi tinh hinh nén kinh té cting nhu TTCK niam 2020 gap khé nhiéu rai ro va bién dong, nha dau tu nén lya chon nam giit danh muc c6 trién vong
trong dai han véi nhiing tiéu chi nhu nganh nghé trién vong, tai san Ién, doanh thu, lgi nhuan tang truang 6n dinh, €6 tic tien mat cao, it vay ng
va tich trir lugng tién mat di 16n d&é mua thém mdi khi thi truong giam diém manh. Danh muc chdng t6i khuyén nghi gém c6 PHR, NTC, SZL,
CTR, MFS, SJS, VGG, VEA, VGG, ABI, VTP.

Han ché giao dich tai nhém c6 phiéu dau co c6 it thong tin hd tro va ¢ tinh rai ro cao.

Analyst: Nguyén Thé Viét. Email: Viet.nguyen@Vfs.com.vn
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DANH MUC ANH HUONG NHAT PEN VNINDEX
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DANH MUC KHUYEN NGHI NGAN HAN

Ma}fo Giahigntai Giamua Ngay mua G'a.Am"lC ?'a;
phiéu tiéu cat 16

STT Giaban  Ngay ban Ty 1€ % Ghi chu

63 DPM‘ 13,9 ‘ 13,95 ‘ 17/04/2020‘ 18 ‘ 13 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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DANH MUC CO PHIEU PA KHUYEN NGHI

Gia

Ngaymua  myc Cft"';‘o bG;‘;‘ Ngayban Ty ¢ % Ghi chu
tieu

1 NTL - 8,65 07/11/2017 11 8.5 9,53 15/03/2018 +12% | Da chét, diéu chinh cb tirc 10%
2 \YAL®; - 116,2 09/11/2017 138 105 | 2134 26/01/2018 +84% Pi chét ngén han

SHB - 7.8 14/11/2017 10 7.3 9.5 05/12/2017 +22% Pa chét
4 DRC - 22,2 15/11/2017 27 20 29,4 16/01/2018 +32% |  Ba chdt, diéu chinh ¢ tirc 5%
5 PVS - 16,4 17/11/2017 20 157 195 05/12/2017 +19% Di chét
6 HNF - 32 20/11/2017 45 27 47 24/11/2017 +47% Di chét
7 DHG - 100,5 21/11/2017 120 90 110 16/01/2018 +9% | i chét, didu chinh ¢6 tirc 15%
9 VCW - 40 30/11/2017 50 35 38 15/03/2018 -5% Di chét
10 VOC - 20.5 07/12/2017 25 18 18 16/01/2018 -12% Pia chét
11 T™T - 9.7 08/12/2017 11 8.6 9 11/01/2018 7% Pi chét
14 VCG - 22,2 18/12/2017 28 20.7 25 01/02/2018 +13% |  Ba chdt, diéu chinh cb tirc 8%
15 PVE 8,6 27/12/2017 11 7 7,2 02/05/2018 -16% Di chét
16 PC1 38,7 04/01/2018 46 37 37 05/02/2018 -4% Di chét
17 SHS 21,7 09/01/2018 30 19 226 17/04/2018 +4,15% Pi chét
19 VGG 62 25/01/2018 75 55 57 15/03/2018 -8% Di chét
20 PVS 21 12/02/2018 25 | 17,5 233 15/03/2018 +11% Di chét
22 HBC 39 05/03/2018 45 35 47 15/03/2018 +21% Di chét
24 | GMD 30,5 19/03/2018 36 27 27 26/04/2018 -11,47% Di chét
25 BSR 26,2 26/03/2018 33 22 22 19/04/2018 -16% Di chét
26 VHC 715 05/04/2018 80 64 64 26/04/2018 -10,49% Di chét
27 LPB 15,8 23/04/2018 18 13 13 21/05/2018 -17% Di chét
28 PLX 64,5 14/05/2018 75 56 58 28/05/2018 -10% Di chét
29 HSG 10,7 01/06/2018 13 95 136 11/06/2018 +27% Di chét
30 GAS 100 06/06/2018 115 90 97 14/06/2018 -3% Di chét
31 NVL 52,5 07/06/2018 60 46 502 21/06/2018 -4% Di chét
32 HAG 5.1 6 56 Pi chét

27/06/2018 45 20/11/2018 +9,8%
33 VGC 20 29/06/2018 26 18 18 09/07/2018 -10% Di chét
34 PVS 15,6 16/07/2018 18 14 20 09/08/2018 +28% Pa chét
35 VGT 8,6 19/07/2018 = 11,1 8,1 11 13/09/2018 27,9% Di chét
36 LPB 9,9 25/07/2018 13 8 9,2 24/10/2018 -9% Di chét
37 oIL 17 Pi chot
14,2 30/07/2018 12 155 12/12/2018 +9%

38 VPB 25 21/08/2018 28 23 23 23/10/2018 -8% Di chét
39 BSR 16,8 23/08/2018 20 145 188 10/10/2018 +11,9% Di chét

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH |
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34
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148
107
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19
9.1
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27/11/2018
07/01/2019
26/03/2019

26/03/2019

01/08/2019

14/06/2019
31/05/2019
31/07/2019
29/11/2019
10/09/2018
29/11/2019

31/01/2020

03/02/2020

31/01/2020

22/01/2020
12/03/2020
12/03/2020
13/03/2020

12/03/2020
11/03/2020
12/03/2020

+4%
-7%
+12%

+1%

-12,8%

+30%
-8%
+52%
-1%
-4,5%
+7%

-13%

-11,6%

-5,12%

+8%
-5,7%
-5,3%
+4,85%

-9,95%
-9,9%
-5,7%

Di chdt ngan han

Da chét
Da chét

Pa chét

Diéu chinh 15% co tic bang CP
cham diém cat 16 ngan han

Chdt 161 ngan han
Di chét
Chét 151 ngan han
Di chét
Cit 16 ngén han
Di chét

Loai khoi danh muc do thanh
khodn khong dép ing cac giao
dich ngan han

Pa chét do cham diém
cét 16 ngén han
Pa chét do cham diém
cét 16 ngan han
Pa chét do cham diém
cét 16 ngén han
Di chét
Cham diém cat 16
Cham diém cit 15

Da chét do tinh hinh thi truong
chung rat xau

Cham diém cét 15
Cham diém cét 15

Cham diém cét 15
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TIN TUC NOI BAT

GIAO DICH NUOC NGOAI TREN HSX

Giao dich NDTNN 7 ngay gan nhat
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TANG, GIAM NGANH TRONG NGAY

Héa chét
O 16 va phu tiing
Xay duwng va Vat liéu
Tainguyén Co ban
Yt
Hang & Dich vu Céng nghiép
Thire phdm va db udng

Dién, nudc & xang dau khi ot

Béo hiém
Cong nghé Théng tin
B4t ddng san
Dich vu i chinh
Ban &
Hang ca nhan & Gia dung
Du lich va Giai fri
Ngan hang
dul khi
_"m

Vién théng

Nguy co' n¢ xAu mang tin dung tiéu ding ting nhanh

No x4u duge cho 14 van dé dang lo nhit véi nganh ngan hang nhit trong thoi gian téi. Sau khi
dich bénh qua di, ting trudng tin dung s& dan phuc hdi va NIM c6 thé duoc cai thién nho thay
d6i co cu cho vay va huy dong, nhung ng x4u chi c6 thé dugc giai quyét nhanh gon néu ngan
hang than trong trong cho vay, xép hang ng va du phong.

Dich bénh Covid-19 ciing c6 nguy co khién ng x4u ting nhanh trong mang tin dung tiéu dung.
Céc cong ty tai chinh tiéu ding cung cip cac khoan cho vay tin chip va thé tin dung cho phan
khiic khach hang dai chung, trong khi phan khic ndy ¢ thu nhéap thdp va bi anh huéng nhidu
bai dich bénh.

Dich bénh da khién céc cong ty nho, cac ho kinh doanh phai tam thdi dong cira, hodc thu hep
quy md, dan téi viée cit giam luong va ting sb luong ngudi mét viéc. Theo Bo Lao dong
- Thuong binh va X4 héi, s6 ngudi ndp don hudng bao hiém that nghiép trong thang 2/2020 da
tang 70% so v6i cung ky, 1én 47.000 ngudi. Do thu nhép bi anhhuéng, du béao ng xau sé ting
nhanh trong linh vuc tai chinh tiéu dung.

Tuy nhién, viéc ng x4u tang trong linh vuc nay s& khéng md rong téi toan bo nganh ngan hang
do ty 18 tham nhap cta nganh trong linh vuc nay con thip va hién nay chi c6 4 ngan hang tich
cuc tham gia mang tai chinh tiéu dung. Ngoai ra, chinh phu Viét Nam da c6 mot sé bién phap
dé gitip d& ngudi thu nhap thap, bao gdm mot goi hd tro 62 nghin ty cho ngudi lao dong bi mat
viéc, cho vay khong 13i suat boi cac ngan hang cho doanh nghiép v6i muc dich tra lwong, giam
gi4 dién 10%. No xau sé ting nhanh trong linh vuc tai chinh tiéu ding nhung s& khong hinh
thanh rii ro cho toan nganh, tuy nhién n6 s€ c6 anh hudng tédi cac ngan hang cé du no lon trong
linh vyc nay.

Hang khong thiét hai nang hon kich ban du bao

Nhiéu doanh nghiép nganh hang khong chiu thiét hai ning né do dich, trong d6 Tong cong ty
Quén ly bay di giam 60% doanh thu. B6 Giao thong cho biét tir 1/4 dén trudce 23/4, lugng hanh
khach véan chuyén hang khong chi bang 1-2% so véi trude khi co dich. Hau hét doi may bay
phai dau tai cang hang khong thay vi dua vao khai thac.

Tong cong ty Hang khong Viét Nam (VNA) 1a mét trong nhitng doanh nghiép chiu anh huéng
nang né nhat véi doanh thu hop nhat trong quy I giam khoang 26% so véi cung ky 2019. Téng

(3.00%) (200%) (100% 000% 100% 200% 300% 400% s00% eoow 7odeONg ty Cang hang khong Viét Nam (ACV) ciing syt giam doanh thu khoang 24%.

®
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GIAO DICH THEO LOAI NHA PAU TU

Téng GTGD (Mua + Bar)

T8 chifc nudc ngodi 16.54%

Ca nhan nudc ngoai 0.54%
b

T8 chiic trong nudc 9.87%

N
N
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S
" Ca nhén trong nudc 73.04%

Thiét hai ning nhét 1a Tong Cong ty Quan 1y bay (VATM) véi mirc giam doanh thu t6i 60% do
doanh nghiép nay cung cép dich vu cho ca hing bay nuéc ngoai. Bo Giao thong nhén dinh thiét
hai ctia nganh hang khong dang xu hon so véi cac kich ban da dy bao. Tdng thi truong nim
2020 du kién chi dat khoang 43 triéu khach, giam 46% so véi ndm 2019.

Trude do, trong cudc hop do Bo Giao thong chu tri ngay 27/2, Cuc trudng Cuc Hang khong
Dinh Viét Thing néu ra kich ban xdu nhét cho tong thi truong hang khong nam 2020 1a giam
22,6% so voi 2019 (kich ban thang 6 hét dich). O kich ban kha quan hon (thang 4 khéng ché
duoc dich), téng thi trrong nam 2020 chi giam 15,4%.

V6i nhitng thiét hai vuot du kién, B Giao thong kién nghi nhiéu giai phap hd trg nganh hang
khong, trong do co két qua budc dau 1a viéc khoi phuc dudng bay va ting tan sudt chuyén dén
cac dia phuong trén ca nudc tir sau 23/4.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH |
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THONG KE TRONG NGAY

, Khép lénh
Ngay M4 phéi sinh % Déngcira  Khéi lugng Gi(i;l_fri
(Hgp dong) | |\
04/27/2020 VN30F2005 -0,66% 706,90 710,00 688,00 692,50 209.723 14.651,02
04/27/2020 VN30F2006 -0,54% 698,00 700,00 680,00 683,60 867 59,90
04/27/2020 VN30F2009 -0,42% 694,10 698,90 679,00 683,00 127 8,75
04/27/2020 VN30F2012 -0,83% 697,00 698,40 672,00 680,40 68 4,69

GTGD
(Tr VND)
VAF 4,29 6,98% 10 PXS 3,5 -6,91% 174.810
VHC 29,15 6,97% 871.950 DXV 2,58 -6,86% 53.540
DHM 5,37 6,97% 364.240 MDG 12,2 -6,51% 210
HRC 33 6,97% 530 HTT 0,89 -6,32% 22.720
QCG 7,71 6,93% 467.190 SGR 14,9 -6,29% 10.000

PVX 0,9 12,50% 326.000 BII 0,7 -12,50% 101.400
KVvC 0,9 12,50% 1.084.900 CLH 18,2 -9,90% 500
PSI 2,2 10% 5.900 VDL 21,2 -9,79% 1.000
HHG 11 10% 175.500 PGT 5,6 -9,68% 1.000
TAR 33,2 9,93% 373.800 BTS 3,8 -9,52% 100
VHM 64,5 -0,77% 9.560.330 VCB 66,8 -3,05% -106.868.610
VIC 92 -1,08% 9.015.850 VPB 21 2,44% -82.947.460
SAB 180 0,00% 7.257.410 VRE 235 -2,08% -57.829.520
CTD 64 5,61% 5.159.940 VNM 102,8 0,00% -53.420.860
HPG 21,95 -0,68% 3.809.380 STB 8,99 -1,21% -37.391.070

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH | n
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETFIRST

Hé thong khuyén nghi cia VFS duoc xay dung dua trién sy chénh léch giira gia ¢ phiéu thi truong tai thoi diém danh gia va gia muc tiéu 12
thang

Heé théng khuyén nghi

MUA Néu gia muyc tiéu cao hon gi4 thi trudng tir 15% tro 1én
THEO DOI Néu gia muyc tiéu cao hon gia thi trudng tir 5 — 15%
NAM GIU Néu gid muc tiéu cao hon gi thi truong khdng qua 5%

BAN Néu gia muyc tiéu thap hon gia thi truong t6i thiéu 5%

© CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET (VFS)

Hdi s¢ Ho Chi Minh

Toa nha Central Park, lau 2, 117 — 119 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM
Dién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 10, Toa nha Sentinel Place, 41A Ly Théi T6, P. Ly Théi T4, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
bién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117  Fax: (84-4) 39338222

Tuyén bé mién trach nhigm: Ban quyén thugc vé Cong ty CP Chirng khoan Nhat Viét (VFS). Nhing thong tin si- dung trong bdo cdo diroc
thu thap ter nhitng nguon ddng tin cdy va VFS khong chiu trach nhi¢m vé tinh chinh xac ciia chiing. Quan diém thé hién trong béo céo nay la
cuia (C4c) tac gia va khong nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia VFS. Khdng mét thong tin ciing nhur ¥ kién nao duroc viét ra nham
Muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bdt ky chitng khodn nao. Béo cdo nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban bai bdt ky ca nhan
hodc t6 chire nao khi chira dwoc phép cia VFS.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH |
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