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Biéu d6 VN-Index daily

XU HUGNG NGAN HAN

Cac chi bao ngan han trong hé théng du bao cua chiing
téi cho tin hiéu xu huéng dang tang. Thanh khoan tang
I&én quanh mdc trung binh cho thay dong tién dang téng
du cham. Nha dau tu cé thé canh mua 30% vén trong
cac phién diéu chinh gidm, uu tién cac cé phiéu co
thanh khoan tét va gia thap.

XU HUGNG TRUNG HAN

Cac chi bao trung han trong hé théng ctia ching toi cho
tin hiéu xu huéng dang side way trong vung 380-405.
Chi s6 di chuyén dé dat 1én bén trén MA 20. Nén chg dai
thém.
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Biéu d6 HNX-Index daily

XU HUGNG NGAN HAN

Cac chi bao ngén han trong hé théng du bao cla
chang téi cho tin hiéu xu huéng dang tang. Thanh
khoan tang cham Ién mdc trung binh cho thay dong
tién tang nhung con than trong. Nha dau tu c6 thé
canh mua 30% vén trong cac phién diéu chinh giam,
uu tién cac cé phiéu cé thanh khoan tét va gia thap.

XU HUGNG TRUNG HAN

Céac chi bao trung han trong hé théng cua ching toi
cho tin hiéu xu huéng chua r6. Chi sé van con bén dudi
MA 20. Nén ding ngoai cha dién bién sap téi.



SO LIEU

S6 liéu vi mé thang 9 cho thay, tinh hinh kinh té xa héi chin thang dau nam van chua c6 nhiéu chuyén bién so véi nhitng gi ching
toi da dé cap trong ban tin VFS Macro thang 8.

PMI tdng tir 47.9 diém trong thang 8 Ién 49.2 diém trong thang 9 nhung van & dudsi muc 50 diém, thé hién cac diéu kién hoat dong cuda
linh vuc san xuat Viét Nam tiép tuc suy gidam. Tuy nhién, chi s6 cua thang 9 tuong Uing Vvdi su suy gidm nhe va la muc giam yéu nhat ké tur
thang 5.

9 thang dau nam 2012, GDP clia ca nudc tang 4.73%, thap hon so véi cuing ky nhiéu nam gan day; nhung van theo xu huéng quy sau tang
cao hon quy trudc (quy | tang 4%, quy Il tang 4.66% va quy Il tang 5.35%). V&i muc tang dat dugc trong quy Il va du bao quy IV tiép tuc
thap, chi tiéu téc dé tang GDP ca nam khoang 6 — 6.5% gan nhu khong thé dat dugc.

T6c d6 tang trudng kim ngach xuat khiu van trong xu hudng giam. Doanh thu ban |é tang trudng thap, ton kho giam cham va van duy tri
& muc cao cho thdy tinh trang dinh dén san xuat va suc tiéu thu yéu cua thi trudng.

Nguyén nhan chu yéu van do tang trudng tin dung thap, 9 thang chi dat 2.35%, thap hon nhiéu so véi muc tiéu dé ra va chénh léch kha
I6n so véi t6c d6 tang trudng huy dong vén. Thi truang tai chinh, tién té van dang dién bién phuc tap, trong béi canh ng xau cao va kho
giai quyét.

Dac biét, chi s6 gia tiéu dung dang cé xu huéng tang tré lai. CPI thang 9 tang 2.2% la muc tang cao nhat trong 9 thang qua, vuot xa so Vai
nhiéu dy doan dang gay stic ép khdng nho Ién chinh sach tai kho4, tién té nhimng thang cusi nam.
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SO LIEU

CHi SO PMI VIET NAM VA MOT SO VUNG LANH THO
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Chi s6 PMI thang 9 tai My dat 51.5 diém, tang manh sau ba thang
suy giam lién tuc trudc d6. C6 vé nhu gai kich thich kinh té€ QE 3
dang gop phan cai thién diéu kién kinh doanh téng thé tai day.

Trong khi d6, chi s6 PMI tai khu vuc Eurozone, Trung Qudc va trung
binh toan cau van tiép tuc suy giam. Tuy nhién, mdc d6 giam sut
dang dugc cai thién so vai thang trudc.
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Tai Viét Nam, PMI tang thang thu 2 lién tiép ti mdc 47.9
diém trong thang 8 Ién 49.2 diém trong thang 9 thé
hién cac diéu kién hoat dong cla linh vuc san xuat Viét
Nam tiép tuc giam thém. Tuy nhién, chi s6 cua thang 9
tuong Ung Vi su suy giam nhe va la mdc gidm yéu nhat
ké tir thang 5.

San lugng va don dat hang mdéi chi gidm nhe so Vvéi
thang trudc. Tuy nhién, s6 luong don hang xuat khau
mdi giam nhanh hon so véi thang trudc va la muc giam
manh nhat tu lUc bat dau khao sat dén nay.

Luc lugng lao dong trong nganh san xuat Viét Nam
thay déi it trong thang 9. Trong khi dé, khéi lugng cong
viéc ton dong chua dugc thuc hién da giam nhanh va
dugc ghi nhan la mdc nhanh nhat trong lich st thu
thap d liéu.

Chi phi dau vao trung binh tang thang thi hai lién tiép,
Vi toc dé lam phat dugc ghi nhan & muc cao nhat
trong 5 thang qua.



VI MO T9/2012

BIEU DO CONG BO CHi SO PMI VIET NAM TREN VN-INDEX

PMI chuyén tir xanh sang dé tu thang 3, cling véi dé
thi truong ching khoén ciing giam theo. 495

Tuy nhién, PMI &4 bat dau chuyén tir d6 sang vang tur

thang truéc, xu hudng nay tiép tuc dugc cing cé

trong thang nay, ky vong nhimng diéu tét dep sé dén. 50
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SO LIEU

TANG TRUGNG GDP THEO QUY

10.0% - . b R "
8802 ) 9 thang dau nam 2012, GDP ca nudc tang 4.73%, thap
8.0% - hon so vai cling ky nhiéu nam gan day; nhung van theo
7.0% - Xu huéng quy sau tang cao hon quy trudc (quy | tang
6.0% - 4%, quy |l tdng 4.66% va quy lll tdng 5.35%).

5.0% -
3'822 ] Véi muc tang dat dugc trong quy Ill va kha nang quy IV
e tiép tuc thap, chi tiéu GDP ¢ nam dugc nhiéu té chuic
1.0% - du bao & chi & mu 5.3%.
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TANG TRUGNG CPI

30.00% - - 5.00% Chi s6 gia tiéu dung thang 9 tang manh 2.2% so VGi

oL 4.00% thang trudc, cao hon so Vi nhi,é‘u dy doan. Nguyén

| o CPI/cuing nhan chu yéu do tac dong ctia nhém thuéc, dich vu y té

20.00% - atlls kynam va nhém gio duc. Trong dé nhém thuée va dich vu y té

15.00% - - 2.00% trudc (trai) tang 17.02%; nhoém gido duc tang 10.54%.
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XUAT NHAP KHAU THEO THANG
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s Xuat khau
(TrUSD)

Nhap khiu
(TrUSD)

XK-NK (Tr
USD)

mm FDI dang ky

e [DI gidi ngan

Kim ngach xudt khdu thang 9 udc gidm 5.9% so VGi
thang trudc, tinh chung 9 thang tang 18.9% so véi cung
ky. Xuat khau tang cao chd yéu & khu vuc c6 vén dau tu
nudc Ngoai v&i cac mat hang chud yéu nhu: Dién td, may
tinh va linh kién; dién thoai céc loai va linh kién, hang
dét may...

Kim ngach nhap khau sau 2 thang tang lién tiép udc
tinh gidam 4.5% trong thang 9. Tinh chung 9 théang,
nhap khau tang 6.6% so véi cung ky. Bién ti may tinh,
dién thoai céc loai va linh kién, phuong tién van tai khac
va phu tung... la cac mat hang c6 kim ngach nhap khau
tang cao so vai cung ky nam trudc.

FDI déng ky 9 thang dau nam dat 9,526.4 triéu USD, chi
bang 72.1% cung ky nam trudc.

FDI giadi ngan 9 thang udc tinh gidam 1.2% so véi cung
ky, tap trung chd yéu vao nganh cong nghiép ché bién,
ché tao (65.5% t6ng vén dang ky) va kinh doanh bat
dong san (19%). Bay la két qua c6 dugc ti viéc nhiéu dy
an da dugc cap phép trong nhiing nam trudc day dang
vao giai doan trién khai manh.




SO LIEU

TANG TRUGNG HTK NGANH CN CHE BIEN SO V&1 CUNG KY

40.0% - - 100% Chi s6 ton kho van & muc cao trong thang 9 (tang
35.0% - - 9.0% 20.4% so vai cung thai diém nam trudc). Mét s6 nganh
30.0% - - 8.0% c6 chi s6 ton kho ting cao la: san xuat san pham tu
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HUY DONG, M2 VA TiN DUNG SO VG1 cU612011
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Tinh dén ngay 31/8/2012, téng phuong tién thanh toan
udc tang 10.37%, téng nguén vén huy déng udc tang
11.23% so véi cudi nam 2011. Téng du ng tin dung tiép
tuc tang trudng thap. Tinh dén 20/9 tin dung chi tang
khang 2.35%, thap hon nhiéu so véi muc tiéu dé ra va
chénh léch kha 16n so vaéi téc do tang trudng huy dong
von.

Cac loai ldi suat diéu hanh, lai suat huy déng va cho vay
sau thai gian gidm nhanh dang di vao én dinh.



GIAO DICH & CUNG CAU TRUNG BINH 5 PHIEN

Téng KLGD 32,937,764 Téng GTGD 486.73ty
Téng khéi lugng khép theo gia mua 20,890,968 Téng khdi lugng du mua 13,269,818
Téng khdi lugng khép theo gia ban 12,046,796 Téng khéilugng du ban 10,559,422
TKL khép giabén - TKL khép gid mua -8,844,172 TKL du mua - TKL du ban 2,710,396
Téng KLGD théa thuan 5421424 Téng GTGD théa thuan 128.781ty

Téng KLGD 24,695,282 Téng GTGD 174.49ty
Téng khéi lugng khép theo gia mua 14,163,601 Téng khéi lugng du mua 41,987,860
Téng khdi lugng khép theo gia ban 10,531,681 Téng khéilugng du ban 37,171,960
TKL khép giabén - TKL khép gid mua -3,631,920 TKL du mua - TKL du ban 4,815,900
Téng KLGD théa thuan 1,477,502 Téng GTGD théa thuan 12.00ty



GIAO DICH NUGC NGOAI 5 PHIEN GAN NHAT

M 06t rong) _Bén G thirucng

Khéi lugng 18,753,268 (13.63%)  18,976,645(13.79%) -223,377

Mus (0 thitrueng)_Bén 0t truen)

Khéi lugng 4,012,500 (3.46%) 1,149,336 (0.99%) 2,863,164

TOP 5 CP MUA RONG 5 PHIEN GAN NHAT

Ma CK KL mua GT mua Ma CK KL mua GT mua
HSX) (1 CK) (tr. dong) HNX) (1 ck) (tr. dong)

929,230 19,857 2,877,100 22,164

PVD 428,280 15,103 VND 948,400 8,514

KDC 263,100 7,781 SHS 755,100 3,247
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0



VIETFIRST JOINSTOCK SECURITIES

investment research
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THANK YOU

Phong Phan Tich — Cty CP Chirng khodn Nhét Viét

Nguyén Hodang Anh Tuén Huynh Ngoc Thuong
Nguyén Ngoc Thanh Phan Minh Burc

Khuyén cao: Bao cdo nay phuc vy cho muc dich tham khdo thong tin, khach hang
khong nén xem ddy la hudng dén mua hodc ban cé phiéu. VFS khdng dém bdéo tinh
chac chdn va khong chju trach nhiém khi khach hang s& dung b&o cao cho hogt
déng déu tv cda minh.



