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GDP 2015 tăng trưởng vượt dự báo 

Theo số liệu từ Tổng cục Thống kê, GDP Việt Nam năm 2015 ước tính tăng 6.68% so với 

năm 2014, là mức tăng mạnh nhất trong vòng 5 năm qua và cao hơn nhiều so với mục tiêu 

6.2% của chính phủ đề ra từ đầu năm, cho thấy nền kinh tế Việt Nam vừa trải qua một năm 

phục hồi ấn tượng. Chúng tôi cho rằng, xét ở khía cạnh sản xuất, lĩnh vực công nghiệp là 

động lực chính của tăng trưởng kinh tế năm nay. Trong khi xét ở khía cạnh chi tiêu, tiêu 

dùng và đầu tư cải thiện là nguyên nhân chính giúp GDP tăng trưởng mạnh. 

 

Mặc dù vậy, chúng tôi cho rằng, tăng trưởng kinh tế Việt Nam năm 2016 nhiều khả năng sẽ 

bị tác động mạnh hơn bởi những bất ổn gần đây của kinh tế thế giới, đặc biệt là sự suy giảm 

của nền kinh tế Trung Quốc, khiến quá trình phục hồi của kinh tế toàn cầu nói chung và các 

nền kinh tế mới nổi nói riêng chậm lại. 

Ở góc độ sản xuất, lĩnh vực công nghiệp là động lực chính của tăng trưởng kinh tế 

năm nay 

Trong mức tăng 6.68% của toàn nền kinh tế, khu vực nông, lâm nghiệp và thủy sản tăng 

2.41%, thấp hơn mức 3.44% của năm 2014, đóng góp 0.4 điểm phần trăm vào mức tăng 

chung; khu vực công nghiệp và xây dựng tăng 9.64%, cao hơn nhiều mức tăng 6.42% của 

năm trước, đóng góp 3.2 điểm phần trăm; khu vực dịch vụ tăng 6.33%, đóng góp 2.43 điểm 

phần trăm. 
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Như vậy, có thể thấy, GDP tăng mạnh trong năm 2015 chủ yếu dựa vào tăng trưởng của khu 

vực Công nghiệp & Xây dựng. Trong đó, công nghiệp chế biến, chế tạo tăng 10.60%, cao hơn 

nhiều mức tăng của một số năm trước, đóng góp đáng kể vào tốc độ tăng của khu vực và góp 

phần quan trọng trong mức tăng trưởng chung. Chỉ số sản xuất công nghiệp cả năm 2015 

cũng ước tính tăng 9.8% so với năm 2014, cao hơn nhiều mức tăng 5.9% của năm 2013 và 

7.6% của năm 2014. 

 

Ở góc độ chi tiêu, tiêu dùng và đầu tư cải thiện giúp GDP tăng trưởng mạnh 

Xét về góc độ sử dụng GDP năm 2015, tiêu dùng cuối cùng tăng 9.12% so với năm 2014, cao 

hơn nhiều so với mức tăng 6.2% của năm 2014 và 5.36% của năm 2013, đóng góp 10.66 điểm 

phần trăm vào mức tăng chung; tích lũy tài sản tăng 9.04%, đóng góp 4.64 điểm phần trăm; 

chênh lệch xuất, nhập khẩu hàng hóa và dịch vụ làm giảm 8.62 điểm phần trăm của mức tăng 

trưởng chung. 
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Bán lẻ tăng trưởng tốt, niềm tin tiêu dùng cải thiện 

Tiêu dùng cuối cùng là bộ phận chiếm tỷ trọng lớn nhất trong GDP (trên 70%). Trong khi đó, 

tổng mức bán lẻ hàng hoá và doanh thu dịch vụ tiêu dùng là bộ phận chủ yếu nhất của tiêu 

dùng cuối cùng (chiếm trên 90%). Năm 2015, Tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tiêu dùng 

(đã loại trừ yếu tố giá) tăng 9.5%, là mức cao nhất trong 5 năm qua, đóng góp không nhỏ vào 

tăng trưởng GDP. 

 

Bên cạnh đó, chỉ số niềm tin tiêu dùng – CCI do ANZ công bố cũng liên tục ở mức cao trong 

năm 2015, trung bình ở mức 139.9 điểm, tăng 6.6 điểm so với trung bình năm 2014. 

Hiệu quả đầu tư tăng góp phần cải thiện tăng trưởng kinh tế 

Theo số liệu của Tổng cục thống kê (GSO), tổng vốn đầu tư toàn xã hội năm 2015 đạt 1,367 

ngàn tỷ đồng, tăng 12% so với năm 2014, đạt 32.6% GDP cao hơn mức 31% của cùng kỳ. 

Trong đó, cơ cấu vốn đầu tư toàn xã hội đang chuyển dịch theo hướng giảm tỷ lệ vốn khu vực 

Nhà nước và tăng tỷ trọng vốn ở khu vực ngoài nhà nước và khu vực có vốn đầu tư nước 

ngoài. Cụ thể, tỷ trọng vốn khu vực nhà nước 2015 giảm còn 38% so với mức 39.9% năm 

2014 và cũng thấp hơn mức 40.4% năm 2013. Trong khi, tỷ trọng vốn khu vực ngoài Nhà 
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nước và khu vực có VĐT nước ngoài tăng lên mức 38.7% và 23.3% từ mức 37.7% và 21.9% 

của năm 2013. 

 

Như vậy có thể thấy Xu hướng tăng tỷ trọng vốn đầu tư toàn xã hội trong cơ cấu GDP cùng 

với việc nâng cao hiệu quả sử dụng vốn phần nào giúp GPD đạt mức tăng trưởng ấn tượng 

6.68% trong năm 2015. 

Triển vọng tăng trưởng năm 2016 

Mặc dù tăng trưởng GDP Việt Nam năm 2015 ghi nhận sự cải thiện mạnh mẽ. Tuy nhiên, 

chúng tôi cho rằng, những bất trắc của nền kinh tế thế giới thời gian gần đây, đặc biệt là sự 

giảm tốc của nền kinh tế Trung Quốc sẽ tác động nhiều hơn đến tốc độ tăng trưởng GDP Việt 

Nam năm 2016 do độ trễ.  

Thứ nhất, ở khía cạnh sản xuất, sự giảm tốc của nền kinh tế Trung Quốc sẽ trở thành chướng 

ngại vật cho tăng trưởng toàn thế giới. Điều này sẽ tác động tiêu cực lên nhu cầu ngoài nước. 

Đặc biệt, rủi ro Trung Quốc phá giá đồng Nhân Dân Tệ sẽ kéo theo làn sóng phá giá đồng tiền 

của các quốc gia khác trong khu vực, ảnh hưởng lên sức cạnh tranh của hàng hóa xuất khẩu 

Việt Nam. Sự chững lại trong tăng trưởng xuất khẩu, chỉ số sản xuất công nghiệp cũng như 

chỉ số PMI lĩnh vực sản xuất những tháng cuối năm 2015 phần nào cho thấy những áp lực đó. 

Thứ hai, ở khía cạnh chi tiêu, theo chúng tôi, tiêu dùng và đầu tư tư nhân sẽ tiếp tục cải thiện 

trong năm 2016 nhờ tổng cầu gia tăng, tín dụng tăng trưởng tốt trong bối cảnh giá cả hàng 

hóa cơ bản tiếp tục ở mức thấp. Tuy nhiên, mức độ cải thiện nhiều khả năng sẽ không cao như 

năm 2015 do lãi suất chịu sức ép tăng ảnh hưởng đến tăng trưởng tín dụng và đầu tư tư nhân, 

tỷ giá tăng có thể khiến lạm phát tăng và ảnh hưởng đến sức mua của nền kinh tế. Bên cạnh 

đó, đầu tư công sẽ khó khăn hơn trong bối cảnh giá dầu giảm và rủi ro nợ công gia tăng gây 

áp lực lên cân đối ngân sách, trong khi thâm hụt thương mại dự kiến sẽ gia tăng do nhập khẩu 

tăng nhanh hơn xuất khẩu. 
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Do vậy, chúng tôi cho rằng năm 2016, tăng trưởng GDP Việt Nam sẽ tiếp tục cải thiện. Tuy 

nhiên, mức độ cải thiện nhiều khả năng sẽ không mạnh mẽ như năm 2015. 

 

Trân trọng. 

 



 

   

 

 

CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN NHẤT VIỆT 

KHUYẾN CÁO 

Báo cáo này được cung ca ́p như mo ̣ t nguồn tho ng tin tham khảo cho khách hàng. Khách 

hàng ne n ca n nha ́ c kỹ và tự chịu trách nhie ̣m khi sử dụng nguồn tho ng tin tre n phục vụ 

cho quye ́ t định của mì̀nh. VFS chúng to i mie ̃n trừ mọi trách nhie ̣m phát sinh từ báo cáo 

này. 
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