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Thi truong dao chidu kha tét trong phién giao dich budi sang nhung khong thé duy tri dugc da

hdi phuc trong phién giao dich budi chiéu. Nguyén nhan van xuét phat tir sy giam diém cua nhém

tru I6n ma dan dau 1a MSN do tin sat nhap véi chudi siéu thi Vin Mart. Nha dau tu lo ngai MSN
s& phai ganh thém luong thua 15 5.000 ty ciia Vin Mart nén da ban rat quyét ligt. Ké dén 1a su
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giam diém lién tuc tir VNM, VCB, BVH. Tuy vdy, mot sé c6 phiéu cua thi truong chung da co

- - - ik _ sy can bang sém hon khi di nguoc thi truong nhu nhém khu cong nghiép, dau khi nhue D2D,
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| iy NTC, SZL, PVS hoic sut gidm khong déng ké nhu nhom dét may, bat dong san, thau xay dung.
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W i viec bt én tir nhom tru, thi truong c6 thé tiép tuc roi nhe trréc Khi tao ddy ngén han va nha
dau tu can cha y dén danh muc hon 1a diém s trong thoi diém hién tai.
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Vnindex tiép tuc chim siu trong viing qué ban va hién dang huéng thang dén ving hd tro 938-
o
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R e e = s RSI ciia Vnindex dang ¢ ngudng 21.7 thip nhét trong vong 5 nam trd lai ddy. Diéu nay ham
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944 viing thap nhat ké tir thang 5/2019. Xac suat cao Vnindex s& kiém tra lai viing hd tro trén
truge khi ¢ xu thé mai. Nguyén nhan do nhém ¢6 phiéu anh huong nhiéu dén diém sé nhu VCB,

MSN, BVH d3 mét xu thé tang ngin han, c4 biét BVH va MSN con mét ngudng hd trg quan

trong kéo dai tir nam 2018. Hién céc chi bao nhu RSI, MFI tiép tuc chim sdu vang qué bén, chi
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ctia c4c tru chdng tdi e ngai qué trinh hdi phuc ciia Vnindex kho c6 thé theo chiéu chir V ma can

tich lity nhiéu thoi gian & ving day.

CHIEN LUQC GIAO DICH

Thi trudng chuyén bién xau trong ngan han tuy nhién chii yéu do anh huéng ciia nhom cé phiéu vén héa Ion di ting qua manh trong nam vira qua
nhu VCB, VIC, VHM, MSN. Tuy vay thi trudng cd thé da cham viing qua ban trong ngén han do d6 nha dau tu tranh viéc ban thdo danh myc bang
moi gi4 ma nén cho nhirng nhip hdi phuc dé ha dan ty trong. V&i nha dau tu dai han viéc giam gia cua thi truong 1a co hoi tot dé ting ty trong
nhiing ¢6 phiéu c6 yéu té co ban tét véi mic gid hop Iy nhu NTC, SZL, SIP, MFS, VEA, VGG...

V& nhém ngan hang ching khoén chiing tdi cho rang nhém nay chwra c6 dong lyc ting gia ngin han rd rang, nha dau tu chi nén tham gia mua céc
nhém trén véi ty trong nho, han ché mua dubi nhom nay tranh gap bat lgi trong ngan han. Mot s6 ¢6 phiéu can luu y 1a MBB, ACB .

Han ché giao dich tai nhém cé phiéu dau co c6 it thong tin h tro va c6 tinh rai ro cao.

Analyst: Nguyén Thé Vigt. Email: Viet.nguyen@Vfs.com.vn



VIETFIRST

SSBQO R [FTA1 E'S

DANH MUC CO PHIEU PANG KHUYEN NGHI

Macé Giahign Gia  Gia

¢ . Gia_ o A
phiéu tai N LINES catlo  ban NV 20 R
58 SIP 96,5 93 25/09/2019 130 80 - - - Chua chét
54 NTC 166,7 157 15/10/2019 193 148 - - - Chura chot
55 ABI 30 30,5 7/11/2019 75,8 27 - - - Chua chét
DANH MUC KHUYEN NGHI TRONG NGAY
o Gia o -
Gia hién . Gia Gia S [ 2 IAG S
tai Ngay mua muc - <oix pan Ngay ban Ty lé % Ghi chu
: tiéu
‘ 56 ‘ SzZL ‘ 44 ‘ 40-42 ‘ ‘ 50 ‘ 38 ‘ - ‘ - ‘ - ‘ Chua chét
Dién giai

Doanh nghiép s& hitu lugng tai san chit lugng véi s6 du tién mat 16n, lwong tién mat chiém dén 29% Téng tai san. Tai san rong trén mot c6 phiéu
theo uwdc tinh cua ching toi khoang 40.000 ddng/CP. (V&i udce lugng than trong khi chiét khau 30% nhiing khoan muc hang tn kho, phai thu, tai
san ¢6 dinh so vai gié tri sb séch).

Nhu vay néu mua dugc quanh khu vie 40.000 dong/CP nha dau tu dang dwoc mua mién phi dong tién tir cac duy an twong lai cua doanh nghiép
bao gom céc du &n sau:

Du 4n KCN Chau buc dién tich 50ha vai gia thué hién tai khoang 40 USD/m2.

Dy an KDC Tam An 1 véi quy dat thuong pham con lai 12 10 ha véi bién lgi nhuan rong khoang 20%
Du 4n CCN Long Phudce da dén bu dugc 39ha/75ha s& duoc thuc hién trong 4 nam tai

KDC 3ha & Long Thanh d4 dén bu xong 100%, s& kinh doanh tir ndm 2020 trg di.

Du 4n KDL doc séng Pdng Nai dién tich 175ha dang hoan thién phép Iy.

AN

Gié tri hop 1y chung t6i wdc tinh cho SZL trén co s6 than trong trong dai han khoang 60.000-70.000 ddng/CP. Do d6 ¢6 phiéu rat phii hop cho
nhing nha d4u tu gi4 tri trong dai han. Tuy nhién gi& muc tiéu ngén han trong 3 thang téi chiing toi dé than trong & mic 50.000 dong/CP.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH |



VIETFIRST

SSBQO R [FTA1 E'S

DANH MUC CO PHIEU PA KHUYEN NGHI

rﬁ{'}i Ngay mua i S;"r’“ Ngayban Ty ¢ % Ghi chu
1 NTL - 8,65 07/11/2017 11 8.5 9,53 15/03/2018 +12% | Da chét, didu chinh ¢ trc 10%
2 (VA - 116,2 09/11/2017 138 105 = 2134 26/01/2018 +84% Da chdt ngén han
3 SHB - 7.8 14/11/2017 10 7.3 9.5 05/12/2017 +22% Di chét
4 DRC - 222 15/11/2017 27 20 | 294 16/01/2018 +32% |  Da chdt, didu chinh cb tirc 5%
5 PVS - 16,4 17/11/2017 20 157 195 05/12/2017 +19% Pi chét
6 HNF - 32 20/11/2017 45 27 47 24/11/2017 +47% Pi chét
7 DHG - 100,5 21/11/2017 120 90 110 16/01/2018 +9% | Bai chét, diéu chinh cb tic 15%
9 VCW - 40 30/11/2017 50 35 38 15/03/2018 -5% Di chét
10 VOC - 20.5 07/12/2017 25 18 18 16/01/2018 -12% Pia chét
11 T™T - 9.7 08/12/2017 11 8.6 9 11/01/2018 7% Di chét
14 VCG - 22,2 18/12/2017 28 20.7 25 01/02/2018 +13% |  Ba chdt, diéu chinh cb tirc 8%
15 PVE 8,6 27/12/2017 11 7 7,2 02/05/2018 -16% Di chét
16 PC1 38,7 04/01/2018 46 37 37 05/02/2018 -4% Di chét
17 SHS 21,7 09/01/2018 30 19 226 17/04/2018 +4,15% Pi chét
19 VGG 62 25/01/2018 75 55 57 15/03/2018 -8% Di chét
20 PVS 21 12/02/2018 25 | 175 233 15/03/2018 +11% Di chét
22 HBC 39 05/03/2018 45 35 47 15/03/2018 +21% Pi chét
24 | GMD 30,5 19/03/2018 36 27 27 26/04/2018 -11,47% Pi chét
25 BSR 26,2 26/03/2018 33 22 22 19/04/2018 -16% Di chét
26 VHC 715 05/04/2018 80 64 64 26/04/2018 -10,49% Pi chét
27 LPB 15,8 23/04/2018 18 13 13 21/05/2018 -17% Di chét
28 PLX 64,5 14/05/2018 75 56 58 28/05/2018 -10% Di chét
29 HSG 10,7 01/06/2018 13 95 136 11/06/2018 +27% Di chét
30 GAS 100 06/06/2018 115 90 97 14/06/2018 -3% Di chét
31 NVL 52,5 07/06/2018 60 46 502 21/06/2018 -4% Di chét
32 HAG 5.1 6 56 Pi chét

27/06/2018 45 20/11/2018 +9,8%
33 VGC 20 29/06/2018 26 18 18 09/07/2018 -10% Di chét
34 PVS 15,6 16/07/2018 18 14 20 09/08/2018 +28% Di chét
35 VGT 8,6 19/07/2018 = 11,1 8,1 1 13/09/2018 27,9% Di chét
36 LPB 9,9 25/07/2018 13 8 9,2 24/10/2018 -9% Di chét
37 olL 17 D3 chét
14,2 30/07/2018 12 155 12/12/2018 +9%

38 VPB 25 21/08/2018 28 23 23 23/10/2018 -8% Di chét

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH |
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39 BSR 16,8 23/08/2018 20 14,5 18,8 10/10/2018 +11,9% Di chét

42 EVE 20 Di chdt ngén han
17,4 19/11/2018 15,5 18,1 27/11/2018 +4%

43 BSR 15,2 19/11/2018 18 13 14,2 07/01/2019 7% D3 chét

44 KBC 17 11 14 26/03/2019 +12% Di chét
12,5 22/11/2018

45 \YAle: 118,2 14/03/2019 135 112 119 26/03/2019 +1% D3 chdt

4% gmc 3696 0L04/2019 435 322 322 01/08/2019 -128% ~ Dicu chinh 15% co tic bing CP

cham diém cat 16 ngan han

47 NTC 105,8 25/04/2019 130 88 138 14/06/2019 +30% Chét 16i ngén han

48 MPC 415 16/05/2019 50 35 38,2 31/05/2019 -8% D3 chdt

49 CTR 28,5 04/07/2019 34 27,2 432 31/07/2019 +52% Chét 16i ngén han

50 MSN 75,5 09/08/2019 85 67,5 70,5 29/11/2019 7% D3 chét

51 DVP 44 13/08/2019 54 42 42 10/09/2018 -4,5% Ct 16 ngén han

52 FPT 52,8 20/08/2019 60 47 56,5 29/11/2019 +7% b3 chdt

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH |
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GIAO DICH NUOC NGOAI TREN HSX

Giao dich NDTNN 7 ngay gan nhat
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GIAO DICH THEO LOAI NPT
Tdng GTGD (Mua + Bar)

T4 chifc muéc ngoai 16.09%

Cé nhén nudc ngoai 047%

T8 chiic trong nuéc 12.93%

Ca nhan trong nudc 70..

©FiinPro

TIN TUC NOI BAT

Céc doanh nghiép ca nha nwéc va tw nhén lién tiép vé ne, Trung Quéc nhap nhay bao
dong do

Thi trwong tréi phiéu noi dia cua Trung Quéc dang trén da v& no ky luc. Ké tir ddu nam dén
nay tong cong da c6 113,9 ty nhan dan té trai phiéu khong dugc thanh toan dung han, trong
d6 ¢6 53 vu v no tréi phiéu ciia cong ty tu nhan va 82 vu cua cong ty di niém yét.

Vu v& no trai phiéu mai nhit ma nan nhan 1a 1 tap doan c6ng nghiép nim & trung tam cua
"con bao" no cua Trung Qudc dang lam day 1én ndi lo ngai vé nhdm céac doanh nghiép tu
nhan 4n chtra qua nhiéu rui ro tai chinh. Xiwang, tap doan c6 tru s ¢ tinh Son Pong, da
khong thé thanh toan ding han cho mot 16 tréi phiéu vén da qua han va dang chat vat tim
cach tai cap vén, tranh Itn sau hon vao rac réi.

Xiwang Group khong thé thanh toan sb trai phiéu tri gia 1 ty nhan dan té d4o han vao thu 4
tudn trude. Thye ra s6 trai phiéu nay dédo han vao ngay 24/10, nhung cac trai chi di dong y
cho cong ty thém 1 thang nita dé hoan tra ca gdc va lai. Hoi thang 10, Xiwang ciing dd huy
b6 vu ban sb trai phiéu tri gia 450 ty nhan dan té.

T¢€ hon nira, Chu tich Wang Yong — nguoi cling la bi thu dang uy ¢ dia phuong, da sir dung
617,3 triéu ¢6 phiéu ma 6ng sé hiru tai Xiwang lam tai san cam cb cua 1 cong ty dau tu &
Zouping.

Céc nha dau tu ciing ban thao trai phiéu niém yét bang USD do cac cong ty & gan do phat
hanh, vi dy nhu trai phiéu cua nha san xuit nhém China Honggiao hay c6ng ty phan phdi
thuc phdm Shandong Sanxing, ddy gia trai phiéu xudng muc thip ky luc. Trong 1 dong thai
nhim trén an cac chi ng, China Honggiao cho biét ho khong ¢ ¥ dinh giup Xiwang va
khong hé c6 quan hé lam an véi cong ty ndy.

Khung hoang & Xiwang ciing anh hudng dén trai phiéu USD dugc phat hanh béi cac cong
ty khac ¢ tinh Son Pong, vi du nhu Shandong Yuhuang Chemical Co., Shandong Sanxing
Group Co. va Shandong Ruyi Technology Group Co.

L4&i suat trai phiéu Chinh phi giam trén tat ca cac ky han

HNX cho biét, c6 13.729 ty dong trai phiéu do Kho bac Nha nuéc phét hanh va 12.397 ty
ddng trai phiéu do Ngan hang Phat trién Viét Nam. Ty 1¢ gid tri tring thau so véi gia tri goi
thau dat 74,5%. Khéi lwong dat thau cua thang 11 gap 2,6 1an khdi lugng goi thau.

So véi thang 10, 14i suét tring thau cua trai phiéu Kho bac Nha nudc thang 11 giam trén tat
ca cac ky han, véi mac giam tir 0,01-0,48%/nam; trong do 1di suat tring thau tai ky han 5
nam va 20 nim giam manh nhét véi muc giam 0,48%/nam va 0,3%/nam xudng con lan luot
2,77% va 4,46%

Tinh tir dAu nam dén nay, Kho bac Nha nudc huy dong dwoc hon 204.000 ty dong trai phiéu
chinh phu théng qua hinh thire dau thau tai HNX, dat 81,6% ké hoach phat hanh nam 2019.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH |
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THONG KE TRONG NGAY

Khép Iénh

Ngay Ma phai sinh Péng cita | Khéi lrgng Gia tri
(Hop dong) (ty VND)
12/03/2019 VN30F1912 -0,33% 875,30 884,40 871,10 875,10 131.387 11.526,35
12/03/2019 VN30F2001 -0,31% 875,60 886,30 873,40 877,30 374 32,87
12/03/2019 VN30F2003 -0,47% 880,60 886,80 875,50 880,10 81 7,14
12/03/2019 VN30F2006 -0,42% 882,20 892,00 880,00 883,30 69 6,10

GTGD GTGD
(Tr VND) (Tr VND)
SMA 13,9 6,92% 157.150 MSN 64,2 -6,96% 2.271.640
CMX 17,05 6,90% 92.090 HCD 3,21 -6,96% 2.121.680
TIX 31 6,90% 10 SGT 5,09 -6,95% 1.270
ST8 17,95 6,85% 10 YBM 4,56 -6,94% 460
FIT 5,64 6,82% 2.440.700 RDP 7,54 -6,91% 50

PVG 7,7 10% 123.300 HKB 0,5 -16,67% 26.200
NET 38,6 9,97% 23.900 DST 0,9 -10% 70.300
SGH 48,9 9,89% 100 ITQ 18 -10% 25.700
GMX 24,7 9,78% 100 BII 0,9 -10% 238.300
MBG 32,6 9,76% 316.000 SFN 32,7 -9,92% 400
HPG 23,45 2,18% 35.220.190 MSN 64,2 -6,96% -80.775.660
E1VFVN30 14,5 -1,02% 14.426.021 VNM 116,4 -1,61% -73.038.207
HVN 354 0,85% 12.941.780 VHM 91,8 -0,11% -61.042.747
VRE 34 0,00% 10.245.950 ROS 245 0,00% -24.651.610
KDH 26,55 0,57% 8.616.374 VCB 82 -1,80% -13.212.220

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH | n
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETFIRST

Hé thong khuyén nghi cia VFS duoc xay dung dua trién sy chénh léch giira gia ¢ phiéu thi truong tai thoi diém danh gia va gia muc tiéu 12
thang

Heé théng khuyén nghi

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gi4 thi trudng tir 15% tro 1én
THEO DOI Néu gia muyc tiéu cao hon gia thi trudng tir 5 — 15%
NAM GIU Néu gid muc tiéu cao hon gi thi truong khdng qua 5%

BAN Néu gia muyc tiéu thap hon gia thi truong t6i thiéu 5%

© CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET (VFS)

Hdi s¢ Ho Chi Minh

Toa nha Central Park, lau 2, 117 — 119 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM
Dién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 10, Toa nha Sentinel Place, 41A Ly Théi T6, P. Ly Théi T4, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
bién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117  Fax: (84-4) 39338222

Tuyén bé mién trach nhigm: Ban quyén thugc vé Cong ty CP Chiing khoan Nhat Viét (VFS). Nhing thong tin si- dung trong bdo cdo diroc
thu thap ter nhitng nguon ddng tin cdy va VFS khong chiu trach nhi¢m vé tinh chinh xac ciia chiing. Quan diém thé hién trong béo céo nay la
cua (C4c) tac gia va khong nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia VFS. Khdng mét thong tin ciing nhur ¥ kién nao duroc viét ra nham
Muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bdt ky chitng khodn nao. Béo cdo nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban bai bdt ky ca nhan
hodc t6 chire nao khi chira dwoc phép cia VFS.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH |
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