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Tổng doanh thu thuần và lợi nhuận sau thuế của 434
doanh nghiệp quan sát Quý 3/2013 tăng 8.4% và 24.9%
so với Quý 3/2012. Luỹ kế 9 tháng đầu năm 2013, tổng
doanh thu thuần tăng 9.6%, tổng lợi nhuận tăng 11.8%
so với cùng kỳ năm trước

Kết quả thống kê cũng cho thấy, mặc dù doanh thu
tăng trưởng khá, các loại chi phí bán hàng & chi phí
quản lý doanh nghiệp lại giảm nhẹ so với cùng kỳ. Đặc
biệt lãi suất giảm đã giúp các doanh nghiệp trong mẫu
khảo sát tiết giảm chi phí tài chính, qua đó giúp lợi
nhuận sau thuế tăng trưởng cao hơn so với tốc độ tăng
trưởng của doanh thu và lãi gộp.
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Các báo cáo vĩ mô gần đây của chúng tôi cho thấy hoạt động sản
xuất, kinh doanh của các doanh nghiệp trong nước đang dần ổn
định trở lại đặc biệt nhờ vào hoạt động xuất khẩu và sự hỗ trợ của
dòng vốn FDI. Sản lượng và số lượng đơn đặt hàng mới tăng trở lại,
tồn kho thành phẩm giảm, doanh nghiệp cũng chủ động hơn trong
việc tăng giá bán để đối phó với việc giá cả nguyên vật liệu gia
tăng.

Liệu rằng, tình trạng này có xảy ra đối với các doanh nghiệp đang
niêm yết? Với số liệu kết quả kinh doanh Quý 3 và 9 tháng đầu năm
2013 của 434 doanh nghiệp niêm yết trên cả hai sàn đã công bố
báo cáo hợp nhất Quý 3, thống kê sau đây của chúng tôi sẽ trả lời
cho câu hỏi đó:
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Số lượng doanh nghiệp báo lãi tăng nhẹ so với cùng kỳ. Quý
3/2013, có 83.6% doanh nghiệp trong mẫu khảo sát báo lãi, tăng so
với 82.3% của Quý 3/2012. Luỹ kế 9 tháng đầu năm 2013, có 81.1%
doanh nghiệp báo lãi, tăng so với 80.4% của 9 tháng đầu năm 2012

Kết quả thống kê cũng cho thấy: 52.8% số doanh nghiệp trong mẫu
khảo sát cho kết quả lợi nhuận sau thuế Quý 3 tăng trưởng so với
cùng kỳ, tăng so với 47.9% của 6 tháng đầu năm 2013. Tuy nhiên,
luỹ kế 9 tháng đầu năm, lại chỉ có 47.2% doanh nghiệp trong mẫu
khảo sát có lợi nhuận tăng trưởng so với cùng kỳ

Tổng giá trị lãi của các doanh nghiệp báo lãi Quý 3 và 9
tháng đầu năm tăng lần lượt 11.1% và 11.3% so với
cùng kỳ. Trong khi đó, tổng giá trị lỗ của các doanh
nghiệp báo lỗ Quý 3 lại giảm mạnh so với cùng kỳ (-
55.2%) Tuy nhiên, tổng thua lỗ của các doanh nghiệp
báo lỗ 9 tháng đầu năm 2013 vẫn tăng nhẹ.
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Sau 9 tháng đầu năm 2013, có 95 doanh nghiệp, tương đương
21.9% số doanh nghiệp trong mẫu khảo sát đã hoàn thành vượt kế
hoạch lợi nhuận cả năm 2013. 80 doanh nghiệp (tương đương
18.4% số doanh nghiệp trong mẫu khảo sát) hoàn thành từ 75%
đến 100% kế hoạch lợi nhuận. 72 doanh nghiệp (tương đương
16.6%) hoàn thành từ 50% - 75% kế hoạch lợi nhuận. Số doanh
nghiệp có tỷ lệ thực hiện so với lợi nhuận dưới 50% chiếm tỷ lệ cao
nhất 43.1% với 187 doanh nghiệp.

Kết quả thực hiện so với kế hoạch 2013
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Mã 9T 2013 KH 2013 %Vượt KH

VHG 75.5 (20.0)* 478%

SC5 52.5 9.6 445%

PVT 176.0 39.0 351%

PPC 1,399.4 335.4 317%

MKV 2.1 0.5 315%

SLS 49.5 12.0 313%

BSI 9.2 2.3 306%

VTO 23.4 7.2 224%

TTC 10.8 4.1 162%

NBP 26.3 10.4 154%

TOP 10 Doanh nghiệp vượt kế hoạch lợi nhuận (Tỷ đ)

* Điều chỉnh kế hoạch từ lỗ 20 tỷ thành lãi 130 tỷ đồng
(31/8/2013)

KẾT QUẢ KINH DOANH QUÝ 3/2013
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Tổng tài sản, Tổng nợ và Vốn chủ sở hữu tại thời điểm 30/9/2013
tăng khoảng 8% so với cùng thời điểm năm trước và tăng khoảng
5% so với đầu năm. Trong khi đó, vay nợ của nhóm doanh nghiệp
khảo sát chỉ tăng 6.2% so với cùng thời điểm năm trước và 1.3% so
với đầu năm. Điều này giúp tỷ lệ vay nợ trên tổng tài sản của mẫu
khảo sát giảm từ 29.3% đầu năm xuống chỉ còn 28.2% vào cuối Quý
3 năm 2013.

Tăng trưởng Tài sản, Nợ & Vốn chủ sở hữu tại ngày 30/9/2013
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Mã 9T 2013 9T 2012 Tăng trưởng

VNM 5,064.1 4,171.5 +21.4%

DPM 1,958.2 2,493.2 -21.5%

HPG 1,464.6 818.9 +78.9%

PPC 1,399.4 (38.2) +3768.1%

FPT 1,133.7 1,091.4 +3.9%

REE 839.0 480.1 +74.8%

DHG 450.8 352.7 +27.8%

LAS 325.4 316.2 +2.9%

DRC 279.3 217.4 +28.5%

CSM 257.7 186.2 +38.4%

TOP 10 Doanh nghiệp có LN sau thuế cao nhất (Tỷ đ)

KẾT QUẢ KINH DOANH QUÝ 3/2013

Tổng Lợi nhuận sau thuế 9 tháng đầu năm 2013 của 10
doanh nghiệp này chiếm đến 67% tổng lợi nhuận sau
thuế 9 tháng của mẫu khảo sát (tăng 30.6% so với cùng
kỳ). Nếu loại bỏ 10 doanh nghiệp này ra khỏi mẫu khảo
sát, tổng lợi nhuận sau thuế 9 tháng của mẫu sụt giảm
13.3% so với cùng kỳ, trong khi tổng doanh thu vẫn
tăng 3.6%.
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Tăng trưởng lợi nhuận 9 Tháng 2013 theo nhóm ngành

Phân tích chi tiết cho thấy, kết quả kinh doanh có sự
phân hoá theo nhóm ngành. Ngành bất động sản và
Vật liệu xây dựng có kết quả lợi nhuận 9 tháng 2013 sụt
giảm mạnh nhất (-54% và -47%). Các ngành Du lịch &
giải trí, bảo hiểm… cũng lợi nhuận giảm do kinh tế suy
thoái, nhu cầu sụt giảm. Trong khi đó, một số ngành
mang tính phòng thủ như Điện, nước & xăng dầu khí
đốt, Hàng cá nhân & gia dụng, y tế… vẫn có được lợi
nhuận khả quan. Một số ngành hưởng lợi nhờ chi phí
đầu vào giảm như Lốp xe (Ô tô và Phụ tùng) tiếp tục có
kết quả tăng trưởng lợi nhuận ổn định. Ngành dịch vụ
tài chính – môi giới chứng khoán sau 9 tháng có được
lợi nhuận tăng trưởng khả quan nhờ thị trường chứng
khoán phục hồi.

Kết quả trên mặc dù có thể còn tồn tại một số đột biến
do hạn chế về số liệu quan sát. Tuy nhiên, nhìn chung,
kết quả phản ánh khá chính xác tình hình hoạt động
của các nhóm ngành, lĩnh vực 9 tháng đầu năm 2013.
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KẾT QUẢ KINH DOANH QUÝ 3/2013
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THANK YOU

Khuyến cáo: Báo cáo này phục vụ cho mục đích tham khảo thông tin, khách hàng
không nên xem đây là hướng dẫn mua hoặc bán cổ phiếu. VFS không đảm bảo tính
chắc chắn và không chịu trách nhiệm khi khách hàng sử dụng báo cáo cho hoạt
động đầu tư của mình.

Phòng Phân Tích – Cty CP Chứng khoán Nhất Việt

VIETFIRST SECURITIES CORPORATION

Huỳnh Ngọc Thương Nguyễn Hoàng Anh Tuấn
Phan Minh Đức Nguyễn Ngọc Thành


