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TRONG NGAN HAN

1.CO PHIEU DANG DAT DO HON SO VG1 CUOINAM 2011

Cai nhin tir g6c d6 P/E sé cho thay rd rang hon muc do “dat 35% -
dé” cda cé phiéu hién tai so véi cudi nam 2011.
30% -

Dau tién, ty lé doanh nhiép thua 16 tang nhanh. Nhém cé 25%25% 25%
phiéu cé P/E am tang tur 13% Ién 22% do tinh trang thua 16 25% 1
clia cac doanh nghiép trong 2 quy dau nam 2012. o |
Tiép theo, ty lé cac c6 phiéu “ré” da gidam manh. Hién nay
chi c6 9% sé doanh nghiép niém yét trén 2 san dugc giao
dich & muc P/E dugi 3, trong khi ty 1é nay la 24% cuéi nam 10%
2011.

15% -

5% -
Péng thai, ty 1é cac c6 phiéu “dat” cang tang dang ké.
Nhém c6 phiéu co6 P/E trén 5 da tang ti 34% cudi nam 2011
Ién 43% cuoi thang 9/2012, trong d6 nhém cé P/E tu 5 - 10
tang tur 20% |én 25%, nhém co P/E trén 10 tang tu 14% Ién W30/12/11 W30/3/12 W21/9/12

0% -

Dui 0 Tir0 ¢én 3 Trén3dén5  Trén5dén 10 Trén 10

18%.
Biéu d6 : Ty & phan bé cac nhém P/E qua tiing théi diém
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2. THU NHAP THUT LUI

P/E cao hon c6 thé la do mét trong cc kha nang sau day: -
52%

a) EPSkhong déi nhung thi gia cao hon; s0% | !
b) Thi gia khong d8i nhung EPS giam; 403
c) Thigiacao honvaEPS giam; 40% 1
RO rang, tinh huéng c) la tinh huéng bi quan nhat trong 3 30% ZS%ZSU/
kha nang ndi trén. Bang tiéc, dir liéu tir StoxPlus vé EPS 4 W »
quy cda cac doanh nghiép niém yét lai dang nghiéng vé 20% : :
kha nang nay. 13%13% e

10% +— S — — » 0000
Tai thai diém 30/12/2011, 52% doanh nghiép niém yét trén 1% 2% 1%
2 san c6 EPS tir 1.000 dén 5.000 dong. Bén ngay 21/9/2012, 0% - T —— T e —

A 2 H A A 1A A A Dudi0 Tu0deén1.000d Trén1.000dén Trén5.000de Trén 10.0004d

nhom nay chi chiém 44% sé doanh nghiép niém yét. o il fe"&mmd o '9'1‘0.0006 o T
Tuong ty, ty trong nhém doanh nghiép c6 EPS tir 5.000 dén m30/12/11 W30/3/12 ®21/9/12

10.000 déng cing gidm tu 14% thoi diém 30/12/2011
xuéng con 9% vao ngay 21/9/2012.

Trong khi dé, ty trong nhém doanh nghiép c6 EPS am tang
tu 13% cudi nam 2011 Ién 21% cudi thang 9/2012. Bong
thai, nhom doanh nghiép c6 EPS dudi 1.0004 clng tang tu
20% |én 25%.

RO rang, nhin tu goc do EPS, thu nhap cla cac doanh
nghiép niém yét dang thut Iui.
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3. TAI SAN DAT HON

Nhin chung, tai san hién nay cliing dang dat do han so vai
cuéi nam 2011.

100%

Thua 16, thu nhap gidm, chi tra cé tc da chia lam cho gia tri Sk
tai san ctia doanh nghiép hién tai bi hao hut mét phan so

vGi cudi nam 2011. Trong khi d6, thi gia hién tai dang cao 60% =2 . L

hon, do d6 hé qua t4t yéu 1a tai san ca doanh nghiép tré e mTien1
nén dat hon tuang doi. wTir0,5 dén 1

40% i
mDuei05

Tai thai diém 30/12/2011, c6 dén 48% doanh nghiép niém
yét trén 2 san dugc giao dich & muc P/B dudi 0,5. Dén 20% it o 43%
21/9/2012, ty 1& nay chi con 43%. =

0%

Trong khi do, ty trong nhom doanh nghiép c6 P/Btu0,5-1

tang tir 36% cudi nam 2011 [8n 41% cudi thang 9/2012, o s B

Biéu d6 : Ty & phan bé cac nhém P/B qua ting théi diém
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4. THU NHAP CUA DOANH NGHIEP 6 THANG 2012 CU THE RASAO?

Két qua khao sat sg bo 647 c6 phiéu dé c6 bao céo tai chinh -
hop nhét 6 thang 2012 cho thay nhiéu diém thu vi. 70% | 6.7% 63% 6.5%
6.0% -
Tha nhat, nhém cé phiéu nay mang tinh dai dién kha cao vi 5.0% -
chiém han 95% téng loi nhuan sau thué cung ky nam 2011 4.0%
(ky g6c dé so sanh). 30% 1 e

2.0% -
1.0%
0.0% -+
-1.0%
-2.0% A
-3.0% -
Thi ba, méac du tang truéng ca vé doanh thu thuan va lgi Q12012 Q22012 Bihg 2012
nhuan sau thué, nhung két qua daé lai la hé qua cla su thut
[Ui vé toc d6 tang trudng riéng trong quy 2/2012 : ting
trudng doanh thu thuan so véi cung ky gidm tir 6,7% trong R N
quy 1/2012 xudng 6,3%, déng thai ting trudng loi nhuan Biéu d6 : Tang truéng doanh thu thuan va lgi nhuan sau
sau thué giam tur 5,5% quy 1/2012 xuéng am 1,8%. thué so véi cing ky caa 647 doanh nghiép quang sat

Thu hai, buéc sang 6 thang 2012, nhém nay duy tri dugc
muc do6 tang trudng 6,5% vé doanh thu thuan va 1,9% vé

lgi nhuan sau thué so véi cung ky.
-1.8%

mDoanhthu thudn = Loi nhuan sau thué
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Trong nhém dugc khdo sat, 81% sé doanh nghiép c6 lai i
trong 6 thdng 2012. Ty Ié nay trong 6 thang 2011 la 89%. sL1A
Poéng thaoi, s6 doanh nghiép 16 ciing ting tuong (ng tu 0%

11% lén 19%. Piém tich cuc & day la muc l&i sau thué binh 25.0% -
guan ctia cac doanh nghiép co lai 6 thang 2012 tang 14%
va muc |6 binh quan giam 15%.

19.1%

20.0% -

16 15.6%
15.0%
Cing trong nhém dugc khao sat, 50 doanh nghiép hang o

. . - ) i N I ; 10.0%
dau chiém dén 80% tong lgi nhuan sau thué cta cd nhém

trong 6 thang 2012. 50 doanh nghiép nay dat muc tang 31

trudng 15,6% vé doanh thu thuan va 19,1% vé lgi nhuan 0.0 -

sau thué trong 6 thang 2012 so véi cung ky 2011. Q12012 Q22012 6thg 2012

Piéu dang nodi la muc d6 thut I0i vé ting trudng doanh thu = Doarh thu thun = Loinfiuan sau thu

thuan va lgi nhuan sau thué cta nhém 50 doanh nghiép . ‘

hang dau nay trong quy 2/2012 con I6n hon mdc thut Ui Biéu d6 : Tang truéng doanh thu thuan va lgi nhuan sau
binh quan ctia ca nhém 647 ¢ phiéu dugc khao sat. thué so véi cung ky caa TOP 50 doanh nghiép

Trén thuc té, 30% trong s6 50 doanh nghiép nay cé loi
nhuan sau thué giam so véi cung ky, mdc giam lén téi
24,5%. 70% s6 doanh nghiép con lai c6 lgi nhuan sau thué
tang so v&i cung ky, muc tang dat 48,5%.
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5.TAM GUT LAI

Nh(ing s6 liéu trén chac chan chua d md ta hét thuc trang cta cac doanh nghiép niém yét, nhung ciing gilp ching ta c6 cai nhin
téng quat vé thi trudng tai thai diém hién nay.

Thai diém cudi 2011 — dau 2012, VN-Index dd tao mot muc day & 336 ngay 6/1/2012 diém va néi ti€p bang moét dot tang hon 45%
Ién 488 diém trudc khi tudt déc. DEn nay, sau hang loat bién ¢, ddy ngay 6/1/2012 van chua bi pha thang. Trong khi d6, HNX-Index
hién dang ngap nghé muc day 55 diém ngay 9/1/2012.

Pa sé cac nha dau tu cho rang dot tang gia dau nam 2012 xuat phat tir “tai san ré” khi 48% sé ¢ phiéu niém yét dugc giao dich &
P/B duéi 0,5 lan, 66% c6 P/E dugi 5 lan va 67% c6 EPS tir 5.000 dong tra 1én. Ti goc do nay, rd rang thi trudng hién nay dang kém
hap dan hon so véi thai diém dé. S6 lugng cac ¢6 phiéu ré (néu xét don thuan tu P/E va P/B) khong con nhiéu nhu trugce. Chat lugng
thu nhap cua doanh nghiép ciing gidm dang ké khi xem xét mat bang chung vé EPS.

Hon nira, dgt tang gia dau nam 2012 con dugc ting hd mét phan bai tam ly “cai xau nhat dad & sau lung”. Thuc té dén nay da cho thay
nhiing cai xau nhat van con & phia trugc. Nhiing sé liéu vé ng xau va rai ro trong hé théng ngan hang dugc tiét 16 trong thoi gian
qua thuc su la dang lo ngai. Lam phéat gidm nhanh nhung déng thai téng cau bi ciing that qua chat. Dong vén tin dung bi nghén va
chua hé c6 diu hiéu dugc khai théng. Lai suat thuc té cé ha nhung khdng du dé khéi phuc stic cau va giam ganh nang chi phi cho
doanh nghiép. Khéng chi c6 vay, lam phat dt ngot cao trong 2 thang 8 — 9/2012 lai dang tré thanh de doa d6i véi nén kinh té trong
thai gian téi.

Vi vay, mac du tang truéng GDP clia ca nudc va 2 trung tam kinh té I6n la Tp HCM va Ha Néi van duy tri dugc xu huéng quy sau cao
hon quy trudc, thi tang trudng chung cta nén kinh té trong nam 2012 chac chan sé khdng hoan thanh chi tiéu trén 6% da dé ra tu
dau nam (Xem biéu dé trang ké' tiép).

Sau 4 thang thé hién xu huéng giam rd rét, chi sé tén kho nganh cong nghiép ché bién da di ngang trong suét 3 thang caa quy
3/2012. Tuong tu, téng muc ban & hang héa ciing da c¢6 5 thang dam chan tai ché ti thang 5/2012 (Xem biéu dé trang ké tiép).
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Khi ton kho khéng gidam thém va téng mdc ban & hang hdéa khdng tang, déng thai tang
trudng xuat khau van dang trong xu hudng gidm, ching téi cho rang két qua quy 3 cda cac
doanh nghiép niém yét sé chua c6 cai thién nao dang ké véi quy 2.
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o1y 6% 65% 6.7% 6.8% 6.70%

T1 T2 T3 T4 T5 T6 T T8 T9

Diéu nay clng c6 nghia la thi trudng
chua thé c6 su hé trg nao dé co thé
tim lai da tang truéng trong ngan han.
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THANK YOU

Thai Hoang Long — Téng Giam Béc Cty CP Chirng khoan Nhét Viét

Khuyén cao: Bao cdo nay phuc vu cho muc dich tham khdo thong tin, khach hang
khong nén xem ddy la hudng dén mua hodic ban cé phiéu. VFS khdng dém béo tinh
chdc chdn va khong chju trach nhiém khi khach hang s& dung bao cao cho hoagt
déng déu tv cda minh.



