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Vn-index
1022,43 +0,67% 4135 [m62 $173 XU HUONG DONG TIEN
Thi trudng tang diém nhe va giing co trong phan I6n phién giao dich ngay 5/11/2019. Nguyén nhan
. ,PllT' ‘do dong tién chét 1oi trén dién rong dic biét & nhitng ¢6 phiéu da ting manh trong nhitng phién
) l h i mﬂ truée d6 nhu FPT(-0,2%); VCB(-1,3%), VIC(-0,2%). Pay 1a dién bién kha lanh manh cia thi
g # },/ trueong khi thi treong lién tue dwoc thay mau don cac nha dau tu ¢6 ky vong cao hon Hon nira tai
. Wy u‘i‘% phién diéu chinh thanh khoan c6 dau hiéu sut giam cho thiy lwong hang thoat ra chwa nhiéu, van
(] LT TR dang dugc gam giit lai nho ky vong cao hon. Nhém dau khi nhu PVD, PVS, PXS bét ngo ting
! - | manh do dong tién diu co di cho nguyén nhan ting gia chwa rd rang. Nhin chung co hoi trading
\HIHHI T ngén han da duoc mo ra véi rat nhidu cb phiéu nhu FCN, NTC, SIP, MFS va dac biét Ia nhiing cb
phiéu vira vugt dinh ngan han nho trién vong KQKD sang sua nhu VHM.
Hnx-index

106,6 +0,8% f57 45 ¥ e )
PHAN TICH KY THUAT

Vnindex tao nén xanh than ngin c6 ca bong trén va bong dudi cho thay thi truong cd 4p luc chbt
16 tuy nhién &p luc ban khong qué lén. Diéu nay dugc ching minh qua viéc thanh khoan thi
tredng suy giam nhe so v6i phién trude d6. Hién vnindex dang bam dai Bollinger trén ham y viéc

tang gi4 s& van tiép dién. Mac du chi bao RSI da ¢ viing qua mua tuy nhién trong qua kh rat nhiéu

Ian RSI & trén viing qua mua trong thoi gian dai, do d6 chung t6i khéng qué lo ngai van dé trén.

Quan trong nhit 1a Vnindex da vugt dugc ving dinh trong ndm va nhu vay xu thé ting nhiéu kha

nang sé& van tiép dién.

CHIEN LUQC GIAO DICH

Thi truong dot ngot tét 1én trong ngan han nha giao dich tich cuc cia nhém ¢é phiéu vén héa I6n. Didu nay gidp giam thiéu rai ro ngén han va mé

ra co hi trading kha tét tai chinh nhdm co phiéu trén. Tuy vay ching t6i khuyén nghi nha dau tw ngin han nén giao dich tap trung tai nhom c6
phiéu dang c6 xu thé ngan han tot nhw VHM ( vuot dinh ngan han 95). Han ché giao dich dan trai vi tuy thi truong c6 ting diém nhung mirc do tap
trung kha 16n. Do d6 néu nha dau tu khong lya chon ding danh muc kho c6 thé dem lai loi nhuan toi da.

V6i nha dau tr dai han dé xuit cua ching toi khong thay d6i van 1a nhém cb phiéu c6 yéu t6 co ban tét, dinh gia hop Iy va tiém ning ting truong
cho tuong lai nhu SIP, NTC, VEA, VGG, SJS, FCN, PXS, PVT. Dic biét dong tién dang co dau hiéu quay tré lai nhém cb phiéu cé yéu tb co ban
t6t nhu NTC, SIP diéu nay cho thiy thi truong dang dién bién kha lanh manh va khi nam giit ¢6 phiéu co ban du chiing t6i khong qua dat nang hiéu
qua trong ngén han, tuy nhién khi thi truong tang diém céc c6 phiéu nay déu khdng nam ngoai cudc choi day 1a tin higu tét cho nhitng nha dau tu
nhém trén ca ngan va dai han.

Han ché giao dich tai nhoém cb phiéu dau co c6 it thong tin hd trg va cd tinh rui ro cao.

Analyst: Nguyén Thé Vigt. Email: Viet.nguyen@Vfs.com.vn
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TOP CO PHIEU ANH HUONG VN-INDEX

[. 10 m& déng gap tang (3.21) @ 10 ma dong gép giadm (-1.08) ]

DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI TRONG NGAY

sTT cp G G \aymua CRMIC Giscitis Giaban  Ngayban Ty 18 % Ghi chu
higntai  mua tiéu :
55 ABI 30,5 30,5-31 6/11/2019 111 67,5 - - - Chua chét
Dién giai

Cong ty bao hiém phi nhan tho 1a cong ty con cua ngan hang Agribank, chiém 3% thi phan khdi phi nhan tho, top 10 cong ty bao hiém 16n
nhét nganh.Cong ty c6 loi thé canh tranh nha mdi quan hé véi ngan hang me Agribank cé thé tan dung dwoc loi thé quy mé giao dich cua
ngéan hang nay dac biét & cac vung ndng thon.

Thap dan sé Viét Nam la dan sb tré do tudi 18-50 chiém 60% y thirc sir dung bao hiém dé phong tranh rai ro con thap tiém ning ting
truong rat manh trong tuong lai. Tiém ning bao hiém phi nhan tho & VN s& tang truong 10-15% dén nam 2030. Doanh thu chinh dén tir
bao hiém tai san — ky thuat bao gom vat nudi, cay trong, may mac trang thiét bi, hang ton kho...

Doanh thu thuan ting trudng 22% CAGR, loi nhuan sau thué ting truong +27% CAGRgiai doan 2013-2018. Lity ké 9 thang 2019 doanh
thu tiép tuc ting truoéng manh 25,6% va lgi nhuan sau thué ting trudng manh +69% cung ky. ROA dat 11,05%, ROE dat 32,04% thudc
hang cao nhét trong cac cong ty bao hiém.Tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép rat lanh manh va an toan.Tai san cua doanh nghiép chu
yéu la tién guri c6 ky han chiém 76,5% tdng tai san di muc sinh 10i thip nhung rat an toan.

Dinh gia con rat ré véi PE trailing chi dat 5,78 1an sau khi trir di chi phi khen thuéng phac loi phic loi. hé s6 PEG lay theo g=27% (giai
doan 2013-2018) con rét thip méi chi & mic 0,21 lan (mirc 0,8 dén 1 1a hop 1y). Nhu vay néu mua ABI véi dinh gia hién tai gia dinh
g=27% khong ddi trong giai doan t6i chi mat 3,3 nam EPS tao ra hoan lai von dau tu ban dau, E/P trén 30%. Néu so véi lai tiét kiém cao
nhat hién nay 1a 9%/nam thi dau tw ABI van hét strc hap dan. Ching t6i udc lwong gié tri hop Iy ciia ABI theo PEG va PE so séanh véi l3i
suét tiét kiém tuong dwong 1 111.000 dong/CP. Theo quan diém cta ching toi,khoang cach giira thi gia va gia tri thuc rat Ion do d6 ABI
xtng dang 14 1 ¢6 phiéu tiém ning cho nha dau tu gia trj dai han.

Vé dién bién gi& ngén han. Ban lanh dao lién tuc dang ky thu mua trong thoi gian gan day két hop dién bién gi dang kha tét do d6 chung
t6i ky vong co phiéu nay s& vuot viing dinh ngin han 32.5-33 trong thoi gian ngan sap téi

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH |
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DANH MUC CO PHIEU PANG KHUYEN NGHI

Macé Gia hién Gia  Gia

¢ . . Gia_ 1 L e S

phiéu tai Ngay mua CAt13  ban Ngay ban Ty 1€ % Ghi chu
50 MSN 76,3 759 09/08/2019 85 67,5 - - - Chura chét
52 FPT 59,9 52,8 20/08/2019 60 47 - - - Chua chét
58) SIP 103,5 93 25/09/2019 130 80 - - - Chura chét
54 NTC 168,8 157 15/10/2019 193 148 - - - Chua chét

Cli Ngay mua ﬁllxi L ’~ Ngay ban Ty 1€ % Ghi chu

mua Y a .
1 NTL - 8,65  07/11/2017 11 85 9,53 15/03/2018 +12% | Pai chdt, diéu chinh cé tac 10%
2 VJC - 116,2 | 09/11/2017 | 138 | 105 | 2134 | 26/01/2018 +84% D3 chét ngén han
3 SHB - 78 14/11/2017 10 7.3 95| 05/12/2017 +22% D chdt
4 DRC - 22,2 | 15/11/2017 27 20| 29,4 | 16/01/2018 +32% | i chét, diéu chinh ¢b tic 5%
5 PVS - 16,4  17/11/2017 20 157 195  05/12/2017 +19% Di chdt
6 HNF - 32 | 20/11/2017 45 27 47 | 24/11/2017 +47% D3 chét
7 DHG - 1005  21/11/2017 = 120 90 110 16/01/2018 +9% = D chét, didu chinh cb tic 15%
9  VCW - 40 | 30/11/2017 50 35 38 15/03/2018 -5% D chét
10 VvoC - 20.5  07/12/2017 25 18 18  16/01/2018 -12% Pi cht
11 TMT - 9.7 08/12/2017 11 8.6 9  11/01/2018 7% D chdt
14 = VCG - 22,2 18/12/2017 28 207 25  01/02/2018 +13% = Di chdt, didu chinh ¢b tic 8%
15  PVE 8,6 | 27/12/2017 11 7 7,2 | 02/05/2018 -16% D chét
16 PC1 38,7  04/01/2018 46 37 37  05/02/2018 -4% D chét
17 SHS 21,7 | 09/01/2018 30 19 | 22,6 17/04/2018 +4,15% D chét
19 VGG 62  25/01/2018 75 55 57  15/03/2018 -8% D chdt
20 PVS 21 | 12/02/2018 25 | 175 | 233 15/03/2018 +11% Di chdt
22 = HBC 39  05/03/2018 45 35 47 | 15/03/2018 +21% D chét
24 | GMD 30,5  19/03/2018 36 27 27 26/04/2018  -11,47% D chét
25  BSR 26,2  26/03/2018 33 22 22 19/04/2018 -16% D cht
26 = VHC 71,5  05/04/2018 80 64 64 = 26/04/2018  -10,49% D chét
27 LPB 15,8  23/04/2018 18 13 13 21/05/2018 -17% D chdt

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH |
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28 PLX 645  14/052018 75 56 58  28/05/2018 -10% Pa chét

29 HSG 107 01/06/2018 13 95 136  11/06/2018 +27% Pa chét

30 GAS 100 06/06/2018 115 90 97  14/06/2018 3% Pa chét

31 NVL 525 07/06/2018 60 46 50,2  21/06/2018 4% Pa chét

32 | HAG 6 Di chét

51 27/06/2018 45 56 20/11/2018  +9,8%
33 VGC 20  20/06/2018 26 18 18  09/07/2018 -10% DA chét
34 | PVS 15,6 18 14 20  09/08/2018 +28% Pa chét
16/07/2018

35 VGT 86  1907/2018 111 81 11  13/09/2018 27,9% Pa chét

36  LPB 99 2507/2018 13 8 92  24/10/2018 9% Pa chét

37 OlIL D chdt
142 30/07/2018 17 12 155 12/12/2018 +9%

38 VPB 05  21/08/2018 28 23 23 23/10/2018 8% Pa chét

39 BSR 16,8 23/08/2018 20 145 188  10/10/2018  +11,9% Balchot

42 EVE Di chét ngan han
174 | 19/11/2018 20 155 181 27/11/2018 +4%

43 BSR 152 19/11/2018 18 13 142  07/01/2019 7% Pa chét

44 KBC 17 11 14 26/03/2019 +12% Pa chét
125 22/11/2018

45 VIC 1182  14/03/2019 135 112 119  26/03/2019 +1% Balchot

4% Gmc 3696  01/04/2019 435 322 322  01/08/2019  -12.8% C]?,ié“ chinh 15% c6 tirc bing

cham diém cat 16 ngan han

47 NTC 1058  25/04/2019 130 88 138  14/06/2019 +30% Chét Ii ngén han

48 MPC 415 16/05/2019 50 35 382  31/05/2019 8% Pa chét

49  CTR 285 04/07/2019 34 27,2 432  31/07/2019 +52% Chét I ngén han

51 DVP 44| 13/08/2019 54 42 42 10/09/2018 -4,5% Cét 15 ngén han

GIAO DICH NUOC NGOAI TREN HSX

3082

Giao dich NETNN 7 ngéy gan nhat

254,02

TIN TUC NOI BAT

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH |
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HAGL Agico (HNG) 15 thém 980 ty trong quy 3 do sw c6 ngap lut, chuyén déi vuon
ciy... nang 18 luy ké 1én 1.622 ty déng

HAGL Agrico (HNG) di cong bé BCTC hop nhét quy 3/2019 vai tinh hinh khéng miy séng
sua, ghi nhan quy thir 3 lién tiép thua 15. Chi tiét, doanh thu Cong ty ghi nhan 504 ty dong,
giam gan ntra so vai ciing ky. Trir di gia von, Cong ty thu vé 14i gop 20 ty dong, cing ky dat
hon 489 ty dong.

Theo giai trinh, doanh thu giam st do nhém céng ty khong con hop nhat doanh thu tir Cong
ty Pong Duong, Pong Pénh va Cao su Trung Nguyén. Thiét hai bai ngap lut hon 1.200 ha
chudi dang trong giai doan thu hoach tai Lao, khong con thanh long chinh vu. Cuébi cuing,
doanh thu giam do khong cé doanh thu tir 6t, bo va bt dong san nhu hdi quy 3/2018.

Diém lai, trung tuan thang 9 HAGL Agrico chuyén nhuong Cong ty TNHH Déong Pénh cho
THADI, tiép ndi lan chuyén nhugng hdi théang 7 tai Cong ty TNHH Pau tu va Phat trién cao
su Bong Duong. ..

Nhirng thuong vu "bén con™ trén mang vé 185 ty doanh thu tai chinh. Nguoc lai, do giam
dugc chi phi ng vay do du ng giam.

Song, cong tac tiép tuc danh gia cac khoan tai san khdng hiéu qua va diéu chinh chi phi dau
tu vuon cdy co dira, cao su vao chi phi do chuyén doi muc dich sang trdng cay an tréi.

Két qua, HAGL Agrico béo 15 rong hop nhit 1én dén 990 ty dong.
CIl hé 16 vé cac thwong vu gia tri hang ngan ty déng

Ngay 04/11/2019, ClI d4 bat diu dam phéan véi cac Nha dau tu dé thuc hién mot s6 thuong
vu Véi tong gia tri woc tinh khoang 4,780 ty dong. Theo ciu triic thwong vu duoc thuong
thao, Cll s& nhan thanh toan theo 2 dot.

Dot 1, Nha dau tu s& thanh toan cho ClI 3,600 ty dong. Trong d6 thanh toan 1,050 ty dong
bang tién ngay tai thoi diém ky két hop ddng. Phan con lai thyc hién bang viéc mua 2,550 ty
ddng trai phiéu do CII phat hanh, thoi han tréai phiéu twong dwong véi thoi gian ClI can co
dé thuc hién cac diéu kién tién quyét cua hop dong. ClI dwoc toan quyeén sir dung toan bo sé
tién 3,600 ty dong thu dugc trong dot nay.

Trong dot 2, Nha dau tu s& thanh toan 3,730 ty dong bang tién hoac hinh thirc twong dwong
khi CIl hoan thanh céac diéu kién tién quyét cua hop dong. Cll s& ding mot phan sé tién thu
dugc (2,550 ty dong) dé hoan tra no trai phiéu, phan con lai (1,180 ty ddng) dwoc toan quyén
str dung.

Theo CII, cac thuong vu ndi trén s& hoan tat trong thang 12/2019, tuy nhién, ciing c6 thé kéo
dai qua dau thang 1/2020.

No6i vé hoat dong kinh doanh, trong 9 thang ddu nam 2019, ClI ghi nhan doanh thu thuan
hop nhét hon 1,471.7 ty dong, giam hon 33% so véi clng ky nam trudc. Nho doanh thu tai
chinh, 1ai tir cong ty lién doanh lién két, loi nhuan tir hoat dong khac ting manh so véi cing
ky, CII van bao I4i sau thué 762.2 ty dong, gap téi hon 4 1an cing ky nam trudc.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH |
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THONG KE TRONG NGAY

| Khép 1énh

Ngay Ma phaéi sinh Déng cira | Kp§i lwgng Gia tri
11/04/2019 VN30F1911 0,37% 937,00 938,80 935,30 937,00 55.674 5.215,78
11/04/2019 VN30F1912 0,29% 936,20 937,70 935,50 937,00 244 22,85
11/04/2019 VN30F2003 0,40% 935,10 938,00 935,00 937,70 11 1,03
11/04/2019 VN30F2006 0,19% 938,50 938,90 936,00 938,70 28 2,63

GTGD
(Tr VND)
VRC 17,65 6,97% 1.338.170 TCR 1,75 -6,91% 12.540
TPC 9,69 6,95% 10 ST8 16,3 -6,86% 990
CLG 3,23 6,95% 1.510 SPM 11,85 -6,69% 10
CDC 14,65 6,93% 200 PTL 4,06 -6,67% 71.600
NAV 10,5 6,92% 2.140 AGF 2,88 -6,19% 10.680

DST 1 11,11% 31.200 PPP 11,3 -9,60% 400
HJS 27,5 10% 3.300 DNY 1,9 -9,52% 100
VNT 353 9,97% 100 C69 11,4 -9,52% 23.700
VRE 35,6 2,01% 51.631.850 VNM 129,2 -1,60% -86.363.120
VHM 97,9 1,98% 43.074.190 VCB 90,8 -1,30% -23.391.300
TVS 11,9 2,59% 19.128.750 CTD 74,5 0,00% -14.008.630
VIC 1215 -0,16% 13.493.290 VvJC 1457 0,28% -6.839.300
HCM 24,8 0,20% 12.218.310 DXG 15,85 -0,63% -6.565.820

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH | n
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETFIRST

Hé thong khuyén nghi cia VFS duoc xay dung dua trién sy chénh léch giira gia cé phiéu thi truong tai thoi diém dénh gia va gia muc tiéu 12
thang

Heé théng khuyén nghi

MUA Néu gia muyc tiéu cao hon gi4 thi trudng tir 15% tro 1én
THEO DOI Néu gia muyc tiéu cao hon gia thi trudng tir 5 — 15%
NAM GIU Néu gid muc tiéu cao hon gi thi truong khdng qua 5%

BAN Néu gia muyc tiéu thap hon gia thi truong t6i thiéu 5%

© CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET (VFS)

Hdi s¢ Ho Chi Minh

Toa nha Central Park, lau 2, 117 — 119 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM
Dién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 10, Toa nha Sentinel Place, 41A Ly Théi T6, P. Ly Théi T4, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
bién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117  Fax: (84-4) 39338222

Tuyén bé mién trach nhigm: Ban quyén thugc vé Cong ty CP Chiing khoan Nhat Viét (VFS). Nhing thong tin sir dung trong bdo cdo diroc
thu thap ter nhitng nguon ddng tin cdy va VFS khong chiu trach nhi¢m vé tinh chinh xac ciia chiing. Quan diém thé hién trong béo céo nay la
cua (Cac) tac gid va khong nhdt thiét lién hé véi quan diém chinh thic cia VFS. Khong mét théng tin ciing nhie y kién nao dwoc viét ra nham
Muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bdt ky chitng khodn nao. Béo cdo nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban bai bdt ky ca nhan
hodc t6 chire nao khi chira dwoc phép cia VFS.
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