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XU HUONG

Biéu dé VN-Index daily

XU HUGNG NGAN HAN

Cac chi bao ngan han trong hé théng du bao cua chiing
t6i cho tin hiéu xu hudng dang diéu chinh gidam. Thanh
khoan van lanh quanh duéi muc trung binh cho thay
dong tién yéu. Nha dau tu nén ding ngoai thi truong
hodc néu luét chi nén thuc hién trong phién véi c6
phiéu c6 san.

XU HUGNG TRUNG HAN

Cac chi bao trung han trong hé théng ctia ching toi cho
tin hiéu xu huéng dang chuyén bién tich cuc hon. Néu
sap téi chi s6 tang trén MA 20 ky kém theo thanh khoan
trén muc trung binh sé mé ra co héi mua vao. Hién tai
van nén ding ngoai cho doi.

Biéu dé HNX-Index daily

XU HUGNG NGAN HAN

Cac chi bao ngén han trong hé théng du bao cla
chung t6i cho tin hiéu xu huéng chua r6. Thanh khoan
lanh quanh dudi muc trung binh cho thdy dong tién
van yéu do lo ngai rai ro. Nha dau tu nén ding ngoai
thi trudng hodc néu luét chi nén thuc hién trong phién
VGi ¢8 phiéu co sén.

XU HUGNG TRUNG HAN

Céac chi bao trung han trong hé théng cua ching toi
cho tin hiéu xu hudng cé chuyén bién tich cuc nhung
con sém dé nhan dinh tang. Chi s6 dang gap khang cu
manh tai MA 20. Chi tham gia mua méi khi chi s6 vuot
MA 20 ky kem theo thanh khoan tang t6t trén mdic
trung binh.
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cO PHIEU

MUic gid an toan mua vao c6 phiéu DRC dd dugc chiing toi diéu
chinh gidm nhe so v&i cap nhat trudc dé. Diém dang mung la DRC
da c6 két qua kinh doanh 3 quy dau nam 2012 vo cung an tugng, chi
phi dau vao giam gilp bién Igi nhuan cai thién manh. Ngoai ra,
nhimng du an Ién cta Cong ty déu co tién doé tot, ky vong dong tién
tur du an Radial sé bat dau xuat hién trong nam 2013. Tuy nhién, viéc
giam gia ban 3% tu thang 9 chac chan sé anh hudng dén bién loi
nhuan trong quy 4 va cd nam 2013. Bén canh do, tién do trién khai
du an tét dong nghia véi viéc ng vay ctia Cong ty tang manh. Tuy ap
luc 1ai vay khéng dang ngai trong 2012, nhung rd rang chi phi tai
chinh sé lamét gdnh nang ctia DRC ti nam 2013 tr& di.

Al

DRC

Dia chi: S6 01 Lé Van Hién, TP. Da Nang
Tap doan Hoa chat Viét Nam 50.5% DT: 84-(511)3847408
Fax: 84-(511)3836195
Web: www.drc.com.vn

Add

Vé dién bién giao dich va ky thuat cho thay, thai ky “dua gid” va ky
vong Ién vao sy tang trudng chéng vanh ctia DRC da & lai sau lung.
Hién c6 phiéu dang trong qua trinh tich lay, nha dau tu chi nén mua
vao & nhiing dgt “ban hang gia ré” tai vung gia xac dinh trudc.

LIEN HE

FTIF 4.9%
Khéac 44.6%
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CO PHIEU

TANG TRUGNG DOANH THU LIEN TUC VA ON DINH

Nam 2011, doanh thu thuan cta DRC dat 2,636.7 ty déng, tang 22% 3,000 - 2 637
S0 V&i nam 2011, vugt 11% ké hoach dat ra. Nhu vay, nam 2011 la '
nam thy 5 lién tiép, doanh thu DRC ghi nhan sy ting trudng, nang 2,500 - 2,160
chi tiéu nay Ién 2.25 1an so v&i 5 nam trudc. 2000 - 1815
Loi nhuén sau thué ctia DRC nam 2011 dat 197.7 ty déng, vuot 32% 1500 { ;479 1291
so vGi ké hoach dat ra va tang 0.76% so véi nam 2010, kha quan e
hon nhiéu so vai cac muic gidm 72% ctia CSM va giam 84% cuia SRC. ’
500 -
2007 2008 2009 2010 2011
Nguén: BCTC DRC, VFS téng hop
PHAT TRIEN DUA TREN NEN TANG SAN PHAM DAC THU
Trén thi truong hién nay c6 3 nha san xust sam I6p xe lon 14 DRC, 56 P - e
CSM va SRC. Ba nha san xuat nay chiém dén 68% thi phan nam s e mes
2011. Tuy nhién, méi doanh nghiép cé mot thé manh riéng. DRC la T—
nha san xuét 16p xe tai, dic biét 1a 16p xe tai nang va dic chang arnhe
hang dau Viét Nam (30 — 35% thi phan). Dong san pham nay chiém 25% U (g
trén 80% doanh thu thuan ctia DRC nhiing ndm gan day. o A4% m Bdc ching
m Khac
Nguén: DRC
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CO PHIEU

BIEN LGOI NHUAN VA HIEU QUA HOAT DONG CAO

Chuing t6i danh gia cao hiéu qua hoat déng ctia DRC, ludn 1a moét 25% -
trong nhiing céng ty c¢6 hiéu qua hoat dong cao nhat nganh san i ¢ + DRC
xuat sam l6p, dac biét trong giai doan khé khan (2011). Hiéu qua —B—CSM
nay cé dugc nha kha nang kiém soat chi phi tét, quan tri hang tén 15% - SRC
kho hop ly va cdng nghé kha cao cua cong ty.
10% - " .
Chung t6i ky vong, DRC sé tiép tuc duy tri cac chi tiéu hiéu qua nay o ¢
trong nhimg nam téi. Hién tai, DRC dang trong giai doan di d&i nha
may va dau tu manh cho du &n maéi nén vong quay téng tai san c6 0% : , : ,
thé bi anh hudng. Tuy nhién, khi cong tac nay hoan thanh, ki vong 2009 2010 2011 Q3/2012
hiéu suat st dung tai san cta céng ty sé dugc cai thién. Khi do,
nhiéu kha nang ty suat sinh 1&i trén vén dau tu sé tang lén. Nguén: BCTC DRC, CSM, SRC ; VFS téng hop
C4u trlc von ctia DRC khéa lanh manh véi ty & ng trén tong tai san
hién tai 12 48% (so v6i CSM 1a 45% va SRC 12 59%). Co cdu ng ciing
dang dich chuyén dan tir ng ngan han sang ng dai han. Du ng cua
cac khoan Vay dai han da tang gap doi Ién 515 ty déng trong quy 3
dé tai trg cho cac du an dau tu I6n. Tuy nhién, chi phi l&i vay sé chua e
tang manh trong nam 2012 do cac khoan lai vay dai han cta DRC Bien lairong 10% % 3%
dugc an han. vong quay TTS 1.35 1.84 1.94
ROE 26% 23% 15%
TTS/VCSH 192 1.82 244

Nguén: BCTC DRC, CSM, SRC ; VFS téng hop
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CO PHIEU

KY VONG DOT BIEN TU CACDU AN

Du an “Di d&i, dau tu chiéu siu, mé réng san xuat Xi nghiép

sam lép xe dap, xe may tir Bdc My An vao Khu cong nghiép Lién

Chiéu”: da hoan thanh va dua vao s dung vao thang 10/2011.

Téng nguodn von dau tu thuc hién chi khoang 80 ty dong, thap hon Xay l3p 129,980 358,886
nhiéu so vai du toan (129 ty dong).

Du an “Nha may san xuat 18p xe tai radial cong suat 600,000 ULl ST RS A

I6p/nam”: Téng muic dau tu 2,992.7 ty déng, tai trg bang 70% vén )

vay thuong mai va 30% vén chii sa hitu. Trao d6i véi cong ty duoc KTCB khac 23,663 174,275

biét, du an dang trong qua trinh lap dat thiét bi, sé chay thi va ra )

san pham vao cudi ndm nay. Cong suat hoat dong du kién cia nha Téng 211,278 1,244,883

may sé la 100,000 - 200,000 I6p trong nam 2013, tang Ién 200,000

|6p vao nam 2014 va sé chay hét cong suat 600,000 I6p vao nam Nguén: Nghj quyét HDQT DRC

2015. Khi du an hoan thanh, du kién sé mang vé 2,000 ty dong

doanh thu va 140 ty déng lgi nhuan méi nam cho cdng ty. Ching

t6i danh gié cao stic bat cta DRC khi du &n nay di vao hoat déng

chinh thic. Chi phi san xuét kinh doanh d& dang ctia dy an 16p
Radial tinh dén thaoi diém 30/6/2012 la 350 ty déng, dén

Du an “Di d&i Xi nghiép sam 16p 0 t0 tir Bac My An vao Khu cong thai diém 30/9/2012 12 867 ty déng. Véi ké hoach gii

nghiép Lién Chiéu”: T6ng muc dau tu 673 ty dong, tir 40% vén chd ngan 1,245 ty déng trong ndm 2012; udc tinh dén cudi

s& hiu va 60% vay thuong mai. Dy an via dugc dong thé vao nam 2012, gia tri giai ngan vao du an sé dat khoang

thang 9/2012 va dang tién hanh giai doan dau la xdy dung nha 1,500 ty, chiém gan 1/2 tdng vén dau tu vao du &n. Hién

xudng. Qua trinh di doi sé dan dén nhiéu kho khan trong van dé tai, cong ty chd yéu tai trg cho du 4n bing cac khoan

san xuat, nhung ki vong chinh sach tén kho hgp ly sé gitp DRC vay dai han véi 14i suat vay bing 1ai tham chiéu +3% ddi

dam bao san lugng tiéu thu, cung cap cho khach hang. vGi VND va +2.5% d&i véi USD
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CO PHIEU

CHI PHi PAU VAO, TY GIA CHUYEN BIEN TiCH CUC

Nguyén liéu dau vao chiém hon 75% gia von hang ban, chi phi tai
chinh chiém gan 3% tong chi phi. Do d6, bién déng ctia danh muc
chi phi nay anh huang dang ké dén bién Igi nhuan va hiéu qua hoat
ddng cda doanh nghiép.

Nhiing thang cu6i nam 2010 va dau nam 2011, gid ca nguyén vat
lieu ma dac biét la cao su (chiém 55% téng chi phi nguyén vat liéu)
tang manh, la nguyén nhan chinh dan dén gia vén hang ban tang
cao. Thém vao do, vai 40% chi phi nguyén liéu dugc nhap khau,
DRC bi anh hudng khéng nhé béi ty gia tang. Ngoai ra, lai suat cao
cing lam gia tang ganh nang lai vay. Tat ca nhimng yéu té trén ' ' ' ' ' '
khién cho Igi nhuan sau thué chi ting chua dén 1%, trong khi Jan-10"Jun-10" NoviTOREDETEES SRR pC e AR
doanh thu tang dén 22% trong nam 2011 Nguén: Indexmundi.com

o [l N w ~ ol (o)) ~
1

Tuy nhién, 9 thang dau nam 2012, gia cao su lién tuc giam, cling vai
cac bién phap ton kho nguyén vat liéu hop ly, chi phi nguyén vat
liéu ctia cong ty dugc tiét giam dang ké. Thém vao dé, 1ai suat giam
va ty gia 6n dinh cang gilp cong ty tiét kiem dugc mét khoan 16n

Cao su
chi phi lai vay va 16 do chénh léch ty gia. Bién Igi nhuan va hiéu qua
A S g2 R, . ® Than den
hoat d6ng vi thé cling dugc cai thién dang ké.
Vai manh
m Ho4 chat
Khéc

Nguén: DRC
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CO PHIEU

LOI NHUAN 9 THANG POT BIEN, CA NAM VUOT KE HOACH

Chin thang dau nam 2012, DRC dat 2,193.8 ty déng doanh thu, 40% - 900
bang 74% ké hoach va tang 8% so véi cung ky nam 2011. Chi phi 35% - 800
nguyén vat liéu, chi phi tai chinh giam gidp Igi nhuan sau thué ctia 30% - 700
cong ty dat 217.9 ty déng, tang manh 57.2% so véi cung ky va vugt 25% 600
26.3% ké hoach ca nam. 20%

- - 500

0
Tuy nhién, doanh thu thuan Quy 3/2012 lai cho thay su sut gidm so 10% - 400
vGi cung ky nam trudc, cham dut thai ky dai tang trudng doanh thu 50 - 300
thuan theo quy. Trao d6i vai doanh nghiép, dugc biét, doanh thu . 200
y 3 gidm 4.2% so véi cung ky la do vao dau thang 9, cong ty da 0% S

quy 3 glam 4.2% S0 Vol cling ky fa o vao dau thang 9, cong ty 5% o8 S S S S S S NN 100
gidm gia ban 3% cho tat ca cac san pham dé ho trg cho khach hang. A A R
San lugng tiéu thu ciing sut gidm nhe 1.26% so véi ciing ky do tinh -10% -0
hinh thai ti€t khong thuan lgi. Viéc gidm gia ban nay hoan toan co DTT (phai) —— +/- DTT/ciing ky

thé chap nhan dugc trong béi canh gia nguyén vat liéu dau vao
gidm manh thai gian qua. . .
Nguon: BCTC DRC, VFS téng hop
Quy 4 nam 2012, cdng ty dat k& hoach 660 ty dong doanh thu, 67 ty

déng Igi nhuan sau thué. Du kién doanh thu ca nam 2012 sé la

2,854 ty dong, dat 97% ké hoach, lgi nhuan sau thué 285 ty dong

vuagt 65% so vé6i ké hoach dai hoi c6 déng giao phoé. EPS du kién ca

nam 2012 ctia DRC sé vao khoang 4,100 dong.
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CO PHIEU

PINH GIA
S dung dit liéu so sdnh gom 10 cong ty cuing nganh trong khu vuc 3+ PB # Federal Corp
Chau 'é.‘,Cé vén hoa géin,vdi QRC..(;hUr\lg toi tinh toan dugc C\élC muc = Zhejiang Sanlux
dinh gia co ban cdia nhom c¢o6 phiéu nay nhu sau: P/E trung binh dat Rubber Co Ltd
11.31an; P/B trung binh dat 1.3 lan. 25 4 A Goodyear India Ltd
A [ X Goodyear Thailand

Ngoai ra, DRC da va sé khong chi trd cé tuc bang tién mat trong PCL

. TR - . 2 % DRC
moét vai nam vi cong ty dang can von dé dau tu nhitng dy an I6n.
Do vay, dong thu nhap c6 dugc va tich Ity trong nhiing nam tiép @ Ceat Ltd
theo c6 tinh chat quyét dinh su hap dan khi dau tu vao cé phiéu <

. A CJuisstey dhap dan K p ; 15 - . CSM + Stamford Tyres Corp
nay. bung trén quan diém dé, chang tbi da stir dung phuong phap Ltd
dinh gia thu nhap git lai (RE) dé xem xét muc gia hop ly ctia DRC X =CSM
hlén nay. Két qUé dlnh glé cho thé’y muic glé hdp Iy la 28,400 1 SRC * Goodyear Indonesia
déng/cé phiéu. Thk PT

i ® TVS Srichakra Ltd

. . . N N , A 05 A N
Két hgp phuong phép so sanh va thu nhap giir lai, chang t6i cho = Fu-Chian Tire Co Ltd
rang fair vglue t,:ﬂa DRC sé la ,31,500 d@njg. T,uy nhién, c6 su ch?nh Govind Rubber Ltd
léch 16n gilta c&c phuong phép dinh gia khac nhau, do d6, chang 0 : :
tdi chon bién an toan 25% dé chiét khau muc gia DRC vé ving an 0 10 P/E 99 XSRC

toan nhat. Va theo dé, muc gia an toan ma nha dau tu co thé s&
hitu c6 phiéu DRC la dugi 23,600 déng, gidm nhe so vai lan cap
nhat trudc d6 trong quy 2. Tai mdc gid nay, P/E F 2012 chila 5.7 lan;
P/B la 1.36, kha hap dan so vai muc trung binh cda nhiing cong ty
cung nganh trong khu vuc va so véi trung binh thi truong.

Nguén: Bloomberg, VFS
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CcO PHIEU

GOC NHIN KY THUAT, DRC DANG TiCH LUY CHO CHU KY TANG MG

VIETFIRST JOINSTOCK SECURITIES

investment research

Sau qua trinh quan sat lau dai cach giao
dich cta DRC, chlng t6i cho rang, rat cé
thé DRC sé tiép dién qua trinh tich Iy
quanh muc gia 25,000 déng trong 1 vai
thang nda. Viéc mua vao DRC chi nén
dugc can nhac khi thi trusng xuat hién
nhiing phién bi quan thai qua tao nén
dot “ban hang gia ré” cho chinh DRC.

Thong ké giao dich noéi bé trong 1 nam
gan nhat ciing cho thay DRC ton tai vai
van dé can tré cho chu ky ting sém
quay tré lai. Trdi ngugc véi dong théi
mua vao nhing thang dau nam, khi
DRC lién tuc ghi nhan su tang gia, thi
nhiing thang gan day lai cho thay chiéu
nguac lai, c6 déng néi bo lién tuc ban ra
c6 phiéu, diéu nay khéng nhing goép
phan lam gia tang luc cung trén thi
trudng, ma con tao ra nhimg nghi van
cho nhiing nha dau tu méi muén mua
vao cé phiéu. (S6 lieu théng ke, téng
mua vao: 279,150 c6 phiéu; tong ban ra:
523,370 ¢8 phiéu).



THONG KE BIEN DONG GIA VA KHOI LUGNG THEO NHOM CO PHIEU TUAN QUA

Beta % +/- Gia % +/- Vol Gia (Nganb) % +/- Gia % +/- Vol Vén hoa (Ty) % +/- Gia % +/- Vol

3.69% -30.80% 5-<10 -0.55% -5.99% 50-<100 3.98% -6.80%

-0.45% -14.09% >=15 3.23% 12.84% >=500 0.19% -0.99%

Beta % +/- Gia % +/- Vol Gia (Nganb) % +/- Gia % +/- Vol Vén hoa (Ty) % +/- Gia % +/- Vol

4.99% -9.86% 5-<10 -0.99% 10.28% 50-<100 2.51% 111.33%

2.13% -3.51% >=15 1.07% -1.28% >=500 -0.43% 3.96%



GIAO DICH NUGC NGOAI 5 PHIEN GAN NHAT

M 06t rong) _Bén G thirucng

Khéi lugng 13,518,052 (13.00%) 13,479,882 (12.96%) 38,170

Mus (0 thitrueng)_Bén 0t ruen)

Khéi lugng 1,802,120 (1.68%) 6,742,220 (6.27%) -4,940,100

TOP 5 CP MUA RONG 5 PHIEN GAN NHAT

Ma CK KL mua GT mua Ma CK KL mua GT mua
HSX) (1 CK) (tr. dong) HNX) (1 ck) (tr. dong)

935,500 22,339 683,600 10,245

HPG 331,100 6,206 DBC 196,400 4,258

GAS 132,110 5,143 VNR 20,200 281

1

1
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THANK YOU

Phong Phan Tich — Cty CP Chirng khodn Nhét Viét

Nguyén Hoang Anh Tudn Huynh Ngoc Thuong
Nguyén Ngoc Thanh Phan Minh Buc

Khuyén cao: Bao cdo nay phuc vu cho muc dich tham khdo thong tin, khach hang
khong nén xem ddy la hurdng dén mua hodc ban cé phiéu. VFS khdng dém bdéo tinh
chac chdn va khong chju trach nhiém khi khach hang s& dung b&o cao cho hogt
déng déu tv cda minh.



