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TUAN NAY

Cong ty C6 phan Béng dén Pién Quang (00C) viia cdng b bao cao
tai chinh Quy Il va 9 thang dau nam 2013 véi két qua kinh doanh
tang trudng an tuong.

Chung t6i danh gia cao nhitng chuyén bién tich cuc & ca thi trudng
trong nudc lan xudt khau cta cong ty thdi gian qua. Viéc ddy manh
tiéu thu cac san pham khac biét c6 bién Igi nhudn cao va kiém soat
t6t chi phi da giup Cong ty cai thién Igi nhuan mot cach ro rét. Thém
vao dé, tién dd thu hoi cong ng tir Cuba dugc duy tri 6n dinh da

giup dong tién Céng ty kha déi dao. iién q"ang
Chung t6i gilr nguyén muc dinh gia theo phuong phap FCFF da cap

nhat vao ngay 15/8/2013, theo d6 gia hop ly sé la 38,100 dong/cd
phiéu, cao hon 33.2% so vdi gia dong ctra ngay 25/11/2013.
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CcO PHIEU

QUY 3 TANG TRUGNG POT BIEN

Coéng ty C6 phan Bong dén Dién Quang viia cong bd bao cdo tai

chinh Quy 3/2013 véi két qua kinh doanh tang trudng doét bién.

Doanh thu thuan tang dén 44.8% so vdi cung ky, dat 187.2 ty dong.

Trong khi dé gia von chi tang 36.4% giup lgi nhuan gop dat 63.5 ty Doanh thu (ty) 187.2 1293 +44.8%
déng, tang 64.5% so véi Quy 3 nam trudc.

Lai gop (ty) 63.5 386 +64.5%
Theo gidi trinh ctia céng ty, doanh thu Quy nay tang manh la do
céng ty da tung ra thi trudng mét sé dong san pham mgi (déen Lai trudc thué (ty) 44.4 19.0 +133.7%
LED)... Cung v&i viéc day manh tiéu thu cac dong san pham cé bién
lgi nhuén cao nhu dén Double Wing, dén compact chéng am, ... va Lai sau thué (ty) 31.5 14.9 +111.4%
viéc kiém soat chi phi tai chinh, chi phi ban hang tét, dac biét chi
phi quan ly da én dinh trd lai sau khi tang dot bién vao Quy 2/2013
giup cong ty c6 dugc 31.5 ty dong Igi nhuan sau thué, tang dén
111.4% so véi cung ky.
9 THANG VUGQT KE HOACH LGI NHUAN

Doanh thu (ty) 631.9 6930  912%

Luy ké 9 thang dau nam 2013, DQC dat 631.9 ty déng doanh thu
thuan, tang 34% so véGi cung ky nam trudc, hoan thanh 91.2% ké Lai trudc thué (ty) 89.9 70.0 128.4%
hoach doanh thu ca nam. Lgi nhudn sau thué dat 61.5 ty dong, tang
61.7% so véGi cung ky, vuot 17.1% ké hoach lgi nhuan ca ndam 2013 Lai sau thué (ty) 61.5 52.5 117.1%
dai hoi déng c6 déng giao pha.

Cé tuc (d) 1,000 1,500 66.7%
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CcO PHIEU

THI TRUONG XUAT KHAU KHGI SAC TRO LAI

Nh{rng nam gan day, cong tac xuat khau ctia cong ty gap nhiéu kho 600 R
khan do nhu cau chung cua thé gidi giam sut va su canh tranh gay
gat vé gia tir cac doanh nghiép san xuat bong dén Trung Quéc. Pac 500
biét, tinh hinh bat 6n tai tai Ai Cap khién cho viéc xuat khau tai thi
truong truyén théng nay bi sut giam nghiém trong, anh huéng dén 400
doanh thu xuat khau chung. _—
9 thang dau nam 2013, thi truong Ai Cap tiép tuc khé khan. Tuy 200
nhién cac thi trudng xuat khau khac nhu Chau My La Tinh, Trung A,
Nam A... ti€p tuc 6n dinh giup doanh thu xuat khdu tang truéng 100
kha t6t va chiém khodng 40% t6ng doanh thu clia céng ty.
2009 2010 2011 2012 | 6T2013 6T2012
- B . " B R Noi dia ™ Xudat khau

CUNG CAP BAN THANH PHAM CHO DU AN VIET-VEN
Phén xuéng dau tién cta dy an lién doanh Viét - Ven hién da chay Doanh thu ndi dia cda cong ty ting trudng kha &t tis
hét cong sudt giai doan 1 (12 triéu bong/nam) gitp cong ty cé duoc ndm 2009 dé&n nim 2012 nhd ddy manh ban hang &
nguén doanh thu 6n dinh tir viéc cung cép ban thanh phdm cho du hau hét cac kénh nhu dai ly, siéu thj, online.... 6 thdng
an. dau nam 2013, mac du doanh thu noi dia c6 phan sut

‘ ] gidm so vai 6 thang cung ky. Tuy nhién, vgi viéc day
Bén canh d6, 9 thang dau nam 2013, doanh thu tu viéc cung cap manh tiéu thu cac san pham thiét bi dién mang tinh
may moc thiét bi, day chuyén lap dat cho du an nay (khoang 8 triéu khéc biét nhu dén DoubleWing, dén Led... doanh thu
USD du kién hach toan trong nam 2013) cling déng gép phan I6n ndi dia clia cong ty nhiéu kha nang sé cai thién manh
vao doanh thu xuat khau chung ctia céng ty. trong 6 thang cudi nam.
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CcO PHIEU

DAY MANH TIEU THU CAC SAN PHAM KHAC BIET

VGi nhiing quy dinh vé viéc cam san xuat va luu théng cac san 35%
pham tiéu hao nhiéu dién nang nhu dén sgi d6t (déen day toc); DQC 30%
da tap trung vao nhém cac san pham an toan, tiét kiém, dap ung
dugc cac yéu cau trong nudc va qudc té. Dac biét cong ty luén chu
trong vao viéc da dang héa san pham véi nhiing tinh nang khac 20%

biét, vugt trdi so vai cac san pham khac trén thi truong. 15% /\

10%

25%

San pham deén LED véi nhiéu tinh nang ndi bat nhu dep mat, tudi
tho, d6 sang cao, tiét kiém dién t6i da da bat dau dugc cong ty dua
vao san xuat va thuong mai héa cudi nam 2012, va day manh tiéu
thu dac biét trong Quy 3/2013. Bén canh dé, mét s6 dong san
pham mgi tiéu biéu nhu boé dén Doublewing 24Wx2, dén compact Bién lai gop Bién lairong === Bién EBIT
ch6éng am 35W,... c6 tinh nang khac biét da dugc ngudi tiéu dung

st dung rong rai, cing dugc céng ty day manh tiéu thu.

5%

0%
2009 2010 2011 2012 9T 2013

BIEN LGOI NHUAN TIEP TUC CAI THIEN

V&i téc dé phat trién nhanh chéng cda viéc ing dung cong nghé

dén LED vao nganh chiéu sdng dan dung va viéc gia thanh san xuét Bién lai géP cta cong ty ti€p tuc xu huéng cai thién
dén LED dang gidam mét cach nhanh chéng thi viéc dén LED thay dan nhg day manh tiéu thu cc san phdm khac biét c6
thé cho cac loai dén huynh quang va compact hién dang phé bién lgi nhuan bién cao nhu dén compact chéng am, dén
trén thi trudng sé dién ra trong tuong lai khong xa. Chung téi cho DoubleWing, dén LEDs... Bén canh dd, cac san pham,
rang chién lugc tap trung nghién cldu san xuat kinh doanh san vat tu hang san xuat cho Cuba trudc day véi gia von
pham nay ctia DQC la kha hgp thoi, day sé 1a dong luc ting trudng thdp dugc tiéu thu thoi gian qua cling gop phén gia
cGia DQC trong thoi gian tdi. tang bién |di gop cho cong ty. Bién lai gop 9 thang dau

nam 2013 & muc 31.4%, tdng manh so v&i muc 21.9%
clia nam 2012.
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CO PHIEU

Chong dén Thanh long trdi vu bang dén compact chéng 4m

San phdm dén Compact chéng adm 1a san pham chuyén dung
dé kh3c phuc tinh trang bong dén thap ngoai trdi bi nd, chap
chay do hién tugng soc nhiét khi gap thai tiét khong thuan lgi
nhu: d am, suong mudi, mua, con trung. Véi tinh nang khac
biét so v&i cac loai den tron khac trén thi trudng, dén Compact
ch6éng am Dién Quang dugc khach hang, dac biét la cac ho kinh
doanh trong cay thanh long ua chuéng.
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San phdm DoubleWing duoc st dung tai Showroom Honda

Dén DoubleWing la loai dén Huynh quang thé hé méi nhat
clia Bién Quang, véi cac tinh nang vugt trdi so vaéi cac loai
dén huynh quang thong thudng nhu : Sdng hon 10%, tiét
kiém dién hon 20% nhung gia ca lai tuong duaong.




CcO PHIEU

CONG NO TIEP TUC CHUYEN BIEN TiCH CUC

Tién d6 thu hoi khoan phai thu tir déi tdc Consumer Import- Cuba 70
ti€p tuc duy tri 6n dinh trong nam 2013. Theo bao cdo soat xét 6 60 54 28
thang dau nam, tai toi diém 30/6/2013, tdng du ng phai thu con lai - 49 48

khoang 34.9 triéu USD, tuong duong 738.2 ty déng. Trong 6 thang

: ’ y N o 40
dau nam, cong ty da thu héi dugc 4.4 triéu USD tuong duong 80.7 o
ty dong, gilp cai thién dang ké dong tién, kha nang thanh toan ng 19
vay. 20 10 10

10 4 .
Clng véi do, cong ty tiép tuc nhan dugc khoan lai chénh léch ty gia
I6n. Nam 2007, ty gia lién ngan hang cuéi nam chi la 16,114 2011 2012 672013
VND/USD, véi ty gia hach toan cudi thang 6/2013 la 21,135 o - .
VND/USD, DQC sé& nhan khoang 5,021 déng lai chénh lech ty gi da Khoan tién thu duocitricult SD)RSSEIEICURIULSUEARLE LA

thuc hién cho méi USD nhan duoc tur déi tac Cuba. Khoan lai chénh
léch ty gia DQC ghi nhan trong 6 thang dau nam 2013 la 19.4 ty
trén 4.4 triéu USD thu dugc tur déi tac.

Lai ban hang trd cham (ty d)

Cung vdi lai chénh léch ty gia, khoan lai ban hang trd
cham (cha yéu ti khodn phai thu Cuba) la mét trong
hai khoan déng gop chd yéu vao doanh thu hoat déng
tai chinh cta céng ty nhitng nam qua (khoang 46 - 58
ty déng moi ndm ti nam 2008 - 2012). Tuy nhién, 9
thang dau nam 2013, cong ty van chua ghi nhan khoan
lai nay. Bén canh d6, phan lai trd chdm ctia ndm 2010 la
3.33 triéu USD (69.4 ty dong) van dugc hach toan &
muc Doanh thu chua thuc hién va chua két chuyén vao
thu nhap trong ky.

Sang Quy 3/2013, cong ty ti€p tuc ghi nhan khoang 18.3 ty dong lai
chénh léch ty gia. Mac du thuyét minh bédo cdo tai chinh Quy
3/2013 cuta cdng ty khong phan anh chi tiét khoan phai thu tir doi
tac Cuba nhung véi khoan lai chénh léch ty gia 16n, chung t6i cho
rang, tién do thu héi ng phai thu tir d6i tac Cuba cia DQC trong
quy 3 van dugc duy tri 6n dinh.

Theo d6, ching t6i cho rang, cd nam 2013 DQC sé thu hoi dugc
khoang 9.5 - 10 triéu USD tu d6i tac Cuba. Khoan lai chénh léch ty
gia ghi nhan trong nam khoang 47 - 50 ty dong.
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CcO PHIEU

VAY NO GIAM DAN

Hién tai, cd cdu vay ng clia cong ty chu yéu la cadc khoan vay ngan
han dé€ b6 sung vén luu dong (cha yéu bang USD, 1ai suat khoang 6
- 7%/nam) va khoan vay uu dai dai han dung dé thuc hién hop
déng xuat khdu bong dén compact véi nha nhap khau Consumer
Import (Cuba) dang dén han tra (lai suat 9%/nam, thgi gian an han
dén 10/12/2015). S6 du ng gbc clia khoan vay nay gidm dan tir nam
2009 (mébi nam tra dugc khoang 100 ty) gilp cong ty giam bdt ap
luc vay ng, cdi thién cac chi tiéu kha nang thanh todan.
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Tién do thu hoi cdng ng phai thu tét gidp céng ty thu
x€p dugc dong tién trd ng, cai thién cac chi tiéu kha
nang thanh toan. Kha nang thanh toan ngan han tang
tu 1.64 lan nam 2009 Ién 1.94 lan vao cudi thang
9/2013. Kha nang thanh toan nhanh cling tang déu tu
muc 1.28 1an nam 2009 1én 1.54 lan thang 9/2013.

Trong khi d6, lgi nhuan tang truéng tét va chi phi lai
vay giam dan cling gitp kha nang thanh toan lai vay

clia cOng ty c6 su cai thién ro rét



CcO PHIEU

CHI PHi TAI CHINH GIAM

Chi phi 1ai vay hang nam chiém khoang 60 - 70% chi phi tai chinh
cla cong ty, con lai la cdc khoan 16 do chénh léch ty gid. Nam 2012
va 9 thang dau nam 2013, ty gia 6n dinh, cac khoan du ng géc vay
gidam dan gilp cong ty tiét gidm chi phi 1ai vay va cac khoan 16 do
chénh léch ty gia. Cling véi viéc doanh thu tang trudng an tugng, ty
trong chi phi tai chinh trén doanh thu ctia cong ty dang giam rat
nhanh t muc 21% nam 2008 xudng chi con 9% nam 2012 va 5%
trong 9 thang dau nam 2013.

CHI PHi BAN HANG, QUAN LY OGN BINH TR LAI

Doanh thu tang truéng manh trong 9 thang dau nam 2013 nhung
céng ty van kiém soat tot chi phi ban hang. Ty trong chi phi ban
hang trén doanh thu thuan 9 thang giam tra lai vé muc 12% so véi
14% ctia nam 2012.

Chi phi quan ly doanh nghiép 9 thang dau nam 2013 mac du tiang
manh so v&i nam 2012 nhung chd yéu do muc tang dot bién trong
Quy 2 (thudng 1 thang luong cho toan thé can bd cong nhan vién
nhan dip ki niém 40 nam ngay thanh Iap cong ty). Chi phi quan ly
Quy 3/2013 da tré lai 6n dinh gop phan gitp lgi nhuan truéc va sau
thué clia cong ty tang truéng dot bién.
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Chi phi tai chinh = Chi phi ban hang = Chi phi quan ly DN

Doanh thu tang trudng nhanh & ca thi trudng trong
nudc 1an xuat khau, xu huéng bién lai gép cai thién
trong khi cac khoan chi phi tai chinh, chi phi ban hang
va chi phi quan ly dugc kiém soat t6t chinh la diém
sang néi bat cta DQC trong 9 thang dau nam 2013.
Chung t6i cho rang, thai gian téi, cong ty sé tiép tuc
duy tri dugc nhirng diém sang tich cuc nay, giup két
qua kinh doanh cé su tang trudng.



CcO PHIEU

DONG TIEN CAI THIEN

Hoat déng kinh doanh ngay mét cai thién va viéc duy tri tot tién do
thu hoi khoan phai thu tir Cuba giup dong tién ctia DQC dang cai
thién ré rét. Trong khi d6, DQC khéng chiu nhiéu ap luc dau tu mai
do Cong ty chi van hanh khoang 70% cong suat thiét ké ctia nha
may. Do d6 chung t6i cho rang nhiéu kha nang DQC sé chi tra c6
tic nam 2013 vugt ké hoach 15% da dat ra dau nam (da tam ng
1000 d6ng/cé phiéu, dot 1).

DINH GIA HAP DAN

Chung toi tiép tuc gilr nguyén muc dinh giad theo phuong phap
FCFF da cap nhat vao ngay 15/8/2013 la 38,100 d6ng/cé phiéu, cao
hon 33.2% so v&i gid déng clfa ngay 25/11/2013.

KET QUA KINH DOANH QUY 4 DU KIEN

Theo phuong phédp than trong, chidng t6i cho rang doanh thu
thuan va Igi nhuan sau thué€ quy 4 c6 thé dat lan luot la 215.7 ty
déng va 12.5 ty dong. Nhu vay, doanh thu nam 2013 c6 thé dat
832.3 ty déng (vugt 20% ké hoach) va Igi nhuan sau thué c6 thé dat
72.6 ty déng (vuot 38% ké hoach). Véi két qua nay, EPS F sé tuong
duong 3000 déng/cd phiéu.
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Gia doéng ctra (25/11/2013) (d)
KLCPLH hién tai (Triéu CP)

Gia tri von héa(Ty d)

EPS trailing (d)

Book Value (d)

P/E

P/B

KLGD trung binh 10 ngay (CP)
KLGD trung binh 3 thang (CP)
Cao nhat 52 tuan qua* (d)

Thap nhat 52 tuan qua* (d)

Ké hoach doanh thu thuan (Ty d)
Ké& hoach Igi nhuan sau thué (Ty d)

K& hoach c6 tic 2013(%)

28,600

21.98
628.6
3,846

32,045
7.44
0.89

59,572
47,810
30,100
15,220
693
525

15
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THANKYOU

Phong Phén Tich — Cty CP Chirng khodn Nhdt Viét

Huynh Ngoc Thuong Nguyén Hoang Anh Tudn
Phan Minh Burc Nguyén Ngoc Thanh

Khuyén cdo: Bdo cdo nay phuc vu cho muc dich tham khdo théng tin, khdch hang
khéng nén xem ddy ld hwdng dén mua hodc bdn c6 phiéu. VFS khéng dém bdo tinh
chdc chdn va khéng chju trdch nhiém khi khdch hang s dung bdo cdo cho hoat
déng dau tu cia minh.




