Y VIETFIRST

SECGURITILES

BAN TIN CHUNG KHOAN NGAY DAILY MARKET SNAPSHOT

17/12/2019

Vn-index . - 2
961,47 -0,49% 1129 [ 67 ‘190 XU HUONG DONG TIEN

1

Thi trudng bi nhidu do sy diéu chinh va dao dong that thuong cua nhém cb phiéu vén héa Ién bao
gém VCB, MSN, VHM, BVH.... Tuy nhién & nhiéu nhom cé phiéu khéc sy can biang da dién ra,
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lwong cung khong ting qua nhiéu khi thi truong dot ngot giam diém. Biéu nay cho thay thi truong
i chung dang c6 su can bang khé tt bat chap su that thuong cua diém sb. Nhidu nhém ¢ phiéu c6
(5@ yéu 16 co ban tot nhu NTC, SIP, VEA, SZL, CTR hoic c6 thi gia thap hon nhiéu so vai gia tri tai

san nhu SJS dd sém tao day va 6n dinh hon so véi thi truong chung. Nhirng nhom khac nhu bat

“ w I I | “”I "| ' dong san, dau khi hay dét may tiép tuc linh xinh quanh ving day ngan han mé ra co hoi trading
" (R AETESPNWOIRNETY  cho nha diu tw ngén han.

Hnx-index
10322 +027% fge W56 $g PHAN TICH KY THUAT

Vnindex tao nén do dac xuyén thing ving hd tro ngan han Mal0 tai 964 diém ham y chi s6 van
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chua san sang cho nhip ting manh ma can tich lity thém & viing day. Thanh khoan thi truong ting
manh nhung chi yéu nho giao dich thoéa thuan, khong c6 hién tuong béan thao cho thiy tin hiéu
chwa qua tidu cuc. Nhiéu kha ning Vnindex sé tiép tuc dao dong trong mot bién hep tir gio cho
dén hét nam 2019

CHIEN LUQC GIAO DICH

Thi truong hdi phuc va tao day ngin han nhd su hoi phuc ciia nhém co phiéu von héa 16n nhu VCB, VIC, MSN, BVH VHM. Tuy vay ching toi
khuyén nghi nha dau tu khong nén qué quan tim dén chi sb ciing nhu nhom cd phiéu vén héa Ion ma nén lya chon danh muc ¢6 yéu té co ban tét
bi giam gia qua da theo thi trudng chung va chuyén hudng diu tu trung va dai han.

V& nhém ngan hang ching khoén chiing tdi cho rang nhom nay chwa c6 dong lyc ting gia ngén han ré rang, nha dau tu chi nén tham gia mua céc
nhém trén véi ty trong nho, han ché mua dubi nhom nay tranh gap bat loi trong ngan han. Mot s6 ¢6 phiéu can luu y 1a MBB, ACB .

Vé nhoém ngan hang ching khoan chiing tdi cho rang nhom nay chwa c6 dong luc ting gia ngan han rd rang, nha dau tu chi nén tham gia mua cac
nhém trén véi ty trong nho, han ché mua dubi nhom nay tranh gap bat lgi trong ngan han. Mot sé ¢6 phiéu can luu y 1a MBB, ACB .

Han ché giao dich tai nhoém cb phiéu dau co c6 it thong tin hd trg va cd tinh rui ro cao.

Analyst: Nguyén Thé Vigt. Email: Viet.nguyen@Vfs.com.vn
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DANH MUC CO PHIEU PANG KHUYEN NGHI
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: tiéu
58 SIP 96,5 93 25/09/2019 130 80 - - - Chua chét
54 NTC 166,7 157 15/10/2019 193 148 - - - Chua chét
55 ABI 30,5 30,5 7/11/2019 75,8 27 - - - Loai khoi danh muc do thanh
khoan khong dap (rng cac giao

dich ngan han
DANH MUC KHUYEN NGHI TRONG NGAY
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: tiéu
‘ 56 ‘ VTP ‘ 112,1 ‘ 110-112 ‘ 17/12/2019 ‘ 140 ‘ 107 ‘ - ‘ - ‘ - ‘ Chua chét
Dién giai

VTP Téng cong ty Cé phan Buu chinh Viettel

1. Congty hang dAu Viét Nam hoat dong trong linh vuc dich vu van chuyén, buu chinh, chuyén phat nhanh. Tiém nang cho thuong
mai dién tir Viét Nam rit 16n véi tdc do ting truong dai han dwoc du doan trén 30%/nam

2. Cong ty co hé s tai chinh rat t6t voi ROA dat 11,53% va ROE dat xap xi 47%

3. Cong ty dat ting truong tot trong giai doan 2014-2018 véi toc do ting truong doanh thu lgi nhuan CAGR lan lugt 13 39% va 65%.
Lity ké 3 quy/2019 doanh thu va lgi nhudn cta cong ty tiép tuc ting 56,67% va 38% cing ky. Du doan trong 5 nim t6i loi nhuan
sau thué ciia cong ty sé tiép tuc duy tri da ting truong tir 30-40%/nam.

4. Sau giai doan sut giam vura qua tir vung dinh 151 hién VTP da c6 muc dinh gia kha hop 1y. Voi thi gia 114 P/E cua VTP hién dang
12 19 1an. Véi tc do tang trudng dugce du doan tir 30-40% trong giai doan tdi, néu mua véi thi gia hién tai EPS tao ra s€ hoan vbn
dAu tu ban dAu trong 6,4 nim va 6,1 nim tuong tng P/E 1in lugt 13 6,4 1an va 6,1 lan.

Vi l3i suét tiét kiém hién tai chi khoang 8%/nam tuong tng P/E 12 lan chung t6i dw doan gié tri VTP trong dai han twong tmg s& 1a
214.000 -224.000 dong/ CP. Trong ngan han tir 3-6 thang téi chiing t6i ky vong VTP s& quay trd lai ving dinh cii di tao trong giai
doan trudc d6 tir 140.000-150.000 ddng/CP

5. Véi thi gia chi 114.000 dong VTP vira 1a co hdi cho nhitng nha ddu tw gia tri v6i tim nhin dai han ciing 1a co héi cho nha déu co
ngén han khi ¢6 phiéu nay da giam kha siu so v6i dinh cii 151 va dang nam sau trong ving qua ban

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH |
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DANH MUC CO PHIEU PA KHUYEN NGHI

mGl'Ji Ngay mua bG;f]‘ Ngayban Ty 18 % Ghi chd
1 NTL - 8,65 07/11/2017 11 8.5 9,53 15/03/2018 +12% | Da chét, diéu chinh cb tirc 10%
2 \YAL®; - 116,2 09/11/2017 138 105 | 2134 26/01/2018 +84% Pi chét ngén han
3 SHB - 7.8 14/11/2017 10 7.3 9.5 05/12/2017 +22% Di chét
4 DRC - 22,2 15/11/2017 27 20 29,4 16/01/2018 +32% |  Ba chdt, diéu chinh ¢ tirc 5%
5 PVS - 16,4 17/11/2017 20 157 195 05/12/2017 +19% Di chét
6 HNF - 32 20/11/2017 45 27 47 24/11/2017 +47% Di chét
7 DHG - 100,5 21/11/2017 120 90 110 16/01/2018 +9% | Pi chét, didu chinh co tic 15%
9 VCW - 40 30/11/2017 50 35 38 15/03/2018 -5% Di chét
10 voC - 20.5 07/12/2017 25 18 18 16/01/2018 -12% Pi chét
11 T™MT - 9.7 08/12/2017 11 8.6 9 11/01/2018 7% Di chét
14 VCG - 22,2 18/12/2017 28 20.7 25 01/02/2018 +13% | Da chét, didu chinh c6 tirc 8%
15 PVE 8,6 27/12/2017 11 7 7,2 02/05/2018 -16% Di chét
16 PC1 38,7 04/01/2018 46 37 37 05/02/2018 -4% Di chét
17 SHS 21,7 09/01/2018 30 19 | 226 17/04/2018 +4,15% Pi chét
19 VGG 62 25/01/2018 75 55 57 15/03/2018 -8% Pi chét
20 PVS 21 12/02/2018 25| 17,5 233 15/03/2018 +11% Pi chét
22 HBC 39 05/03/2018 45 35 47 15/03/2018 +21% Di chét
24 GMD 30,5 19/03/2018 36 27 27 26/04/2018 -11,47% Di chét
25 BSR 26,2 26/03/2018 33 22 22 19/04/2018 -16% Pi chét
26 VHC 715 05/04/2018 80 64 64 26/04/2018 -10,49% Di chét
27 LPB 15,8 23/04/2018 18 13 13 21/05/2018 -17% Di chét
28 PLX 64,5 14/05/2018 75 56 58 28/05/2018 -10% Di chét
29 HSG 10,7 01/06/2018 13 95 136 11/06/2018 +27% Di chét
30 GAS 100 06/06/2018 115 90 97 14/06/2018 -3% Di chét
31 NVL 52,5 07/06/2018 60 46 502 21/06/2018 -4% Pi chét
32 HAG 5.1 6 5,6 Di chét
27/06/2018 45 20/11/2018 +9,8%
33 VGC 20 29/06/2018 26 18 18 09/07/2018 -10% Pi chét
34 PVS 15,6 16/07/2018 18 14 20 09/08/2018 +28% Di chét
35 VGT 8,6 19/07/2018 = 11,1 8,1 11 13/09/2018 27,9% Di chét
36 LPB 9,9 25/07/2018 13 8 9,2 24/10/2018 -9% Di chét

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH |
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37 OIL 17 D3 chét
14,2 30/07/2018 12 15,5 12/12/2018 +9%
38 VPB 25 21/08/2018 28 23 23 23/10/2018 -8% Di chét
39 BSR 16,8 23/08/2018 20 14,5 18,8 10/10/2018 +11,9% Di chét
42 EVE 20 Pa chdt ngédn han
17,4 19/11/2018 15,5 18,1 27/11/2018 +4%
43 BSR 15,2 19/11/2018 18 13 14,2 07/01/2019 7% D3 chét
44 KBC 17 11 14 26/03/2019 +12% Di chét
12,5 22/11/2018
45 Vic 118,2 14/03/2019 135 112 119 26/03/2019 +1% D3 chét
4% omc 3696 01/04/2019 435 322 | 322 01/08/2019 1289 | Diéu chinh 15% co tirc bing CP
cham diém cat 16 ngan han
47 NTC 105,8 25/04/2019 130 88 138 14/06/2019 +30% Chét 16i ngén han
48 MPC 41,5 16/05/2019 50 35 38,2 31/05/2019 -8% D3 chdt
49 CTR 28,5 04/07/2019 34 27,2 432 31/07/2019 +52% Chét 16i ngén han
50 MSN 75,5 09/08/2019 85 67,5 70,5 29/11/2019 7% D3 chét
51 DVP 44 13/08/2019 54 42 42 10/09/2018 -4,5% Cit 15 ngén han
52 FPT 52,8 20/08/2019 60 47 56,5 29/11/2019 +7% D3 chdt

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH |
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GIAO DICH NUGC NGOAI TREN HSX
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Truyeén théng
Dau khi
Hoa chit
Bién, nudc & xiing ddu khi 5t
Héng & Dich wu Céng nghiép
Bén &
iy dyng va Vit iu
Thurc pham va 35 udng
Téi nguyén Co bén
Dich vy t&i chinh
Hang c& nhin & Gia dung
Yt
O 15 va phu king
Du fich v& Gidi tri
Céng nghé Théng tin
Bét dong sén
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TIN TUC NOI BAT

Mt bang 14i suit khé giam thém dip cudi nim

Dbi véi cac khoan cho vay théng thuong, kha ning giam khong cao do 1di suit huy dong von
trung dai han chua thé giam va chénh 1éch 1i suit ¢au vao — dau ra ciia hé théng ngan hang...

Sau dong thai ha trin 13i suit tién giri cua Ngan hang Nha nude, cac t6 chire tin dung da lién
tiép cong bd thong tin vé giam 13i sudt huy dong & ca khdi ngén hang ¢ phan Nha nuéc va
khdi ngan hang tu nhén.

Mit bang lai suat mai

Theo danh gia ctia Vién Dao tao va Nghién ctru BIDV, viéc giam tran l3i suat huy dong ngan
han khong anh huong nhiéu dén 14i suét tién guri cia cac ngan hang thuong mai c6 so hitu
Nha nuée gdom BIDV, VCB, CTG va Agribank, do tir thang 6/2019, trén co s¢ dong thuan,
1i suat ky han dudi 6 thang ciia 4 ngan hang nay da duy tri & mirc dudi 5%/nam.

Tuy nhién, tran l4i sudt giam c6 tac dong tdt trong viée thu hep mirc chénh léch 16n bay 1au
giita 13i suét tién guri ctia cac ngan hang thuong mai c6 s¢ hitu Nha nudc va cac ngan hang
¢6 phan tu nhan.

Thé giéi Di dong (MWG) diit ké hoach 4.835 ty LNST niim 2020, ting 35% so
v6i ké hoach 2019

Theo Nghi quyét HPQT ngay 13/12/2019, CTCP Pau tu Thé gi¢i Di dong (MWG) du trinh
DHDCD 2020 ké hoach kinh doanh véi doanh thu 122.445 ty dong, loi nhuan sau thué 4.835
ty dong.

S0 v6i ké hoach nam 2019 1a 108.468 ty dong, con sb chi tiéu nam tiép theo tang 13%. Vi
chi tiéu loi nhuan, MWG dit ké hoach ting dén hon 35% (so sanh tuong ddi véi con s6 ké
hoach nam 2019 1a 3.571 ty dong).

Puoc biét, giai doan 2018-2019 d6i mat voi nganh dién thoai va dién may giam nhiét, MWG
van dit tham vong tang truéng 28% doanh thu va 9,5% loi nhuan sau thué. DBé giai quyét bai
toan ting trudng dé ra cho nim nay, MWG di lién tuc mé rong nganh hang bang cach tan
dung ban thém dong ho, mat kinh, d6 gia dung (ndi, niéu, xoong, chao

Du bao cho nam 2020, thong qua dong thai tiép tuc chuyén doi cira hang Thé gioi di dong c6
luu lwgng khéch hang cao thanh cac cira hang Pién may xanh mini, thay doi cach sap xép
ctra hang Dién may xanh mini thanh céc ctra hang Dién may xanh I6n sé tiép tuc mang vé
tang truong doanh thu nganh ICT. Song song véi nguon thu ting truéng tir ddng ho, dién
thoai gia ré (danh chiém phan khiic méi ciing nhu dén dau sy dich chuyén tiéu dung tir dién
thoai cao cép sang gi ré cua khach hang)... ciing du kién déng gop doanh thu va loi nhuan
Cong ty.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH |
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THONG KE TRONG NGAY

| Khép lénh

Ngay Ma phaéi sinh Déng cira | Kp§i lwgng Gia tri
12/16/2019 VN30F1912 -0,47% 880,80 882,50 875,60 877,40 64.690 5.681,94
12/16/2019 VN30F2001 -0,72% 883,90 883,90 876,00 878,10 1.169 102,83
12/16/2019 VN30F2003 0,10% 888,30 890,20 886,10 890,10 62 5,51
12/16/2019 VN30F2006 -0,13% 892,00 892,10 888,50 892,00 39 3,47

GTGD GTGD
(Tr VND) (Tr VND)
HAI 4,13 6,99% 4.310.370 DXV 3,72 -1% 100
RIC 5,36 6,99% 370 HTT 1,2 -6,98% 81.560
CLG 3,68 6,98% 180.600 RDP 7,26 -6,92% 1.020
YEG 6,97% 11.780 JvC 3,5 -6,91% 1.941.220
PGD 57,2 6,92% 31.600 TTB 4,31 -6,91% 5.500.220

BII 1 11,11% 79.800 DNM 7,9 100

SPI 11 10% 245.100 FID 1 -9,09% 12.500

TTL 9,9 10% 100 VHE 71 -8,97% 1.000
MBB 21,4 -1,83% 184.313.180 VHM 86,1 -3,37% -47.061.480
VNM 118,7 0,59% 24.207.220 VCB 86 -2,71% -35.853.170
VRE 33,9 1,04% 18.439.910 HPG 23,75 -0,21% -23.130.050
E1VFVN30 14,56 -1,62% 14.792.673 VvJC 143 -1,04% -18.880.270
BID 41,9 0,00% 8.976.590 KBC 14,6 -0,68% -13.518.050

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH | n




‘ VIETFIRST

SSBQO R [FTA1 E'S

HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETFIRST

Hé thong khuyén nghi cia VFS duoc xay dung dua trién sy chénh léch giira gia ¢ phiéu thi truong tai thoi diém danh gia va gia muc tiéu 12
thang

Heé théng khuyén nghi

MUA Néu gia muyc tiéu cao hon gi4 thi trudng tir 15% tro 1én
THEO DOI Néu gia muyc tiéu cao hon gia thi trudng tir 5 — 15%
NAM GIU Néu gid muc tiéu cao hon gi thi truong khdng qua 5%

BAN Néu gia muyc tiéu thap hon gia thi truong t6i thiéu 5%

© CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET (VFS)

Hdi s¢ Ho Chi Minh

Toa nha Central Park, lau 2, 117 — 119 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM
Dién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 10, Toa nha Sentinel Place, 41A Ly Théi T6, P. Ly Théi T4, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
bién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117  Fax: (84-4) 39338222

Tuyén bé mién trach nhigm: Ban quyén thugc vé Cong ty CP Chiing khoan Nhat Viét (VFS). Nhaing thong tin stz dung trong bao cdo diroc
thu thap ter nhitng nguon ddng tin cdy va VFS khong chiu trach nhi¢m vé tinh chinh xac ciia chiing. Quan diém thé hién trong béo céo nay la
cua (Cac) tac gid va khong nhdt thiét lién hé véi quan diém chinh thic cia VFS. Khong mor théng tin ciing nhie y Kién nao dwoc viét ra nham
Muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bdt ky chitng khodn nao. Béo cdo nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban bai bdt ky ca nhan
hodc t6 chire nao khi chira dwoc phép cia VFS.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH |
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