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Biến động kết quả kinh doanh quý 1/2015

Chỉ riêng GAS đã chiếm đến hơn 8% doanh thu và gần 20%
tổng lợi nhuận của 540 công ty. Vì vậy, sự ảnh hưởng của GAS
lên kết quả chung là rất đáng kể. Chúng tôi xin lưu ý: nếu loại
GAS ra khỏi danh sách thống kê, kết quả kinh doanh của các
công ty trong kỳ này sẽ rất khác: Doanh thu tăng 9% và lợi
nhuận tăn 5% so với cùng kỳ quý 1/2014.

Kết quả sản xuất kinh doanh chung trong quý 1 năm nay
của các doanh nghiệp niêm yết phản ánh khá rõ ảnh
hưởng từ việc giá dầu thế giới giảm mạnh trong thời gian
qua.

Tổng doanh thu của 540 công ty niêm yết đạt 193,200 tỷ
đồng, tăng trưởng 7.7% so với cùng kỳ quý 1/2014. Tổng
lợi nhuận sau thuế của các công ty này chỉ đạt 13,150 tỷ
đồng, giảm 0.7% so với cùng kỳ quý 1/2014. GAS – công
ty có doanh thu lớn nhất trong 540 công ty trên, nhưng
quý này doanh thu của GAS chỉ đạt 15,500 tỷ đồng, giảm
18% so với cùng kỳ. PVD, VIC và HPG cũng có mức sụt
giảm doanh thu lần lượt 19%, 60% và 25% so với cùng
kỳ. Ngược lại, FPT, VNM và MWG lại có doanh thu tăng
trưởng khá tốt: 17%, 12% và 39% so với cùng kỳ quý
1/2014. Nguyên nhân chính làm lợi nhuận của các công ty
giảm nhẹ chủ yếu đến từ GAS và HPG khi 2 công ty nằm
trong top 3 doanh nghiệp lợi nhuận lớn nhất này có lợi
nhuận sau thuế giảm lần lượt 3% và 10% so với cùng kỳ.

Trong số 540 công ty công bố kết quả kinh doanh quý
1/2015, có 226 công ty có doanh thu giảm và 314 công ty
có doanh thu tăng so với cùng kỳ; 254 công ty có lợi
nhuận giảm và 286 công ty có lợi nhuận tăng trưởng so
với cùng kỳ.
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Cơ cấu chi phí:

Ở khía cạnh cơ cấu chi phí, trong khi doanh thu chỉ tăng 7.7%,
lãi gộp chỉ tăng 5.4% nhưng các chi phí khác như chi phí tài
chính, chi phí bán hàng và chi phí quản lý doanh nghiệp đều có
các mức tăng cao hơn đáng kể doanh thu, điều này đã làm lợi
nhuận sau thuế của các công ty giảm nhẹ so với cùng kỳ.

Chi phí tài chính của 540 công ty quý này đạt mức 5,800 tỷ
đồng, tăng gần 30% so với cùng kỳ và chiếm tỷ lệ 3% tổng
doanh thu, cao hơn so với mức 2.5% của cùng kỳ. VIC là công
ty có chi phí tài chính cao nhất: 773 tỷ đồng, tăng 37% so với
cùng kỳ quý 1/2014.

Chi phí bán hàng của các công ty trong quý này đạt 8,400 tỷ
đồng, tăng 19% so với cùng kỳ. Tỷ trọng của chi phí bán hàng
trong tổng doanh thu cũng tăng từ 3.9% ở quý trước lên mức
4.3% trong quý này. VNM, FPT và MWG vẫn là 3 công ty có
chi phí bán hàng lớn nhất với tổng chi phí bán hàng đạt 2,130
tỷ đồng, tăng gần 50% so với cùng kỳ quý 1/2014.

Chi phí quản lý doanh nghiệp kỳ này đạt 7,400 tỷ, tăng 9% so
với cùng kỳ quý 1/2014 và giữ nguyên tỷ trọng 3.8% tổng
doanh thu bán hàng của các công ty.

Q1/2014 Q1/2015 Thay đổi

Doanh thu thuần 179,425 193,193 8%

Lợi nhuận gộp 32,207 33,955 5%

Chi phí tài chính 4,496 5,783 29%

Chi phí bán hàng 7,039 8,355 19%

Chi phí quản lý 6,749 7,360 9%

Lợi nhuận sau thuế 13,241 13,149 -1%

Bảng: Tổng hợp kết quả kinh doanh, 1000 tỷ đ
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Quý 1/2015, trong số 540 doanh nghiệp niêm yết, có 469

công bố kết quả kinh doanh có lãi và 71 doanh nghiệp thua

lỗ. Như vậy, sau 1 năm, số doanh nghiệp có lãi tăng lên và số

doanh nghiệp thua lỗ giảm xuống (dù không nhiều). Ba

doanh nghiệp thua lỗ nhiều nhất trong quý này là: BTP, VOS

và NHS với mức lỗ lần lượt -123, -104 và -45 tỷ đồng.

-675

13,866

-717

13,916

Q1/2014 Q1/2015

Tổng lỗ

Tổng lãi

Quý 1/2015, mặc dù số doanh nghiệp thua lỗ giảm
xuống so với cùng kỳ, nhưng tổng mức lỗ lại tăng
lên đáng kể. Trong khi đó, số doanh nghiệp có lãi
tăng lên, nhưng tổng mức lãi lại giảm nhẹ so với
cùng kỳ.
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Tăng trưởng lợi nhuận theo nhóm ngành

Phân tích chi tiết cho thấy, kết quả kinh doanh có sự
phân hoá rõ nét theo nhóm ngành:

Quý 1 năm nay, ngành ô-tô dẫn đầu về tốc độ tăng
trưởng doanh thu với tổng doanh thu toàn ngành đạt
3,800 tỷ đồng, tăng 64% so với cùng kỳ. 3 ngành có
tốc độ tăng trưởng doanh thu cao tiếp theo là ngành
bất động sản, xây dựng và kho bãi. Ngành chứng
khoán, vận tải và thủy sản là 3 ngành có sự sụt giảm
về doanh thu nhiều nhất, lần lượt giảm 25%, 24%
và 21% so với cùng kỳ quý 1/2014

Về lợi nhuận, ngành xây dựng dẫn đầu về tốc độ
tăng trưởng. Quý 1 năm nay, ngành xây dựng có
tổng lợi nhuận đạt gần 400 tỷ đồng, tăng trưởng
980% so với cùng kỳ. Các ngành sản xuất ô-tô, vật
liệu xây dựng và dệt may là 3 ngành có tốc độ tăng
trưởng lợi nhuận cao tiếp theo, lợi nhuận sau thuế
của 3 ngành này tăng lần lượt 501%, 264% và 49%
so với cùng kỳ quý 1/2014. Ngành vận tải, chứng
khoán và ngành điện là 3 ngành có tốc độ suy giảm
lợi nhuận nhiều nhất trong quý 1 năm nay vớ lợi
nhuận sau thuế giảm lần lượt: 190%, 62% và 47%
so với cùng kỳ quý 1/2014.
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Stt Ngành
Tăng trưởng 
doanh thu 

Tăng trưởng 
lợi nhuận 

1 Xây dựng 29% 980%

2 Sản xuất & kinh doanh ô tô 64% 501%

3 Vật liệu xây dựng & Nội thất 9% 264%

4 Hàng May mặc 10% 49%

5 Containers & Đóng gói 8% 41%

6 Kho bãi, hậu cần và bảo dưỡng 21% 30%

7 Thực phẩm 14% 18%

8 Dược phẩm 2% 10%

9 Sản phẩm hóa dầu & Hóa chất khác -8% 6%

10 Dịch vụ vận tải 8% 4%

11 Thiết bị và Dịch vụ Dầu khí -3% -2%

12 Bất động sản 43% -15%

13 Lốp xe 8% -15%

14 Khai khoáng 13% -17%

15 Thép và sản phẩm thép 3% -29%

16 Nuôi trồng nông & hải sản -14% -35%

17 Nhựa, cao su & sợi -9% -36%

18 Sản xuất & Phân phối Điện -6% -47%

19 Môi giới chứng khoán -25% -62%

20 Vận tải -24% -190%
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Tổng tài sản tăng 10%

Tại thời điểm 31/3/2015. 540 doanh nghiệp niêm yết

công bố báo cáo tài chính với tổng tài sản vượt 1 triệu

tỷ đồng, tăng 10% so với cùng ký quý 1 năm 2014.

Nguồn vốn chủ sở hữu tăng 14%

Vốn chủ sở hữu của các doanh nghiệp này đạt mức

434,000 tỷ đồng, tăng 13% so với cùng kỳ. Với mức

vốn chủ sở hữu ở mức trên, các doanh nghiệp niêm yết

hiện đang có tỷ lệ vốn chủ sở hữu chiếm 43% tổng tài

sản.

Vay nợ tăng 12%

Tổng vay nợ (cả vay nợ ngắn hạn và dài hạn) đạt mức

gần 300,000 tỷ đồng, tăng 10% so với cùng kỳ quý 1

năm 2014.
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Thay đổi cơ cấu tài sản

Q1/2014 Q1/2015

Tổng tài sản 921,936 1,015,549 

Vay ngắn hạn 128,299 140,012 

Vay dài hạn 139,079 153,085 

Vốn chủ sở hữu 382,762 434,350 

Bảng: Cơ cấu nguồn vốn (tỷ đ)
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THANK YOU

Khuyến cáo: Báo cáo này phục vụ cho mục đích tham khảo thông tin, khách hàng không nên xem
đây là hướng dẫn mua hoặc bán cổ phiếu. VFS không đảm bảo tính chắc chắn và không chịu trách
nhiệm khi khách hàng sử dụng báo cáo cho hoạt động đầu tư của mình.

VIETFIRST SECURITIES CORPORATION

Huỳnh Ngọc Thương
Trưởng phòng Phân tích
thuong.huynh@vfs.com.vn

Nguyễn Văn Tiến
Chuyên viên phân tích cao cấp
tien.nguyen@vfs.com.vn

Hội sở Hồ Chí Minh
Lầu 3, 117-119 Nguyễn Du, Quận 1, TP.HCM
T - +084 (0) 8 6255 6586
F - +084 (0) 8 6255 6580

Chi nhánh Hà Nội
Tầng 10, 21 Láng Hạ, Quận Ba Đình, Hà Nội
T - +84 (0) 4 3822 3566
F - +84 (0) 4 3726 4936


