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Gia thi truong (VND)
Gia muc tiéu (VND)
EPS (TTM)

EPS 2017: (VND)

BV 2017 : (VND)
EPS 2018 F (VND)
BV2018 F (VND)
Cb trc 2017

THONG TIN CO PHIEU
(13/03/2018)

Nganh:

S6 lugng CP luu hanh
KLGD bq 10 phién
Tang/giam gid 7 ngay
Tang/giam gié‘ 1 thang
Von hoa (ty dong)

23.300
32.500

3.260

21.750
4.097
25.830
15%

Khu cbng
nghiép
50.069.71
354.385
+12,2%

+23,28%
1.166

KE HOACH KINH DOANH 2018

Doanh thu thuan(ty dong)
Loi nhuan sau thué
EPS(VND)

Vén héa (ty dong)

CO CAU CO PONG
Coéng nghiép Tan Thuan
Jaccar Holdings Kingsmead
Vietnam

Cong ty CH phan Viét Au
Céng ty CP Phét.trién Nam
SG

648 ty
204 ty

4.097
968,84

48.67%
17.04%
6.79%
12.73%
4.45%

GIOI THIEU CHUNG

Cong ty c6 phan Long Hau hoat dong trong linh vuc ha tang, khu cong nghiép tai dau , dugc thanh lap
vao nam 2006 véi s6 von diéu Ié ban dau 1a 90 ty dong. Bén thang 9/2017 vira qua cong ty c6 dot phét
hanh 22,6 triéu c6 phiéu thu vé 294 ty dong dé b sung vén kinh doanh phuc vy dén bu di 4n LH3 s& du
kién bat dau ghi nhan doanh thu va lgi nhuan vao nam 2018. Long Hau c¢6 co cau cd dong rat c¢o dac
trong d6 5 c6 dong 16n nhat Ia tap doan Tan Thuan, Quy Jarcar Holding, Kingsead Viet Nam, Cong ty
cb phan Viét Au, Cong ty co phan phat trién Nam Sai Gon. Nhém c¢d dong 16n nay da nam giir trén
89.,6% s6 ¢ phan cua Long Hau.

TIEU PIEM PAU TU

(1). Trién vong nganh bét dng san khu cong nghiép rit kha quan nho vén FDI ding Ky ciing nhw
giai ngan vao Viét Nam dat con s6 ky luc trong nim 2017 . Vi dong von dau tu nude ngoai do manh
vao Viét Nam, tinh hinh kinh doanh ctia Long Hau ciing nhu nhitng doanh nghiép bat dong san khu cong
nghiép s& rat trién vong trong nhiing nam téi.

(2). Hai khu cong nghiép dang hoat dgng ciia Long Hau bao gém Long Hau 1 va Long Héu 2 dang
¢6 tinh hinh kinh doanh tét nhe (a) Vi tri dia ly déc dia nam gan nhiéu cang bién lon, nim gan trung
tam thanh ph H6 Chi Minh véi giao thdng thuan tién, nhiéu dy an duong cao téc sip ma (b) Chat lugng
khu cdng nghiép ¢ mirc cao, hudng dén khu cong nghiép xanh (c) tién ich va hé théng ha ting dong bo
va hién dai véi hé thong xir Iy nudce thai, khu luu tra cho cong nhan dugc cac nha du tu kho tinh nhu
Nhat Ban, Han Qudc dénh gia cao.

Nho d6 ty suat lap day véi nha xuong 1a 100% va dat thué cong nghiép 1a 80% sé liéu ude tinh nam
2017.

(3) Dwr &n trong diém dwoc Ky vong dem lai loi nhuan cao cho doanh nghiép Khu céng nghiép Long
Hau 3 sé hoat dong trong nim 2018.

Khu cdng nghlep Long Hau 3 ¢6 tong dién tich 1a 981 ha, trong d6 giai doan 1 1a 124 ha. Theo s6 liéu
Cong ty cung cap, cong ty hién da giai phong dwoc 60% dién tich dat du an g1a1 doan 1 tu quy 2/2017 va
bat dau cho xay dung ha tang tir quy 4/2017. Nhod d6 cong ty sé ¢6 20 ha dét sach cho thué trong nim
2018. Gia thué dét dang tang tir 100 1én 105 USD/m2 htra hen cong ty s& c6 két qua kinh doanh kha quan
trong nam 2018.

Theo théng ké ¢ khoang 64% doanh nghiép dang hoat dong tai 2 khu cong nghiép LH1 va LH2 ¢6 nhu
cau mé rong san xuat kinh doanh. Pdy la nguén khach hang tiém ndng cho dw &n trong diém khu
cdng nghiép LH3 ciia cong ty trong nam 2018.

(4) Cong ty ¢ phan Long Hau la doanh nghiép c6 yéu té co ban tét, dang dwoc dinh gia ré hon
nhiéu so véi nganh, va véi thi treéng Cong ty CP Long Hau dang duoc giao dich véi P/E 13 6,34 thip
hon trung binh nganh 14 7,9 , thip hon nhiéu trung binh thi truong chung khoan Viét Nam 1a 13, hé sé
P/B 120,97 thap hon so vai trung binh nganh 1a 1,29. Ty 1¢ ¢6 tic trén thi gia trong 3 ndm vira qua hap
dan dat 9,34%, cao hon nhiéu so véi cac doanh nghiép trong nganh va ciing cao hon so véi li suat gui
tiét kiém thoi diém hién tai chi khoang 6,8-7%/ nam.

(5) Uéc tinh doanh thu thuin dat 648 ty, +32,78%, lgi nhuan sau thué nim 2018 dat 204 ty déng
+22,42% yoy , EPS fwd 2018 dat 4.097 VND, + 25,29% % yoy, twong dwong LHG dang giao dich
& mic P/E 125,66 lan
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TIEU PIEM PAU TU

(1). Trién vong nganh bét dgng sén khu cong nghi¢p rat kha quan nho von FDI ding ky
ciing nhw giai ngan vao Viét Nam dat con so ky luc trong nim 2017. Pong thoi so doanh
nghiép thanh 1ap méi va quay tré lai hoat ddng ting manh.

Nam 2017 theo sé liéu ciia Cuc Pau tw nwéc ngoai cho biét, tinh dén ngay 20/12/2017, tong von
ddu fu nudce ngoai vao Viét Nam la 35, 88 ty USD, tang 44,4% so voi cung ky nam 2016, trong d6
s6 vbn giai ngan vao Viét Nam dat con 50 ky luc 1a 17,5 ty USD tang 10,8% so véi cung ky 2016.
Cu thé, 2.591 du &n mai dugc cip gidy chung nhan ding ky dau tu, véi tong von ding ky 1a
21,27 ty USD, tang 42,3% so vai Cung ky nam 2016. Bén canh do, con co 1.188 luot du an ding
ky diéu chinh vén dau tu véi tong von dang ky tang thém dat Xap Xi 8,41 ty USD, tang 49,2% so
v6i cung ky nam 2016. Va c6 5.002 lugt gop von, mua ¢ phan cta nha dau tu nudc ngoai véi
tong gia tri gop von la 6,19 ty USD, ting 45,1% so vai cing ky 20186.

Sé lieu cuia Cuc Pau tw nude ngodi ciing cho biét, trong ndm 2017 ¢é 115 quéc gia va ving lanh
tho c6 du dn dau tw tai Viét Nam. Nhat Ban déng vi tri thir nhat véi tong von dau tu 14 9,11 ty
USD; Han Quéc ding thir hai véi tong von dau tu dang ky 1a 8,49 ty USD; Singapore dimng vi tri
thir ba voi tong vén dau tu dang ky 1a 5,3 ty USD. Hién Long Hau dang thu hut trén 160 nha dau
tu trong d6 ty 1& nha dau tu nude ngodi chiém trén 50% dén tir khap cac quéc gia trén thé gioi
nhu Nhat Ban, Han Quéc, Singapore, My, Phap ... Viéc dong von FDI d6 manh vao Viét Nam
dem lai cho Long Hau tiém nang va lgi thé rat Ion.

S6 doanh nghiép thanh Iap méi va doanh nghiép quay tré lai hoat dong dat ky luc

Cu thé, tong sb DN thanh 1ap mai va DN quay tro lai hoat dong cua ca nude 1a 153.307, trong d6
¢6 126.859 DN thanh lap mai va 26.448 don vi quay trd lai hoat dong.

Tong s6 vén dang ky vao nén kinh té trong nam qua hon 3,16 triéu ti dong, bao gdbm s6 vén
dang ky ciia DN thanh 1ap mai gan 1,3 triéu ti dong va sé vén ding ky tang thém cua cac DN
khéc 1a 1,86 triéu ti dong.

S6 lugng DN mdi ra doi va sb von dang ky nam 2017 dat ky luc cao nhat tir truée dén nay. Néu
S0 v&i ndm 2011, s6 lugng DN méi trong nam 2017 tang 1,6 1an va so von ding ky tang 2,5 1an.

(2) Khu céng nghiép Long Hau ¢ vi tri dia Iy dic dia, chit hrgng tét véi hé théng ha ting
dong b va tién tich , dwgec nha dau tw quoc té wa chudng

Khu c6ng nghiép Long Hau bao gom:
- Khu CN hiéu hiru véi tong dién tich 137.02 ha, trong d6 dién tich dat thuong pham la
91 ha.
- Khu CN Long Hau mé rong c6 dién tich 108 ha, trong d6 dién tich dat thuong pham
la 82.7ha.
- Khu CN Long Héu 3 ¢6 981 ha, trong d6 giai doan 1 1a 124 ha, dit thwong phim cua
giai doan 1 12 90.86 ha bao gdom dit CN cho thué 88.3 ha va dat dich vu cho thué 2.5 ha.

Ngoai ra Long Hau con khu dan cu, tai dinh cu Long Hau (37ha) va dy an xay nha xudng xay
san khoang 6.2 ha.Hién nay, khu cong nghiép Long Hau dang thu hit 132 nha dau tu véi tong
v6n 6.900 ty dong. Tong dién tich dat cho thué chiém 76% tong dién tich d4t.Tong dién tich nha
Xudng san xuét 1a 4,32 ha

Vé vi tri dja Iy khu cong nghiép Long Hau niam & vi tri déc dia nam giap ranh gitra huyén Can
Giudc tinh Long An va huyén Nha Bé thanh phé HO Chi Minh. Pay 1a khu vuc cd loi thé vé giao
thdng cu thé cach san bay Tan Son Nhat 27km, trung tim TPHCM 19Km va KDT Phia My Hung
12Km. Cac doanh nghiép dau tu vao day con co thé tiét kiém chi phi khi KCN nam ké can khu
cang Hiép Phudc (3Km) va cang chu lyc Cat Lai (20Km).


http://baodautu.vn/dau-tu-d2/
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Véi vi tri dja 1y thugn lgi nhw vay khong khé d@é nhitng nha dau tw tgi Long Hgu thu hit
nguén lao dong pho thong déi dao tei dia phwong va nguon lao dépng chat lwgng cao tai Tp.

Hé Chi Minh.

Khu céng nghiép LH3 c6 quy dit quy hogch lén , tdng cong 981ha trong d6 giai doan 1 1a 124
ha bao trum nhiéu dia ban dén cu tai Long An. Mat khéc tién do thi cdng cac tuyén duong vanh
dai (Bén Luc — Long Thanh) va déc biét la tuyén giao thong theo hudéng Béic —Nam cua TPHCM
ciing s& gop phan gia tang sirc hip thu va gié tri quy dat cua LHG néu sém duoc déu tu.
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Khu cong nghigp Long Hau Ia khu cong nghiép chdt lwgng tét dat chudn vé cong tac bio
Vé moi truong hwéng dén “khu cong nghiép xanh”,cé hg tang dong bg va hé thong xai ly

nwoc thai dat quy chudn.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH | 3
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Dich vu tién ich di kém tot. Khu cong nghiép Long Hau con mot sé hoat dong phu tro mang
lai tién ich cho nha dau tu nhu khu luu tra danh cho céng nhan va chuyén gia véi 6.000 chd
&, hai nha may cap nudc Long Hau véi tong cong hon 8.000m3/ ngay va nha may xir 1y nuéc
thai 4.500m3 ngay.

Nho vdy , Khu cong nghiép Long Hau 1a don vi dan dau trong thu hat vén dau tu cia
nha dau tu ngoai khu vuc phia nam véi ty sudt lap day khu cong nghiép la 80% cao
hon so véi trung binh nganh 1a 73%, ty suit lip day cua nha xuwong dat 100%. Khu
cong nghiép Long Hau dang thu hut 132 nha dau tu tir cc qudc gia trén thé gisi dac biét
14 cac nha dau tu kho tinh nhu Han Qudc, Nhat Ban, Malaysia véi tong von 6.900 ty
dong.

(3) Dw &n tiém niing khu cong nghiép Long Hau 3 s& déng gop lei nhuan 4n tweng
tir nim 2018

LHG vura phét hanh thém 22,6 trigu co phiéu thu vé trén 294 ty dong dé bo sung von
cho du &n khu cdng nghiép LH3. Viéc trién khai KCN LH3 Ia rat quan trong dé

() don dau dong von FDI dang vao Viét Nam voi con s6 ky luc ndm 2017 von dang ky
36 ty USD ,von giai ngan 17,5 ty USD va tiép tuc tang tredng trong nhitng nam tai.

(b) Theo théng ké trén 64% doanh nghiép hoat dong tai Khu cong nghiép LH1& LH2
¢6 nhu cau mé rong quy md. Pay chinh 12 ngudn ciu tiém ning khi giai doan 1 cua LH3
duoc dua vao kinh doanh.

Ngoai ra véi nhitng wu thé vurot troi vé vi tri dia 1y cling nhu cht lugng khu cdng nghiép
ma chung t6i dé cap ¢ trén khu cdng nghiép LH3 s& lap day 100% trong 3 ndm tGi ké tir
2018

Khu cong nghiép LH3 s& dy kién dong gop loi nhuan an tuong tir nam 2018, nhoy

(a) Vé san hrong. Trong tong thé 981 ha, c6 giai doan 1 1a 124 ha duogc trién khai dau
tu ha tAng vao quy 4/2017, tién do giai phong mit bang wdc tam 50- 60% tong dién
tich dy 4n Gd 1 tuong ing khoang 65,70 ha s& cho 20 ha dat thwong pham dé kinh
doanh. Téng chi phi dau tu cho Gdl 1a 1.160 ty dong chi phi GPMB 1 480 ty, 680
ty con lai 1a chi phi dau tu co sé ha tang, chi phi khac

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH | 4
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(b) Veé gid thué ddt, do nhu cau gia tang gia cho thué ¢ khu cong nghiép Long Hau diéu
chinh tir 95-100 USD/m2 1én muc 105 USD/m2, Long Hau ¢6 dong tien rat tot do
cong ty dang ap dung chinh sach thu tién mot lan véi cac khach hang dén thué dat.

Do dé, chiing t6i wéc tinh ndm 2018, ghi nhdn doanh thu khodng thudn dgt 648 ty
dong tang 32,78 % so vdi nam 2017, lgi nhugn sau thué khodang 204 ty déng ting
23,63% s0 Vdi nam 2017.

(4) Cong ty cb phan Long Hau la cong ty c6 yéu td co ban tét khi moi chi sé co' ban déu
vwot trdi hon so véi nganh.

Cong ty c6 phan Long Hau la mot doanh nghigp c6 yéu t6 co ban tét. Doanh thu va lgi
nhuén sau thué nam 2017 1an luot dat 820 ty va 163,5 ty. Doanh thu ting 34,64% so véi
2016 con lgi nhuan tuong duong nam 2016, EPS pha lodng tuong (mg dat 3.270
ddng/CP.

V& mat dinh gia LHG dang duogc giao dich tai mic P/E trailing 1 6,34 thap hon nhiéu
S0 v&i trung binh nganh 1a 7,9, P/B 12 0,97 thap hon so véi trung binh nganh Ia 1,29.

Hoat dong kinh doanh tang trudng tot la tién dé dé cong ty chi tra cd tac 19,33% bang
tien trung binh 3 ndm qua. Ty I co tic trén thi gia dat con s6 hap dan 8,4% hon mic
14i suat tiét kiém hién nay khoang 6,8-7,2%/ nam.

Co tirc trung Tang trwong Tiang truéng
binh 3 nim doanh thu lginhuén binh

/thi gid hién binh quan 3 quin 3 nim

tal nam

D2D 9,53 1,68 3,23% -11,68% +9,043%
IDV 6,52 1,84 8,6% +19,58% +4,42%
SZL 7,15 1,2 6,38% +29,23% +26,93%
TIX 7,11 1,26 5,12% +53,28% +20,96%
KBC 10,65 0,78 _ -6,73% +21,4%
LHG 6,38 0,97 8,4% +65% +85,56%
Trung 7,9 1,29

binh

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH | 5
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TINH HINH KINH DOANH, CO CAU TAI SAN.

Ném 2017 Long Hau dat trén 820 ty ddng doanh thu, trong d6 doanh thu thuan dat 488 ty, loi
nhuén sau thué dat 163 ty dong vugt 64% chi tiéu lgi nhuan ca nam.

Tinh hinh hoat dong kinh doanh cia LHG nhirng nim qua

2014 2015 2016 2017 2018 F

Doanh thu 312,74 232,23 480,23 488,05 648
thuan

Lgi nhuan sau 25,17 69,6 165,5 163,5 204
thue

EPS 965 2.700 6.300 3.270 4.097

(Pha loéng)

BV 24.900 26.200 25.700 21.750 25.830

P/E 17,3 6,54 2,6 6,34 5,52

P/B 0,7 0,6 0,6 0,77 0,88

C6 thé thdy tinh hinh kinh doanh cia Long Héu ting truéng déu qua cdc niam véi mikc ting
trwéng doanh thu thudn trung binh giai dogn 2014-2018 xdp xi 20%/ném, lpi nhudn ting
trwéng trung binh 68%/nam, cao nhdt trong nhom cac doanh nghiép trong cuing nganh hg
tang, khu céng nghigp.

Cong ty CP Long Hau c6 tong tai san trén 1985 ty dong trong d6 tai san ngan han dat trén 1340
ty dong chiém ty 1é 67, 5%. Tién va twong duong tién chiém ty trong khé l6n trong co cAu tai san
V6i ty 1€ 22,91%. No ngan han cia cong ty la 557,25 ty chiém 28% tong ngu0n von trong d6 ng
vay ngan han la 24,28 ty chiém ty trong rat nho 2,69% no phai tra va 1,22% tong nguon vén. Do
d6 cong ty khong Ch1u nhleu ap luc vay ng.

Nhin chung co cdu von chia cong ty kha an toan khi tai sdn ngan hgn lén hon 2,4 lan ng
ngdn hgn, chiing té mét phan lén tai sdén ngdn han dwec tai tre' bang nguén vén dai han.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH | 6



" VIETFIRST

SSEACU KR T E'S

CONG TY CO PHAN LONG HAU (LHG- HOSE)

binh gia

Chuing t0i str dung phuong phép dinh gia so sanh ngang P/E va P/B dé xac dinh gié tri mdi ¢
phan ctia LHD véi trong s6 mdi phuong phap 50%. Phuong phip so sanh ngang duocC su dung
bang viéc so sanh véi cac doanh nghiép cing nganh dang niém yét trén hai san chung khoan

HOSE va HNX

Céng ty P/E P/B

IDV 6,52 1,84
SZL 7,15 1,2
TIX 7,11 1,26
KBC 10,65 0,78
LHG 6,38 0,97
Trung binh 7.9 1,29

U'éc tinh tinh hinh hoat dgng kinh doanh nim 2018, véi du an trong diém LH3 giai doan 1

Chi tiéu Niam 2018 Dién giai

Téng doanh thu thuin 648

Doanh thu cho thué dit cong 480 20 ha dat thuong pham tir LH3, gia

nghiép (ty dong) thué 105 USD/m2/nim

Doanh thu tir nha xwéng(ty 109 80.000 m2 nha xudng gia thué 60

dong) USD/m2/nam

Doanh thu dich vu(ty déng) 58,9 10% tong doanh thu tir cho thué dat
cdng nghiép va nha xudng

Loi nhuan gop(ty dong) 343,3 Bién lgi nhuan gop binh quan 4
nam qua la 53%

Loi nhuan trwéc thué 256,1 Chi phi ban hang binh quin 4 nim
3,54% doanh thu thuan
Chi phi quan ly doanh nghiép binh
quin 4 nam 14,64% doanh thu
thuan

Loi nhuin sau thué(ty déng) 204 Thué TNDN 20%

EPS Forward( VND) 4.097

P/E Forward 5,68

Vi EPS Forward 2018 dat 4.097 theo phwong phdp P/E gid tri hop ly cia LHG la 32.000
dong/CP, theo P/B gia tri hop ly ciia LHG la 33.300 dong/CP. Lay trong sé 2 phwong phdp
50% gié tri hep Iy ciia LHG sé ¢ mikc 32.500 dong/CP. Do dé chiing t6i khuyén nghi mua LHG
Vi mikc upside 40% so vdi thi gia théi diém hién tai.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TIiCH | 7
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Bao céo két qua hoat déng kinh doanh qua c4c nim

2014 2015 2016 2017

Doanh s6 269.58 319.39 298.81 609.1 820.3
Cac khoan giam triw -29.04 -6.65 -66.58  -129 -332
Doanh s6 thuin 240.54 312.74 232.23 480.2 488.0
Gis von hang ban -97.90 | -146.16 -1319 -207 216.7
Lai gop 142.64 166.58 100.37 2734 2713
Thu nhép tai chinh 9.90 8.60 6.76 18.98 13.37
Chi phi tai chinh -60.91 -89.61 -2152 -8.88 -6.26

Trong do: Chi phi lai vay -51.39 -30.33 -17.00 -7.58 -5.85
Chi phi ban hang -8.13 -8.92 -8.31 -15.2 -19.8
Chi phi quén ly doanh nghiép -34.38 -32.40 | -43.71 -73.8 -595
Li/(16) tir hoat dgng kinh 49.12 4425 3359 1945 199.1
doanh

Thu nhép khac 10.87 3.34 171 537 13.28

Chi phi khac -8.90 -0.59 -1.18 -243 -4.47
Thu nhép khac, rong 1.97 2.75 053 295 881
L4i/(16) rong truéc thué 51.09 47.00 34.12 1975 207.9
Li/(16) thuan sau thué 24.19 25.17 69.60 1655 165.8

Bang can d6i ké toan

Ty VND 2013 2014 2015 2016 2017

TAI SAN NGAN HAN 82365 80357  771.89 903.00 1,341
Tién va twong dwong tién 56.22  118.81  127.67 25452 455.72
Cic khoan phii thu 44204 40899 36255 418.89 21561

Hang ton kho 320.62 27215 27729 216.30 306.83
TAI SAN DAI HAN 824.84  671.99  606.92 623.64 647.92
Tai sin ¢6 dinh 139.51  108.83 53.25  49.29  52.89
Gia tri rong tai san diu tu 312.68 317.28 297.10 293.61 305.02
Piu tw dai han 360.89  192.06  185.13 225.16 225.16
TONG CONG TAI SAN 1,6409 147556 1,378.81 15266 1,988
NQ PHAI TRA 1,005  836.69  694.81 856.49 896.95
No ngiin han 500.98  447.18  411.93 541.82 557.48
No dai han 504.15 ~ 389.51  282.88 314.67 339.47
VON CHU SO HU'U 64337  638.87 68401 670.14 1,091

Lii chwra phan phéi 304.60  299.47 34461 330.74 440.16
TONG CONG NGUON VON 1,649 147556 137881 15266 1,988
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Chi sé tai chinh

2014 2015 2016 2017

2 A A Re R A
Chi s0 trén moi co phicéu

S6 CP Luu hanh 26.08  26.08 26.08  26.08 50.01
S6 ¢6 phiéu lvu hanh bq 26.08  26.08 26.08  26.08 50.01
Gia tri s6 sach/CP 24,666.00 24,494 26,225 25,693 21,776
EPS co bin 927.00 965.00 2,535.00 5,964  3,270.00
Tiém lyc tai chinh
Ty suit thanh toan tién mit 0.12 0.27 0.31 0.47 0.82
Ty suit thanh toan nhanh 1.00 1.18 1.19 1.24 1.20
Ty suat thanh toan hién 1.64 1.80 1.87 1.67 2.40
thoi
Téng cong ng/Tong Tai sian 0.61 0.57 0.50 0.56 0.45
Tai chinh hién nay
EBIT 100.13  125.25 48.35  184.39 189.73
EBITDA 125.45  153.07 7553  211.12 216.39
Ty suit lgi nhuén gop 59.30% 53.26%  43.22% 56.92%  55.59%
Ty suit lgi nhuan trude 21.24% 15.03%  14.69% 41.12%  42.14%
thue
Hé s6 quay vong tai sin 0.15 0.20 0.16 0.33 0.28
H¢ s6 quay vong von CSH 0.38 0.49 0.35 0.71 0.55
Hiéu qua quan ly
ROE% 379% 3.93% 10.52% 24.44%  18.59%
ROCE% 9.07% 1151%  4.85% 18.90%  15.72%
ROA% 1.46% 161%  4.88% 11.39% 9.31%
ROIC% 9.47% 14.28%  590% 24.87%  16.47%
Dinh gia
Von héa thi truong 590.77  590.77  590.77  590.77  1,132.77
Gia tri doanh nghié¢p (EV) 948.77 71017  598.27  407.39 740.01
P/E 2442 2347 8.94 3.80 6.93
P/E pha lodng 24.42 23.47 8.49 3.57 6.93
P/B 0.92 0.92 0.86 0.88 1.04
P/S 2.46 1.89 2.54 1.23 2.32
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V. PHAN TICH KY THUAT

LHG c6 thoi gian 2 nam tich lily di ngang ving gia 16-21 tinh tir thoi diém thang 4 nim 2016. Nguyén
nhan chinh khién LHG nam yén subt mot thoi gian dai mac cho dién bién tich cuc caa Vnindex do ké
hoach ting von kéo dai hon dy kién, tir gitta nam 2016 dén cubi nam 2017. Mat khéc khu cong nghiép
Long Hau 3 chua di vao hoat dong anh huong dén trién vong cua doanh nghigp.

Trong thoi gian ngan vira qua LHG da vuot dinh khoi ving tich lity cii viing gia 21 véi thanh khoan tang
Vot ,trung binh 4 phién dat 557 nghin CP vuot gip 1,56 lan trung binh 10 ngay. Bong thoi khu cdng nghiép
LH3 s& dong gop lgi nhuan tt trong nam 2018 nay. Do d6 LHG thich hop cho ca nha dau tu ngin han va
dai han.

I

AL
) f
]

[Pt

Gia ngay 13/03/2018 (nghin dong) 23,3
Gia mua (nghin dong) 23-25
Gi& muc tiéu (nghin dong) 32,5-34

Gia cat 16 cho nha diu tw ngin han(nghin 21,4
dong)
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETFIRST

Hé théng khuyén nghi ciia VFS duoc xay dung dua trién su chénh léch giita gia ¢ phiéu thi truong tai thoi diém danh gia
va gia muc tiéu 12 thang.

Hé théng khuyén nghi Dién giai

MUA Néu gid muc tiéu cao hon gia thi truong tir 15% tro 1én
THEO DOI Néu gia muyc tiéu cao hon gi4 thi trudng tir 5 — 15%
NAM GITU Néu gia muyc tiéu cao hon gi4 thi trudng khdng qué 5%
BAN Néu gia muyc tiéu thap hon gia thi trueong téi thiéu 5%

Tuyén bé mién trach nhi¢m: Ban quyén nam 2017 thuc vé Cong ty CP Chung khoan Nhit Viét (VFS). Nhing thong
tin str dung trong bao co duoc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cay va VFS khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac
ctia chiing. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cua (cac) tac gia va khong nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thac
cua VFS. Khong mot thong tin ciing nhu ¥ kién nao duoc viét ra nhdam muc dich quang co hay khuyén nghi mua/ban bat
ky chtng khodn nao. Béo cdo nay khong dwoc phép sao chép, tai ban bai bat ky ca nhan hoic té chirc nao khi chwa dugc
phép cua VFS.
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