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Thi truong tiép tuc ¢6 phién ting diém sau khi diéu chinh giam nhe dau gio sang do tinh hinh
tiéu cuc cua ching khoan thé gisi. Biéu nay Ia tin hiéu tich cuc cho thay thi truong ching khoén

trong nuéc dang di theo mot 19 trinh riéng doc I1ap va it bi phu thudc vao chimng khoan thé giai.

8 Nhiéu nhom c6 phiéu phuc hoi kha tét trong phién dac biét 1a nhém cd phiéu ngan hang, tiép

dén 1a nhém c6 phiéu tru, dau khi va bat dong san, khu céng nghiép. Thanh khoan thi truong
van ¢ muc khé thap va giam nhe 4,4% vé luong so véi phién giao dich trude d6 cho thay dong
tién van chua thuc sy tro lai va co hoi trading ngan han van twong d6i han ché trong thoi diém
hién tai. Thi truong phai sinh tiép tuc chiing kién mot phién giao dich sb6i dong véi gia tri voi
bién d6 16n xap xi 20 diém trong phién, diéu nay cho thay dong tién van dang tap trung tai noi

c6 mic sinh 161 hap dan hon.

Vnindex dong cira tao cdy nén xanh than dic véi thanh khoan thap cho thiy da ting cua thi
truong chua thuc sy bén virng. Ving can tiép theo cua Vnindex 1a ving 932 940 dinh ngén han
dau thang 11/2018 va dudng trend line dai han tir 2016. Vi 2 viing can kha day nhu trén cong

v6i thanh khoan chwa thuc sy duoc cai thién, kha niang bit pha manh cia Index 1a twong ddi

B kho. Xac suét dep nht Ia Vnindex tiép tuc tich lily, giao dich trong bién d¢ hep truéc khi hinh

thanh xu thé méi

Vnindex dang niam trong xu thé hdi phuc sau khi kiém tra thanh cong ving day 880 900 diém tuy nhién dong tién vao thi trudng van kha yéu thé

hién & thanh khoan twong ddi thip. Vi 2 viing can kha day & phia truéce, Vnindex can phai cé sy cai thién vé& dong tién néu muébn bt pha khoi 2

ngudng can trén, néu khong da ting ciia Vnindex sé tiép tuc kém bén virg. Do d6 nha dau tu van nén than trong trong giai doan nay, c6 thé giai

ngan véi mot mirc d6 vira phai mot s6 ma da giam sau va gan vang day ngan han nhu BSR, OIL, hodc mot s6 ma bat dong san khu céng nghiép

dang c6 tinh hinh kinh doanh tét dan 1én va dugce huéng loi tir cudc chién thwong mai M- Trung nhu ITA, KBC tuy nhién can han ché viéc hung

phan dua 1énh va st dung ty 1¢ margin cao trong giai doan hién tai. Truong hop xau Vnindex xuyén thing ving hd trg 880 nha dau tu ngan han

xem xét ban ra ha ty trong chd co hoi mai.

V6i nha dau tu dai han tap trung vao gia tri doanh nghiép c6 thé giai ngan mot s6 ma c6 tiém nang tang truong, hé sé P/E va cd tic hop 1y nhur

NCT, LHG, GMC.

Han ché giao dich tai nhém c6 phiéu dau co, c6 ty I¢ pha lodng cao, khdng cé nhiéu tin tac hd trg.

Analyst: Nguyén Thé Viét.

Email: Viet.nguyen@Vfs.com.vn
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TOP CO PHIEU ANH HUONG VN INDEX
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(® 10 ma déng gép tang (3.39) ® 10 mé déng gop gidm (-2.25) |

KHUYEN NGHI TRONG NGAY

ST Méacé Gidhien Gia

T phiéu tai A Ngay mua g St 15 a Ngay ban Ty 1€ % Ghi cha
44  KBC 12,65 12.3-13  30/07/2018 17 11 Chua chét
Dién giai:

Két qua kinh doanh quy 3 kha quan véi doanh thu dat trén 657 ty(+24,9% yoy), loi nhuan sau thué dat trén 219 ty (+71% yoy). Liiy ké 9 thang doanh
thu thuan dat 1.661 ty(+64% yoy), loi nhuan sau thué dat 529 ty(+7,8%yoy). Hoat dong kinh doanh ting trudng dén tir hoat dong cot IGi la hoat
dong cho thué khu cong nghiép khi hoat dong nay chiém 86% tong doanh thu liy ké 9 thang.

U'dc tinh doanh thu ca nam 2018 dat trén 2.300 ty loi nhuan sau thué cong ty me dat 712,7 ty, EPS fw udc dat 1,517 dong trén CP. Theo d6 KBC
dang duoc giao dich véi P/E 1a 8,3x lan, thap hon nhiéu so véi thi truong chung la 15.

Hiép dinh thuong mai CPTPP va chién tranh thuong mai My Trung c6 thé gitip nguon von FDI dau tu vao Viét Nam tang 1én dong thoi gia ting xu
huéng chuyén dich cac cong xuong cua thé gioi vé Viét Nam s anh huong tich cuc dén trién vong caa KBC ciing nhu nganh bat dong san khu cong
nghiép néi chung.

Khu d6 thi Phuc Ninh giai doan 2 véi 10,5 ha thuong pham di ban dugc 60% trong nim 2018 va s& mé ban ndt 40% con lai trong nam 2019. Tong
gi tri hop dong ciia toan bo du an 1a 1.300 ty vai bién loi nhuan gop 75% ( gié von 4tr/m2 gia ban tir 20-24 tr/m2) s& dugc ghi nhan trong giai doan
2018 2019.

KBC c6 ngudn thu phi dich vu déu dan 200 ty/nam ddy 1a ngudn thu kha déu dan cua doanh nghiép va it bi phu thudc vao tinh hinh kinh doanh cua
doanh nghiép.

Vé mit ki thuat ¢6 phiéu KBC di ngang trong bién d6 hep 11.5-12.5 trong 3 thang gin day nén rui ro diéu chinh véi KBC 1a khong I6n, KBC phu
hop v&i nha dau tu trung va dai han.
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Gié hign

DANH MUC CO PHIEU PANG KHUYEN NGHI

Gia

Gia

tai INOEVANTE! cit15  ban Ngay ban Ty 1€ % Ghi chu
37 OIL 13,7 14,2 30/07/2018 17 12 Chua chét
40 STK 19,8 18 03/10/2018 23 16 Chua chét
41 | SHB 7,5 7,3 16/11/2018 8,5 6,6 Chua chét
42 EVE 18 17,4 19/11/2018 20 15,5 Chua chét
43 BSR 15 15,2 19/11/2018 18 13 Chua chét

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH |
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DANH MUC CO PHIEU PA KHUYEN NGHI

Gia

';"hai 5 higﬁai Ngay mua myc o % Ngayban T 18 % Ghi cha
4 NTL - 8,65 07/11/2017 11 8.5 9,53 15/03/2018 +12% Pi chét, diéu chinh cd tac 10%
2 VIC - 116,2 09/11/2017 138 105 | 2134 26/01/2018 +84% Di chét ngén han
3 SHB . 78 14/11/2017 10 7.3 9.5 05/12/2017 +22% Pa chbt
4 DRC - 22,2 15/11/2017 27 20 29,4 16/01/2018 +32% Di chdt, diéu chinh ¢ tic 5%
5 PVS - 16,4 17/11/2017 20 15.7 19.5 05/12/2017 +19% Pi chébt
6 HNF - 32 20/11/2017 45 27 47 24/11/2017 +47% Di chébt
7 DHG - 100,5 21/11/2017 120 90 110 16/01/2018 +9% Pa chét, didu chinh cé tic 15%
9 VCW - 40 30/11/2017 50 35 38 15/03/2018 -5% Di chébt
10 VOoC - 20.5 07/12/2017 25 18 18 16/01/2018 -12% Pa chét
1 T™T - 9.7 08/12/2017 11 8.6 9 11/01/2018 7% Da chébt
13 VPB 38,5 18/12/2017 50 35 52,5 01/02/2018 +36% Da chébt
14 VCG - 22,2 18/12/2017 28 20.7 25 01/02/2018 +13% Di chét, diéu chinh cd tic 8%
15 PVE 8,6 27/12/2017 1 7 7,2 02/05/2018 -16% Di chébt
16 PC1 - 38,7 04/01/2018 46 37 37 05/02/2018 -4% Di chébt
17 SHS - 21,7 09/01/2018 30 19 22,6 17/04/2018 +4,15% Da chébt
19 VGG - 62 25/01/2018 75 55 57 15/03/2018 -8% Di chébt
20 PVS - 21 12/02/2018 25 17,5 23,3 15/03/2018 +11% Pi chbt
22 HBC - 39 05/03/2018 45 35 47 15/03/2018 +21% Da chébt
24 GMD - 30,5 19/03/2018 36 27 27 26/04/2018 -11,47% e f’hét N

Cham diém cut o

25 BSR 26,2 26/03/2018 33 22 22 19/04/2018 -16% Di chébt
26 Pi chét

VHC - 715 05/04/2018 80 64 64 26/04/2018 -10,49% NS
27 LPB - 15,8 23/04/2018 18 13 13 21/05/2018 -17% Di chébt
28 PLX - 64,5 14/05/2018 75 56 58 28/05/2018 -10% Di chébt
29 HSG - 10,7 01/06/2018 13 9,5 13,6 11/06/2018 +27% Da chébt
30 GAS - 100 06/06/2018 115 90 97 14/06/2018 -3% Di chét
31 NVL - 52,5 07/06/2018 60 46 50,2 21/06/2018 -4% Di chébt
32 HAG - 5.1 27/06/2018 6 45 5,6 20/11/2018 +9,8% Pa chébt
33 VGC - 20 29/06/2018 26 18 18 09/07/2018 -10% Di chét
34 PVS - 15,6 16/07/2018 18 14 20 09/08/2018 +28% Pa chét
35 VGT - 8,6 19/07/2018 11,1 8,1 11 13/9/2018 27,9% Da chét
36 LPB - 9,9 25/07/2018 13 8 9,2 24/10/2018 -9% Pi chét
38 VPB - 25 21/08/2018 28 23 23 23/10/2018 -8% Di chébt
39 BSR 16,8 23/08/2018 20 14,5 18,8 10/10/2018 +11,9% Da chét

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH |
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TIN TUC NOI BAT

GIAO DICH NUGC NGOAI TREN HSX
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Téng GTGD (Mua + Ban)

Ca nhan nudc ngoai 0.56
T8 chite trong nude 7.19%

T8 chirc nudc ngoai 17.54%

Ca nhan trong nudc 74.71%

FDI huwéng loi gi tir cude chién thwong mai?

NGO luc thu hat vén FDI cua Viét Nam duge cong huong khi co thé tao duogc loi thé trong cudc
chién thwong mai My- Trung. Sau thoi gian dén do, méi ddy, Tap doan GoerTek, chuyén lip
rép cac san pham tai nghe AirPods cho Apple, da giri thong bao yéu cau tat ca cac nha cung img
van chuyén nguyén vat li€u san Xut t§i co sé cla Hang tai Viét Nam. Bén canh tan dung co
hoi tir chi phi san xuit hip din, dong thai cia GoerTek con nhdm dé tranh dugc nguy co 16n
ma cudc chién thuong mai My - Trung mang dén.

Nhung khong chi c6 GoerTek, hai hang cong ngh¢ khac 1a Pegatron va Cheng Uei Precision
Industry ciing nghién ctru cic ctr diém méi c6 nhiéu tiém ning nhu Viét Nam dé thay thé cho
céc day chuyén san xuat hién c6 tai Trung Qudc. Hang dién tir Sharp (mdi bi thau tom boi
Foxconn) ciing vira cong bd ké hoach dau tur 2 ti USD vao Binh Duong nhu budc di dau tién
trong chién lugc banh trudng & Péng Nam A. Nguy co xung dot My - Trung xem ra dang mang
lai co hoi 16n cho Viét Nam dé mo rong tiém nang lau nay dugc nhéc dén 1a tré thanh mot “cong
xuong” méi ciia thé gioi.

35,88 ti USD la tong von ma cac nha dau tu nudc ngoai dang ky rét vao Viét Nam trong nim
2017. Mudi thang diu ndm nay, con s6 nay tiép tuc 4n tuong véi gia tri 27,9 ti USD. Véi nhiéu
tiém ning sin c6, cong v6i chit xuc tac tir cude chién thuong mai My - Trung, Viét Nam dudng
nhu dang trén da trd thanh mot mo hinh kinh té Trung Qudc thu nhé cta khu vuc Pong Nam
A

Nhiéu nhén dinh cho rﬁng Viét Nam con ¢6 thé don nhan mét lan song dau tu nude ngoai mai,
twrong tw nhu hdi nam 2015 véi ky vong vao TPP hay CPTPP. Dic biét, xu hudéng nay dwoc
cong hudng khi Viét Nam c6 thé gianh thém thi phan tir Trung Quéc tai thi trudng My ciing
nhu thu hiit thém vén FDI vao céc nganh hang xuét khau.

Nhung khac v6i qué khtr khi song ddu tu thudng tap trung vao linh vuc cong nghiép ché bién,

200% ]an song dau tu hién nay dién ra trén binh dién rong hon, tir ndng nghiép, san xuat dén ngay ca

nhiing linh vyc thoi thugng nhu dich vy, bat dong san, ban ¢, tai chinh - ngan hang, du lich hay
cong ngh¢ cao.

Gia xing tiép tuc giam manh

Tir 15h hom nay (21/11), gi4 xang E5 RON92 giam 973 dong/lit; xaing RON95-III giam 1.093
dong/lit; dau diesel 0.05S giam 907 dong/lit; diu hoa giam 844 dong/lit va dau mazut 180CST
3.5S giam 508 dong/kg.

Théng céo béo chi phat di tir co quan diéu hanh gia xang dau cho biét, binh quan gia thanh
phim xang dau thé gidi trong 15 ngay trudc ngay 21/11/2018 1a 69,163 USD/thing xing
RON92 dung dé pha ché xang ESRON92; 70,796 USD/thiing xing RON95; 85,012 USD/thiing
dau diesel 0.05S; 85,981 USD/thung dau hoa; 459,100 USD/tan dau mazut 180CST 3.58.

Sau khi thyuc hién trich 1ap va nglmg chi sir dung quy binh 6n, gia xang E5 RON92 giam 973
ddng/lit; xang RON95-III giam 1.093 ddong/lit; dau diesel 0.05S giam 907 ddng/lit; ddu hoa
giam 844 dong/lit va dau mazut 180CST 3.5S giam 508 dong/kg. Sau diéu chinh, gia xing E5
RON92 khong cao hon 18.627 ddng/lit; Xang RON95 khong cao hon 19.972 dong/lit; Dau
diesel khong cao hon 17.637 ddng/lit; Dau hoa khong cao hon 16.242 ddng/lit; Dau mazut
khong cao hon 15.186 dong/kg.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH |
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THONG KE TRONG NGAY

Khép Iénh

11/21/2018 VN30F1812 +1,55% 876,00 895,00 875,10 895,00 114.488 10.100,16
11/21/2018 VN30F1901 +1,12% 875,00 891,00 875,00 891,00 433 38,14
11/21/2018 VN30F1903 +1,28% 877,70 892,00 876,20 892,00 90 7,93
11/21/2018 VN30F1906 +0,88% 877,60 889,90 877,60 889,90 60 5,30

TOP 5 TANG GIA HSX
GTGD
KLGD (CP) (Tr VND)

FCM 6,9 +6,98% 235.790 BTT 36,2 -6,94% 1.300
DTT 9,67 +6,97% 10 ABT 43,65 -6,93% 1.020
MCP 24,6 +6,96% 10 NAV 9,01 -6,92% 7.120
SKG 17,1 +6,88% 343.540 QCG 6,06 -6,91%  3.403.130
DTA 7,16 +6,87% 10 CMX 16,45 -6,80% 517.750

ACM 0,8 +14,29% 96.500 VE1 10,3 -9,65% 2.100
SPI 09 +12,50% 49.100 IVS 11,3 -9,60% 100
DCS 1 +11,11% 7.500 VMS 4,8 -9,43% 100
HKB 11 +10% 15.700 DPC 12,6 -9,35% 400

BTW 14,5 +9,85% 200 PVX 1 -9,09% 418.800

TOP MUA RONG HSX TOP BAN RONG HSX
GT Mua rong Ma chuno GT Bén rong
rovy” | e St S

VNM 119,2 +2,32% 28.947.150 VIC 97,3 +0,10%  -127.921.960 921 960
GMD 29,45 +0,34% 20.868.840 AAA 14,85 +0,34% -32.646.700
SBT 21,7 0,00% 20.051.150 VCB 55,4 +2,97% -30.508.840
HPG 36,5 0,00% 17.612.490 GAS 93,9 -2,29% -19.687.870
CTG 23,3 +0,43% 12.702.790 Vvic 128 -0,78% -10.984.350

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH | n
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETFIRST

Hé thong khuyén nghi cia VFS duoc xay dung dua trién sy chénh léch giira gia ¢ phiéu thi truong tai thoi diém danh gia va gia muc tiéu 12
thang

Hé théng khuyén nghi

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trudng tir 15% tro 1én
THEO DOI Néu gia muyc tiéu cao hon gi4 thi trudng tir 5 — 15%
NAM GIU Néu gid muc tiéu cao hon gi4 thi truong khdng qua 5%

BAN Néu gia myc tiéu thip hon gia thi trudng toi thiéu 5%

© CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET (VFS)

Hdi s¢ Ho Chi Minh

Toa nha Central Park, lau 2, 117 — 119 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM
Dién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 10, Toa nha Sentinel Place, 41A Ly Théi T6, P. Ly Théi T4, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
bién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117  Fax: (84-4) 39338222

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thugc vé Cong ty CP Chuing khoan Nhadt Viét (VFS). Nhitng thdng tin sir dung trong bdo cdo dwoc thu
thap tir nhitng nguon ddang tin cdy va VFS khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ciia chiing. Quan diém thé hién trong bao cao nay la cua
(cac) tac gia va khong nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ciia VFS. Khdng mét thong tin ciing nhu y kién nao dwoc viét ra nham muc
dich quang c&o hay khuyén nghi mua/bén bdt ky chitng khodn ndo. Bdo cdo ndy khéng dwoc phép sao chép, tai ban bai bdt ky ca nhan hogc té
chite nao khi chwa dwoc phép cua VFS.
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