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Thi truong tiép tuc ting diém nho lyc day cua nhém cé vén héa 16n nhe VCB, VHM, VIC, SAB.

Toan thi trudng con rat it ma giit dwoc xu thé tich cuc trong ngin han nhu VCB, FPT, MWG. Tuy

nhién nhimg ma trén da c6 da ting gia kha manh trong thoi gian ngin vira qua nén rui ro diéu chinh

o

khé I6n, dic biét khi dinh gia nhitng c6 phiéu trén khdng con hap dan. Dong tién vao thi truong c6
tang nhe so véi trung binhg phién trude dé véi mirc ting 18,42% vé lugng va 12,5% vé gié tri. Tir

b nira nam nay, thi truong khé phan héa trong thi truong linh xinh van s& ¢ nhitng nganh hoic ¢

B ENS ENS IS WIS w6 WIE mIG 0 NN miE i

phiéu riéng I¢ taing manh hon thi truong chung. Do d6 viéc lya chon danh muc quan trong hon 1a
quan tim dén diém s6 va nha dau tu nén chuyén chién lugc cho trung va dai han hon 1a luét séng

ngan han.

Hnx-index
10477  +0,92% {9 [H64 L I

PHAN TICH KY THUAT

Vnindex tao nén dic kém vol ting gia cho thay da ting dot ngot manh tré lai. Vai viéc ting manh
Vnindex da tiém can ving can 1.000-1010 diém. Pay la ngudng kha nhay cam khi trong nim nay
d3 6 1an Vnindex khong qua vuot qua duge. Do d6 thi trudng nhiéu kha niang s& didu chinh khi

cham cac ngudng trén. Thi truong dang trong trang thai rui ro.

CHIEN LUQC GIAO DICH

Nhom Cp dugc dong tién ua thich nhu nhém ngan hang,ching khoan, bat dong san c6 giao dich tich cuc trong ngén han di chua c6 dong lyc ting
gia ré rang. Tuy vay nhitng nhém nay van nam trong xu thé giam kéo dai va dot ting gia ngan han sap téi c6 thé chi mang tinh hoi phuc k§ thuat
sau mot chu ky giam kéo dai. Do d6 theo VFS véi nha dau tu ngan han chi nén tham gia mot phan nho tai khoan khi dau co vao nhitng nhém trén
va uu tién giai ngan tai nhitng phién tang diém dau tién dé tranh gap bét loi trong ngan han. Nhém khu cong nghiép, ha ting vién thong da mat da
tang ngin han va ciing da hdi phuc dang ké tir day, do d6 nha dau tu ngin han nén giai ngan khi nhém nay kiém tra lai ving day cii dé c6 loi thé

trong ca ngén va dai han.

Nh6m cang bién ciing mét da tang ngan han va ciing sut giam trong 3, 4 phién giao dich vira qua. Tuy nhién theo VFS day 1a nhém c6 yéu t6 co
ban tdt, c6 tirc va dinh gia hop Iy néu gia tiép tuc giam manh sé& 1a co hoi cho nha dau tu trung va dai han. Vai tinh hinh thi truong dang gip kho
khin trong ngan han VFS khuyén nghi nha dau tu ngan han nén han ché giao dich va ding ngoai thi truong, véi nha dau tu dai han chi nén giai

ngan nhirng c6 phiéu c6 P/E thap, ¢ tirc cao trong bdi canh 14i suat tiét kiém dang c6 xu hudng ting nhu hién nay.
Nha dau tu gi tri c6 thé chi y thém vao mot s6 ma nhu NTC, SIP, C21, ADC cho muc tiéu dai han.

Analyst: Nguyén Thé Viét. Email: Viet.nguyen@Vfs.com.vn
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TOP CO PHIEU ANH HUONG VN-INDEX
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STB TPE BHM

HHNG ROZ REE HPG

Macé Gia hién

phiéu tai Ngay mua Ghi chd
50 MSN 79,4 75,8 09/08/2019 85 67,5 - - - Chura chot
52 FPT 58,5 52,8 20/08/2019 60 47 - - - Chura choét
58 SIP 95 93 25/09/2019 130 80 Chura choét

PHONG NGHIEN CUU PHAN TIiCH |
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DANH MUC CO PHIEU PA KHUYEN NGHI

Ngay mua I’(T?llla(; el Ngayban Ty ¢ % Ghi chd
1 NTL - 8,65  07/11/2017 11 85 953  15/03/2018 +12% | Di chdt, diéu chinh cd tc 10%
2 ViC - 116,2 | 09/11/2017 | 138 105 | 2134 |  26/01/2018 +84% D3 chdt ngan han
3 SHB - 7.8 14/11/2017 10 7.3 9.5 | 05/12/2017 +22% D chdt
4 DRC - 22,2 | 15/11/2017 27 20 29,4 | 16/01/2018 +32% | Di chét, diéu chinh ¢b tic 5%
5 PVS - 16,4 17/11/2017 20 157 195  05/12/2017 +19% D3 chét
6 HNF - 32 | 20/11/2017 45 27 47 | 24/11/2017 +47% D chét
7 DHG - 1005 | 21/11/2017 120 90 110  16/01/2018 +9% | Di chét, diéu chinh ¢b tic 15%
9  VCW - 40 | 30/11/2017 50 35 38 15/03/2018 -5% Di chdt
10 VvoC - 20.5  07/12/2017 25 18 18  16/01/2018 -12% Pi chét
11 TMT - 9.7 | 08/12/2017 11 8.6 9  11/01/2018 7% Di chdt
14 = VCG - 22,2 18/12/2017 28 207 25 01/02/2018 +13% = Di chét, diéu chinh ¢6 tic 8%
15 = PVE 8,6 | 27/12/2017 11 7 7,2 | 02/05/2018 -16% D chét
16 PC1 38,7  04/01/2018 46 37 37  05/02/2018 -4% D chét
17 SHS 21,7 | 09/01/2018 30 19 22,6 | 17/04/2018 +4,15% D chdt
19 VGG 62  25/01/2018 75 55 57  15/03/2018 -8% D chdt
20 PVS 21 | 12/02/2018 25 | 175 233 | 15/03/2018 +11% D chdt
22 HBC 39  05/03/2018 45 35 47 | 15/03/2018 +21% D chét
24 | GMD 30,5  19/03/2018 36 27 27 | 26/04/2018  -11,47% D3 chét
25  BSR 26,2  26/03/2018 33 22 22 19/04/2018 -16% D chét
26 = VHC 71,5 05/04/2018 80 64 64  26/04/2018 | -10,49% D chdt
27 LPB 158  23/04/2018 18 13 13 21/05/2018 -17% Di chdt
28 PLX 64,5  14/05/2018 75 56 58  28/05/2018 -10% D chdt
29 = HSG 10,7 | 01/06/2018 13 95 13,6  11/06/2018 +27% D chét
30 = GAS 100 06/06/2018 = 115 90 97  14/06/2018 -3% D chét
31  NVL 52,5  07/06/2018 60 46 50,2  21/06/2018 -4% D chét
32 | HAG 6 D chdt

5.1 | 27/06/2018 45 56 | 20/11/2018 +9,8%
33  VGC 20 29/06/2018 26 18 18  09/07/2018 -10% D chdt
34 PVS 15,6 18 14 20 | 09/08/2018 +28% D chét
16/07/2018

35  VGT 86  19/07/2018 111 8,1 11 13/09/2018 27,9% D chét
36 LPB 9,9 | 25/07/2018 13 8 9,2 | 24/10/2018 -9% D chdt

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH |
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37 OIL Pa chbt

142 30072018 17 12 155  12/12/2018 +9%
38 VPB 25 | 21/08/2018 28 23 23 23/10/2018 8% Pi chét
39 BSR 168 23/08/2018 20 145 188  10/10/2018  +11.9% Pi chét
42 EVE Di chét ngan han

174 19112018 20 155 181 27/11/2018 +4%
43 BSR 152 19/11/2018 18 13 142  07/01/2019 7% Pi chét
44 | KBC 17 11 14 26/03/2019 +12% Pi chét

125 22/11/2018
45 VIC 1182 14/03/2019 135 112 119 26/03/2019 1% Pi chét

Y 9 0, R e 2
% smc 3696 01/04/2019 435 322 322  01/08/2019  -12,8%  Dicuchinh 15% co tic bang
CP cham diém cat 16 ngan han

47 NTC 1058 25/04/2019 130 88 138  14/06/2019 +30% Chét Ii ngan han
48 MPC 415 16052019 50 35 382  31/05/2019 8% Pi chét
49 CTR 285  04/07/2019 34 272 432  31/07/2019 +52% Chét Ii ngan han
51 DVP 44 13/08/2019 54 42 42 10/09/2018 4.5% Cét 13 ngén han

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH |
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TIN TUC NOI BAT

GIAO DICH NUOGC NGOAI TREN HSX

Giao dich NBTMNN 7 ngay gan nhat
2222

14,23

-30,68

-87.13

CPI binh quan 9 thang ting 2,5%

Binh quan 9 thang nam 2019, CPI ting 2,5% so v6i binh quin ciing ky nam 2018, cha yéu do gi4
thuc pham, vat liéu xay dung, xang dau, dién, y té, gido duc ting... Theo béo cao mdi nhat tir
Téng cuc Thong ké, CPI thang 9/2019 ting 0,32% so véi thang trude. Trong do, gia dich vu gido
duc ting cao nhit do cac dia phuong thuc hién 19 trinh ting hoc phi cho nim hoc moi; gia thit

2018. Binh quan 9 thang nam 2019, CPI tang 2,5% so vdi binh quan cing ky nam 2018. Theo
Tong cuc Théng ké, trong 11 nhom hang hoa va dich vu tiéu ding chinh, ¢ 9 nhém hang ting

lorn tang do anh huong cua dich ta lon Chéau Phi va gi4 gao, gia thuc phim tuoi sdng ting & mot
s6 dia phuong bi mua I
Tinh chung quy 3/2019, CPI ting 0,48% so v&i quy trude va tang 2,23% so vGi cing ky nim

Cu thé, hang an va dich vy an uéng tang 1,95%; bd uéng va thude 14 tang 2,14%; May mac, mil

-12358 1 T T T T
23/09 24/09 25/09 26/09
B Gii tri mua rong (T3 WD)
[
FiinPro

L TR

TANG, GIAM NGANH TRONG NGAY

27199 non va gidy dép tang 1,84%; Nha & va vt liéu xdy dung ting 2.81%. Thiét bi va dd ding gia

dinh tang 1,38%; Thube va dich vu y té tang 7,87%; Gido duc ting 5,91%; Van hoa, giai tri va
du lich tang 1,74%; Hang hoa va dich vu khac tang 2,97%. C6 2 nhém giam gia: Nhom giao
thong giam 1,11%; Buu chinh vién thong giam 0,59%.

Nguyén nhan khién CPI binh quan 9 thang tang 1a do nhu cau tiéu ding dip Tét Nguyén dan ting
cao vao hai thang diu ndm 1am cho gi4d mot s mat hang tiéu dung thudc nhém thuc pham, dich
vu an uéng, dd uéng, dich vu giao thong cdng cdng, dich vu du lich tang.

EBase Mo '3 1)y v khoan no kha ning mat von 10.000 ty dong

Y té , 7
Bign, nusea xang abukni BID V 12 1 trong 4 NHTM c¢6 von nha nuéc quy md 16n trong hé thong NH Viét Nam. Song NH

16n gin lién voi khach hang 16n nén rii ro ciing 16n. Piéu nay thé hién qua nhitng s liéu lién
quan dén ng xau cta NH trong thoi gian qua va hién d ting 1én hon 10.000 ty dong ng nhom 5
(ng c6 kha nang mat von).

Duy phong rui ro dn mon loi nhuén

Nam 2018, huy dong vbn caa BIDV tang 9%, du ng tin dung va dau tu tang 7,2%, nhung ty 1¢
no xau riéng NH 1a 1,8% va lgi nhuan trudc thué dat 9.473 ty d(“)ng. Nam 2019, NH nay dat muc
tiéu tin dung tang truong 12% trong gii han dwoc NHNN giao, huy dong von ting truong 11%,
ty 18 no x4u dudi 2%, loi nhuan trudc thué hop nhat du kién dat 10.300 ty dong.

D15€ wghl_rc hién muc tiéu trén, nha bang nay dinh hudng nam 2019 s& cau trac lai toan dién hoat

Ban 1€
Ngan hang
Hoa chat
Bao hiém
Batdéng san
Thirc pham va db udng
Diich vu 3i chinh
Du lich vi Gidi tri
Dau khi
Hang & Digh vu Céng nghiép
Xdy dung va Vat liéu
Truyén théng
Hang ca nhan & Gia dung
Otd va phu tiing
Tai nguyén Co ban
(1.00%) (0.50%) 0.00% 0.50% 1.00%
=

©FiinPro

GIAO DICH THEO LOAI NDT
Tong GTGD (Mua + Ban)

T8 chifec nude ngoai 16.91%

Ca nhan nudc ngoai 0.48%

T8 chiic trong mudc 11.75%

* Gnhintrong nuéiffch vy chiém 1.968 ty ddng, 13i thudn tir hoat d§ng Kinh! Gdanh Mg vl rigodh héiltingima

dong dau tu tai cac cong ty con, cong ty lién doanh, lién két va cac don vi & nudc ngoai nhim
muc tiéu bao toan von. Cu thé, NH s& tap trung ra soat va danh gia tinh higu qua cua ting khoan
dau tu/danh muc ddu tu dé ra quyét dinh duy tri, ting/giam hay thoai vbn va tap trung thoai von
toan bo cac khoan dau tur tai chinh ngoai nganh khong hiéu qua.

Bén canh d6, BIDV ciing dat muc tiéu quyét liét trién khai cac giai phap xir Iy ng x4u, ting cudng
cac bién phap thu hdi cac khoan ng tiém 4n rui ro, no xau tén dong, ng x4u dd ban cho VAMC,
phén dau mua lai trudc han toan bg trai phiéu VAMC trong nam 2019.

Tuy nhién, két thic quy I1-2019, NH lai ghi nhan mirc lgi nhuan truéc thué chi dat 4.772 ty dong,
thip hon mot s6 NHTMCP nhu Techcombank (5.018 ty dong) va MB (4.875 ty dong). Theo bao
c4o tai chinh hop nhat giira nién d¢ da duoc soat xét, tong thu nhap hoat dong ctia BIDV trong 6
thang dau nim dat 22.670 ty dong, trong d6 thu nhap 13i thuan chiém 17.646 ty dong, thu

v6i ky trude, dat 734,6 ty dong. ..
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Khép Iénh

Ngay Ma phai sinh Péng cita | Khéi lugng Gia tri
09/27/2019 VN30F1910 0,75% 915,50 924,50 915,20 923,00 87.144 8.021,91
09/27/2019 VN30F1911 0,69% 914,20 922,70 913,60 921,10 216 19,84
09/27/2019 VN30F1912 0,81% 911,60 921,10 911,60 919,40 366 33,55
09/27/2019 VN30F2003 0,78% 913,30 920,90 912,30 920,90 599 54,92

GTGD
(Tr VND)
SGT 6,74 6,98% 38.990 TIX 28,6 -6,99% 20
PGD 35,25 6,98% 530 DTL 26 -6,98% 10
TN1 59,9 6,96% 1.100 DIC 2,15 -6,93% 325.540
TPC 10,3 6,96% 80 DXV 3,25 -6,88% 2.580
LAF 8,02 6,93% 5.200 NAV 7,73 -6,87% 500

HKB 0,8 14,29% 724.900 DPS 0,4 -20% 325.800

HHC 101,3 9,99% 400 NSH 1,8 -10% 91.000

CTB 32 9,97% 600 PBP 9 -10% 100

PPY 17,7 9,94% 1.800 STC 11,7 -10% 200

MBG 29,1 9,81% 31.800 TJC 6,3 -10% 1.000

VNM 130,1 0,08% 33.797.790 E1VFVN30 15,4 1,32% -34.628.982
PLX 60,5 -0,17% 26.983.390 VRE 33,25 1,53% -28.763.250
SSI 23,2 2,43% 25.098.210 POW 12,7 3,25% -18.815.040

VCB 82,9 2,35% 18.750.700 HDB 26,65 0,57% -16.920.070

KDH 25,95 0,00% 8.792.700 HPG 22,15 -0,45% -16.671.420

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH | n
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETFIRST

Hé théng khuyén nghi caa VFES duoc xay dung dua trién su chénh léch gitra gid ¢b phiéu thi trudng tai thoi diém danh gia va gia muc tiéu 12
thang

Hé théng khuyén nghi

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trudng tir 15% tro 1én
THEO DOI Néu gia muyc tiéu cao hon gi4 thi trudng tir 5 — 15%
NAM GIU Néu gid muc tiéu cao hon gi4 thi truong khdng qua 5%

BAN Néu gia myc tiéu thip hon gia thi trudng toi thiéu 5%

© CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET (VFS)

Hdi s¢ Ho Chi Minh

Toa nha Central Park, lau 2, 117 — 119 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM
Dién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 10, Toa nha Sentinel Place, 41A Ly Théi T6, P. Ly Théi T4, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
bién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117  Fax: (84-4) 39338222

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thugc vé Cong ty CP Chuing khoan Nhadt Viét (VFS). Nhitng thong tin sir dung trong bdo cdo dwoc thu
thap tir nhitng nguon ddang tin cdy va VFS khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ciia chiing. Quan diém thé hién trong bao cao nay la cua
(cac) tac gia va khong nhadt thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ciia VFS. Khong mét thong tin ciing nhu y kién nao dwoc viét ra nham muc
dich quang c&o hay khuyén nghi mua/bén bdt ky chitng khodn ndao. Bdo cdo ndy khéng dwoc phép sao chép, tai ban bai bdt ky ca nhan hodc té
chite nao khi chwa dwoc phép cua VFS.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH |
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