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v Trién vong nganh bat dong san khu cong nghiép tich cuc do (1)Tink hinh thu hit FDI dat
ky luc (2) Pang hweng loi tir chién tranh thuwong mai va ...(3) Gid cho thué dat khu cdng nghiép
lién tuc tang.

v Trién vong thoi vén nim 2019 PHR du kién s& thoai hét vén tai NTC va chi con chd vin
ban caa VRG. Péy 1a budc ngoit dé cong ty chuyén dbi mé hinh quan tri sang doanh nghiép
tu nhan nang dong hon.

v' NTC sé hiru tiém niing phat trién lon khi quy dat dé mé rong khu cong nghiép Nam
Tan Uyén nhiéu lgi thé 16n C6 dong 16n PHR sé hitu 15,000ha dién tich cao su & Binh Duong
c6 thé chuyén ddi dan sang dat cong nghiép véi chi phi dén bl thap va thoi gian giai toa nhanh.

v Trién vong Ién tir du &n Khu cong nghiép Nam Tan Uyén mé rong - GP2 (NTU3) KCN

Nam Tan Uyén duoc md rong thém 346 ha ndi lién KCN Nam Tan Uyén hién hitu. Chang toi

danh gia dy &4n nay c6 thé lap diy vao nam 2021 (dién tich dat thuong pham khoang 238,6 ha)

v6i doanh thu udc dat trén 3.968 ty ddng va NTC c6 thé book loi nhuan NTU3 tir cudi nam 2019.

v' Ty 1¢ lip ddy nhanh va cao Nam 2016 NTUI cho thué 100% dién tich dét thuong pham,
NTU2 1a 82% va dén thoi diém hién tai dién tich cho thué cia NTC gan nhu kin chd.

v Tinh hinh tai chinh tét véi nguén tién mat doi dao, kha ning sinh 1oi rat cao NTC ¢
nguon tién mat doi dao véi 93 ty dong tién mat va 1.317 ty dong guri ngan hang lay l4i. Ty suat
loi nhuan gop cia NTC tang vot tir mac 14% nam 2014 1én t6i 91,47% nam 2018 gitp cong ty
c6 mic sinh 16i trén von ROE chu dang mo wéc 1a 97%.

v CA4c chi so tai chinh vurgt tri so véi trung binh nganh Cac chi s6 Eps va ROE nam 2018
ciia NTC lan luot 12 29.356 dong/cp va 97% déu dimg dau va vuot troi so véi binh quan cac
doanh nghiép trong nganh (4.733 ddng/cp va 20,34%).

v Loinhuan ting manh gitip Eps dat Top du trén san Niam 2018, NTC dat doanh thu thuan

ca nam l1a 532,3 ty dong (+264% yoy), LNST ky luc gan 470 ty dong, gap 3,3 lan nim truéc va

vuot 28,5% chi tiéu lgi nhuan dugc giao cho ca nam. Eps thuoc Top nhitng doanh nghiép dting
dau véi 29.356 dong/co phiéu.

e Phép ly tir dw an khu din cw Nam Tén Uyén du an khu dan cu Nam Tan Uyén chua hoan
tat cac thu tuc phéap ly. Viéc nay c6 thé dan dén viéc thanh tra, ra soét ciia co quan quan ly gay
gian doan trong trién khai, hach toan doanh thu tir du 4n nay. Theo BCTC 2018 thi du 4n nay
tao ra khoan doanh thu va loi nhuan dot bién va hira hen con tiép tuc duoc hach toan trong turong
lai nén day 1a rai ro 1on nhat anh huong t6i loi nhuan cia NTC trong nam 2019 ma nha dau tu
can cha y. Hién NTC van la doanh nghiép Nha nudc va c6 dong gop 16n trén dia ban nén viéc
hoan thién céc thu tuc phap 1y lién quan téi du 4an nay duoc danh gia 1a kha quan va dé dang.

« \/6i quan diém than trong (chi tinh trén doanh thu chéc chin khi loai trir doanh
thu Chuyén nhuong bat dong san du an khu dan cu Nam Tan Uyén va thoai Vén),
chung t6i du phong nim 2019, NTC c6 thé dat doanh thu 503 ty dong (-5% yoy)
va LNST 402 ty dong (-14,5% yoy), twong tmg EPS 1 25.100 dong/cp,

e Dua trén phuong phap P/E binh quan nganh thi gia hop ly cia NTC la 204.000
ddnglcp.

o O muc gia hién tai 112.800 dong/cp thi vén héa NTC 14 1.792 ty dong chi twong
duong voi tién mat cua cong ty, thap hon nhidu gi4 tri thanh 1y cong ty wéce trén
2.500 ty (156.000 ddng/cp). Ching t6i khuyén nghi mua va nim gitr d6i vai cd
phiéu nay.

Gia ngay 13/05/2019 112.000
Gia mua 100.000-115.000
Gia myc tiéu ngan han 140.000
Gia muc tiéu 6 dén 12 thang 160.000
Gia cit 16 cho nha dau tu ngan han 90.000

Cb phiéu nay van dang trong kénh ting gia dai han khi lién tiép chinh phuc cac
dinh cao méi. Ap lyc diéu chinh ngan han khién duong gia giam xudng dudi duong
EMA 50 va khi vira cham xudng duong hd trg EMA 100 thi duong gia ngay 1ap
tic bat 1én, va clng vuot Ién trén duong MA 20 dé cho diém mua ngan han véi
khang cu trudc mat tai dinh cii 123.500. P4y la m6 hinh tang gia “khong dinh”
thuong thay & cac ¢b phiéu ting truong nén qua trinh diéu chinh thuong khdng kéo
dai va c6 phiéu s& sém tim dwoc diém can bang roi but phé tro lai.
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SECURITIES

COMPANY SNAPSHOT

CTCP KHU CONG NGHIEP NAM TAN UYEN (NTC- UPCOM)

PIEM NHAN PAU TU

v Trién vong nganh bat dong san khu coéng nghiép tich cwc do (1)Tinh hinh thu hat FDI
dat ky luc Thu hat FDI cta Viét Nam ting manh trong nhitng nam tré lai day va 1én mirc ky
lyc tir nim 2018. Con s6 ndy hta hen con tiép dién khi tinh tir dau nam 2019 dén ngay 20/3,
t6ng von dang ky cap mai, ting thém va gop von mua ¢ phan cua nha dau tu nude ngoai dat
10,8 ty USD (+86% yoy). Trong d6 linh vuc cdng nghiép ché bién, ché tao chiém ty trong cao
nhét véi 58% tong vén dau tu (2) Pang hweng lei tie chién tranh thwong mai chién tranh
thuong mai Trung — M tao ra “lan song” dich chuyén nha may tir Trung Quéc sang Viét Nam
c6 thé ké dén nhu: Samsung, LG, Formosa...(3) Gid cho thué dit khu cong nghigp lién tuc
tang gia chao thué trung binh trong 2005 — 2015 cia NTC khoang 42-50 USD/m2. Tir nam
2016, nhu cau thué dat gia ting nén gia cho thué NTU1&2 ting 1én trén 60 USD/m2, nam 2017
la 65 USD/m2, va nam 2018 khoang 72 USD/m2.

v Trién vong thoai vén nim 2019 Hién NTC van la doanh nghiép Nha nuéc véi viéc Tap
doan cong nghiép cao su Viét Nam (VRG) nam gir truc tiép va gian tiép co phan thong qua
CTCP cao su Phuéc Hoa (PHR). Tuy nhién theo chién lwgc thodi von ngoai nganh cua tap
doan thi trong nam 2019 PHR du kién s& thodi hét von tai NTC va chi con chd van ban cia
VRG. Day la budc ngoat dé cong ty chuyén d6i mé hinh quan tri sang doanh nghiép tu nhan
nang dong hon.

v' NTC sé hiru tiém niing phat trién lén khi quy dit dé mé rong khu cong nghiép Nam
Tan Uyén nhiéu lgi thé 16n La don vi kinh doanh khu cong nghiép véi hai ¢6 dong 16n 1a Tap
doan Cao Su 20,4% va CTCP Cao su Phudc Hoa 32,85%, hoat dong phat trién du an KCN
Nam Tan Uyén ciaa NTC nhéan dugc rat nhiéu loi thé ma khong phai Khu cong nghiép nao ciing
¢6 dugc. Quy dat ma NTC phat trién dugc chuyén ddi cha yéu tir dét trong cay sao su cua PHR.
Day 1a diém lgi thé I6n ciia NTC khi khong phai thuc hién cong tac dén bu, giai toa von mat
nhiéu thoi gian va chi phi. Bén canh nhiing hd trg va vu dai trén, trién vong dai han cia NTC
con duge dam bao bai quy dat cao su ¢6 quy mo 16n cia PHR trén dia ban Nam Tan Uyén.
Hién tai, PHR s& hiru 15,000ha dién tich cao su & Binh Duong, trong dé, theo ké hoach mdi
nam PHR sé& chuyén ddi thanh ly khoang 1.000 — 1.500ha sang phat trién khu cong nghiép.
Theo d6, NTC va mét s6 cong ty khu cong nghiép trong Tap doan Cao su s& dugc wu tiép nhan
quy dat néu c6 nhu cdu mé rong thém du an.
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v Trién vong lén tir dw an Khu cong nghiép Nam Tan Uyén mé réng - GP2 (NTU3) Pho
Tha tuéng Trinh Dinh Diing vira phé duyét chi truong diu tu dyu &4n xay dung ha tang ky thuat
Khu cong nghiép Nam Tan Uyén mo rong (giai doan 2). Nha dau tu dy &n 1a Cong ty c¢6 phan
Khu céng nghiép Nam Tan Uyén. KCN Nam Tan Uyén dugc mé rong thém 346 ha néi lién KCN
Nam Tan Uyén hién hitu. V6n dau tu du &n 1a gan 872 ty dong, gan gap doi du an NTU2, du
kién hoan thanh nam 2022. Theo BCTC Q1/2019 thi NTC da phan b chi phi 5,7 ty dong ban
dau cho NTU3. Chung t6i d4nh gia du 4n nay c6 thé lap diy vao nam 2021 (dién tich dat thuong
pham khoang 238,6 ha) v&i doanh thu uéc dat trén 3.968 ty dong va NTC c6 thé book lgi nhuan
NTUS3 tir cubi ndm 2019.

v Ty I¢ lip diy nhanh va cao Céc khu cong nghiép cia NTC nam ¢ tinh Binh Duong, noi co
hoat dong phat trién khu cong nghiép soi dong véi ty 18 lap ddy cao nhat khu vire phia Nam. Tinh
hinh thu hut ddu tu va 1ip ddy cua NTC ciing kha an tugng. Trong thoi gian tir 2015 hét
30/6/2017, cong ty ban dugc khoang 190ha, gan twong duong véi tong dién tich dat ban duoc
lity ké tir 2005 dén 2014 (khoang 200 — 230ha). Tong dién tich dat kinh doanh cho thué thay toan
1 1an cia NTC khoang 350 — 360ha, twong dwong 89% dién tich kinh doanh caa NTU 1&2. Phan
dién tich con lai cong ty cho thué déng tién hang nam. Nam 2016, Khu Cong nghiép Nam Tan
Uyén (NTU1) da cho thué lai 228,98ha, chiém 100% dién tich dat thwong pham, thu hit 106 dy
an dau tu, trong d6 c¢6 34 du an dau tu tryc tiép nudc ngodi va 72 du an dau tu trong nudce. Trong
khi d6, Khu Cong nghiép Nam Tan Uyén mé rong - GD1(NTU2) da cho thué 164,55ha, chiém
hon 82% dién tich dat thuong pham. Dén thoi diém hién tai thi NTC da lap day 99% dién tich
nén nhu cau mé rong NTU3 cang cap thiét.

v Tinh hinh tai chinh tét véi ngudn tién mat déi dao, kha niing sinh 10i rat cao Voi dic
diém doanh nghiép cho thué dat tra tién mot 1an cong vai két qua cho thué tang trueong manh tir
nam 2015 dén nay nén NTC cd khoan doanh thu chwa thuc hién 1én téi 2.459 ty dong (Tién thué
dat tra cho nha nudec NTU1 va NTU2 di tra hét 50 nam) va con Khoan phai thu cac Hop dong
thué NTU1 va NTU2 con khoang 1000 ty. Pay 1a nguon dam bao doanh thu hach toan hang nam
cho cong ty (ciia dé danh) va ciing gitp NTC c¢6 ngudn tién mat doi dao véi 93 ty dong tién mat
va 1.317 ty dong guri ngan hang lay Iai (tinh ti cudi nam 2018), khoan muc nay ciing chiém téi
41% tdng tai san doanh nghiép. Dén cudi nam 2018 Cong ty ciing da thanh todn gan nhu toan
bo céc khoan vay ngan hang. Mt khéc vai loi thé quy dét ré nén gia von hang ban caa NTC duy
tri mirc thap nén khi doanh thu ting 1én bién loi nhuan cia cong ty ciing cai thién dang ké. Diéu
nay thé hién khé rd trong nhimg nim gan day khi Ty suit loi nhuan gop cua NTC ting vot tir
mic 14% nam 2014 1én t&i 91,47% nam 2018 gitp cong ty c6 muc sinh 1oi trén vén ROE chu
dang mo uac 1a 97%

Ty 18 lap day cac khu cong nghiép khu vec phia Nam
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v CA4c chi sb tai chinh vugt tri so véi trung binh nganh NTC hién dang 1a doanh nghiép c6
vén héa I6n thir 2 trong nganh bat dong san khu cong nghiép dang niém yét. Nhung céc chi s6
Eps va ROE nam 2018 lan lugt 1a 29.356 dong/cp va 97% déu ding dau va vuot trdi so véi binh Chi <6 niim 2018
quan cac doanh nghiép trong nganh (4.733 dong/cp va 20,34%). Hé s6 ng cdng ty dui & mic cao
nhat 14 4,77 nhung phan tich k¥ thi vay ng ngan han ngan hang khé thp chi 103 ty dong/589 ty

. ) . h N ., " San UPCOM HOSE HNX HOSE HOSE HOSE
dong von chu s¢ httu (BCTC 2018), phan ng chu yéu nam & khoan muyc chiém dung von khéng $6 CP Luru hanh (trigu

chiu 14i 1a doanh thu chua thuc hién dai han 2.459 ty ddng, do d6 trén thuc té thi kha nang thanh - al 8 46 XN 2

toan cua NTC lai & muc tdt nhat. Chi sé thip nhit cia NTC so véi trung binh nganh do 1a P/E R (D AchC S6810 | M3s1 | 12691 18892 22922 28547 | 25577
< N N q 7 N 9 9 .z £ q q EPS co bin 29.356 8.819 4.446 1.569 3.378 5.453 4.733

chi 3,5 (trung binh ngar}h la 8,_1) lai Qhén anh la thi truong dang dinh gia thap doanh nghiép khi . o e i 665 1’19 G 0a1

hién ta_i dangxré dén%ké S0 Vé;' mét bang chung._ . . . ., , Téng cong ng/Vén CSH 4,77 2,35 2,38 0,72 0,85 1,76 1,61

v' Chi tra co tac tien mat rat cao Véi lugng tien mat 16n cong véi dong tien thu vé chac chan ROE% e | men | e | e | e | e 20’3"1%

tir cac hoat dong kinh doanh va loi nhuan ting vot gidp NTC c6 kha nang thyc hién tra c6 tiac ROAY% 1510%  666% 108%  4S5T%  B5T%  700% 7m0
A A F s A = A < 4 5 ! ’ ! ! ! ! ,03%
tien mat & muac rat cao véi nam 2017 1a 30%, nam 2018 1a 160%, nam 2019 du kién khoang T subt ¢ tie oo | namn | ans o 000 270% o gg

3 . N 5 z = 2 e A oz = ' ' ' ' ' ' oS
200% (bao gom 100% con lai ctia 2018 va 100% tam ung dot 1 nam 2019). Ty suat c6 tirc ndm

G ; ; Ty sudtlgi nhugn thun  88,23%  3340% 9173%  3247% 4090% 2989% 45480
2018 cua NTC Ién t6i 21,6% gan gap 3 l&i suat gui tiet kiém.

S Vén héa (ty ddng) 1.637,62 1.187,70 = 532,19 6.75510 972,73 740,00  5(3g
v" Lgi nhuin ting manh giap Eps dat Top dau trén san Nam 2018 bén canh hoat dong kinh PIE 349 1259 652 905 576 678 g4
doanh cho thué d4t khu cong nghi¢p ting truong 6n dinh véi doanh thu dat 168,2 ty dong v 278 250 229 07 08 128 e

(+15,8% yoy) thi viéc NTC dugc mién giam tién thué dat trong thoi gian tir 01/07/2015 dén
30/06/2019 gitip cong ty hach toan giam gia vén hang ban nam 2018 t6i 13,4 ty dong (ting manh
S0 véi con sb 7,9 ty dong nim trude o). Dif%u nay gip bién loi nhuan gop mang cho thué KCN Doanh thu vi LNST ciia NTC (tf dong)
cua cong ty cai thién dang ké. Tuy nhién diém gilp cong ty but pha lgi nhuan 1a dén tir viéc ban

giao va hach toan Khu dan cu thuéc KCN Nam Tan Uyén véi doanh thu trong ky téi 363,6 ty 322 7
ddng, trong khi gia vén rat thap chi 8,3 ty déng: Téng két lai NTC dat doanh thu thuan ca nim 600 53 590
14 532,3 ty dong (+264% yoy), LNST ky luc gan 470 ty dong, gap 3,3 lan nam trudc va vuot 500 470
28,5% chi tiéu loi nhuan duoc giao cho ca nam. Eps thuoc Top nhitng doanh nghiép dimg dau 400
V6i 29.356 ddng/cd phiéu. 300
) ) i ) ) ) 200 125 147 131 146 142
Két qua kinh doanh Q1{2019 tiép‘tuc Igi I6n nho nhan ¢6 tac dot bien tu cong ty Iiér] két. Cu thé 100 . 59 . . . .
trong ky cong ty nhan ve 36,5 ty dong c6 tic gilip cho loi nhuan sau thé dat 69,8 ty dong (+115% 0 L
yoy). Biéu nay htra hen mét nam kinh doanh khai sic nita cia NTC. 2015 2016 2017 2018 2019F

M Doanh thu ™ Loi nhuén sau thué
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TRIEN VONG NAM 2019 CUA NTC

v

Doanh thu chinh cho thué Bat dgng san cong nghigép du bao ting 15% do ting dién
tich cho thué KCN; ting phi co so ha ting va tién cho thué hang nim; wée dat 183 ty
dong

Tién cb tire ting wée dat 80 ty Nam 2018, NTC nhan ¢6 tic 32 ty. Nam 2019. NTC
nhan 29 ty c6 tic tir Binh Long, 6 ty tir Bac Bong Phu (da chét danh sach ¢o dong); 7.2
ty tir Tan Binh (u6c tra cd tac 30%); 9 ty tr KCN Dau Gidy (d3 c6 thong tin chia 34%);
10 ty tir Saigon VRG,...riéng khoang da chét va du kién chét 1a 60 ty. Pong thoi s& co
tam tng ¢d tire nam 2019 t6i thiéu 20 ty.

Tién L4i ngan hang tang wéc dat 130 ty (do khoan tién giri 1400 ty + tién khoan phai
thu HD cii udc 400 ty + tién ¢b e, tién 1ai ngan hang, thu tir NTU3 - ¢6 tic tién mat tra
cho c6 dong 160 ty) tong tién mat cubi nam 2019 wée vuot 1.700 ty

Thoai vén tir Saigon VRG va céc cong ty thity dién wéc 14i 100 ty Saigon VRG da c6
nghi quyét 1én upcom, da c6 ma ching khoan SIP. Saigon VRG so hitu danh myc dét
KCN Ién dén trén 4000 ha, nhung vi day khong phai phét trién trén dat cao su, nén Tap
doan s& thodi vén theo phuong 4n cb phan hoa.

Pic biét khoan doanh thu tir NTU3 wéc hach toan tir nira cudi niam 2019 khoang
30 ty Sau khi hoan thanh thu tuc phap ly, NTU3 cd thé cho thué 30-50 ha (khoan nay
NTC dang mudn cham lai chua hach toan hét nam 2019).

Tiép tuc thu tién tir du 4n khu din cw Nam Tan Uyén khoang 200 ty Du 4n nay c6
thé tao doanh thu trén 1.800 ty ddng cho NTC néu béan hét (tong 52ha, trong d6 c6 20.000
m2 dét & véi gia béan hién tai 9 -14 triéu/m2)

Giam dwoc khoan 3i vay 11,7 ty ddng do dén cudi nam 2018 NTC da tat toan gan nhu
toan bo cac khoan vay ngan hang.

V6i quan diém than trong (chi tinh trén doanh thu chic chan khi loai trir doanh thu chuyén
nhuong bat dong san du 4n khu dan cu Nam Tan Uyén va thoai von), chiing toi du phong
nam 2019, NTC c6 thé dat doanh thu 503 ty dong (-5% yoy) va LNST 402 ty dong (-
14,5% yoy), tuong tng EPS 1a 25.100 dong/cp.

Trong truong hop tich cuc khi cong ty hach toén day du céc khoan doanh thu trén thi
NTC c6 the dat doanh thu 703 ty dong (+32% yoy) va LNST 590 ty dong (+25,5% yoy),
tuong tng EPS forward la 36.900 dong/cp.

Cty
lién
ket

Cty
con

Céc
don

khac

Bén lien quan NTC

CTCP Khu CN Bic Df)ng
Phu

CTCP Cao su Truong Phat
CTCP Khu CN Cao su
Binh Long

CTCP Khu CN Dau Gidy

Cty TNHH Nam Tan Uyén

CTCP Piu tu Sai Gon
VRG

CTCP Khu CN Tan Binh

CTCP VRG Diéc Nong
CTCP Cong nghiép An
Pién

CTCP Thuy dién Geruco
Séng Con

CTCP Khu cong nghiép
Tan Binh

Téng cong

Cao su Truong Phat

CTCP Khu CN Tan Binh

Cao su Phude Hoa Dik Lak

Cao su va Lam Nghiép
Phuéc Hoa Bak Lak
KCN Nam Tan Uyén
Thé thao ngdi sao Geru
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CTCP KHU CONG NGHIEP NAM TAN UYEN (NTC- UPCOM)

Hién trang

260 ha Khu cong nghi¢p; 57 ha Khu dan cu;
dang xin mé rong 500 ha

293 ha, mo rong 577 ha.
328 ha, dang m¢ rong cho nam 2019 thém 70 ha

Khu dan cu 51ha Nam Téan Uyén tai Khanh
Binh, dang trién khai ban h19 ha Khu dan cu
Nam Tan Uyén, tai phuong Uyén Hung, tx tan
Uyén (d3 xong) gidi phong mit bingang

(C6 3 Dy an: Khu Lién hgp Cong nghiép — Du
lich — Dich vu Phudc Pong 3158 ha, Khu Cong
nghiép Pong Nam 342 ha tai Cu chi va Khu
Cong nghiép Minh Xuan 3 (250 ha) . S¢ hiru
69% Cong ty VRG Long Thanh, cha s¢ hit Khu
cong nghiép Loc An — Binh Son 496 ha

250 ha; dd dugc UBND tinh chip thuin mo rong
thém 1055 ha

Giai doan 1: 278 ha; Giai doan 2: 380 ha.

Ty 1¢
quyén
e

40%

20%
36,66%
22,17%

20%

9,02%

15%
12,07%
7,50%
2,16%

15%

70%

80%
100%

97,48%

32,85%
26,82%

Gia gbc

28,85

80

91

24

36
75

13,4

24
398,75

27

130,6

Nguon: JLL, Bé ké hoach & Pau tw, VFF tong hop
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RUI RO
e Phép ly tir dw 4n khu ddn cw Nam Tén Uyén

Khu nha & Nam Tan Uyén 1a mot phan dién tich dat danh dé xay dung khu déan cu thudc du
&n tong thé Khu cong nghiép Nam Tan Uyén duoc Tha tuéng phé duyét chii truong tir nam
2003 va di duwoc UBND tinh phé duyét quy hoach chi tiét theo Quyét dinh s6 6929/QD-CT
ngay 7-9-2004 va dugc diéu chinh tai Quyét dinh s 2836/QD-UBND cua UBND tinh ky
ngay 10-10-2018 nén cé s phap ly caa du &n ndy vé co ban 1a co.

Du vay du an khu dén cu Nam Tan Uyén chua hoan tit cac thu tuc phap ly, bén trong du 4n
méi chi duoc san Iap mat bang, nhung chu dau tu 13 NTC cung don vi phan phdi 1a Cong ty
cb phan dia ¢ NGi Hong da “cim dén chay trude 6 t6”, to chic mé ban, huy dong vén trai
quy dinh vai s tién rat 1on tir khach hang. Ngoai ra khach mua dét tai dy an nay khong duoc
ngan hang hd tro vay von. Lién quan dén Khu déan cu Nam Tan Uyén, ba Nguyén Thi Bich
Thiy — Chi cuc truong Quan ly Dt dai thudc s& Tai nguyén méi trudng tinh Binh Duong,
cho biét du &n mai chi c6 cha truong dau tu, quy hoach chi tiét 1/500. “Tuy nhién, hién tai
phia s& Tai nguyén méi truong chwa nhan bat ky mot gidy to gi vé mat phép ly cua khu dan
cu Nam Téan Uyén. Viéc khu dan cu nidy mo ban dat nén 1 trai véi quy dinh”. Hién NTC vén
14 doanh nghiép Nha nudc va c6 dong gop 16n trén dia ban nén viéc hoan thién céac thu tuc
phap ly lién quan t6i du 4n nay dugc danh gia 1 kha quan va dé dang.

- Viéc nay c6 thé dan dén viéc thanh tra, ra soét ciia co quan quan ly gy gian doan trong
trién khai, hach toan doanh thu tir dy 4n nay. Theo BCTC 2018 thi dy &n nay tao ra khoan
doanh thu va loi nhuan dot bién va hira hen con tiép tuc dwoc hach toan trong tuwong lai nén
day 1a rui ro 16n nhat anh huéng t6i loi nhuan cia NTC trong ndm 2019 ma nha dau tur can
chay.
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ST 13 THANG 5, 2019 CTCP KHU CONG NGHIEP NAM TAN UYEN (NTC- UPCOM)

HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETFIRST

Hé théng khuyén nghi ciia VFS dugc xay dung dua trién su chénh léch giita gia co phiéu thi truong tai thoi diém danh gia va gia muc tiéu 12 thang

Heé théng khuyén nghi Dién giai
MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong tir 15% tré 1én
THEO DOI Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong tir 5 — 15%
NAM GITU Néu gia muyc tiéu cao hon gia thi truong khong qué 5%
BAN Néu gia muc tiéu thip hon gia thi truong tdi thiéu 5%
THONG TIN LIEN HE © CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET (VFS)
Nguyén Thj Thu Hiing Hai sé Hb Chi Minh

Trung phong Nghién citu Phan tich Toa nha Central Park, 1au 2, 117 — 119 Nguyan Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM

hang.nguyen@vfs.com.vn Pién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Nguyén Vin Thanh Website: www.vfs.com.vn

Chuyeén vién Phan tich Chi nhanh Ha Ngi

thanh.nquyenvan@vfs.com.vn Tang 10, Toa nha Sentinel Place, 41A Ly Thai To, P. Ly Théi T6, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
Nguyén Thé Vigt Dién thoai: (84-4) 39288222 —Ext: 117 Fax: (84-4) 39338222

Chuyén vién Phén tich

viet.nguyen@vfs.com.vn

Tuyén bé mién trach nhigm: Ban quyén thugc vé Cong ty CP Chiing khoan Nhdt Viét (VFS). Nhitng thong tin siz dung trong bdo cdo dwoc thu thap tir nhiing nguon ddang tin cdy
va VFS khong chju trach nhiém vé tinh chinh Xac ciia chiing. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cia (cac) tac gia va khdng nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia
VFS. Khong mét théng tin ciing nhw ¥ kién nao dwoc viét ra nham muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bat ky chitng khodn nao. Bdo cdo ndy khéng diroc phép sao chép,
tai ban bai bdt ky ca nhan hodc té chite ndao khi chuwa dioc phép ciia VFS.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TiCH |


http://www.vfs.com.vn/
mailto:hang.nguyen@vfs.com.vn
mailto:thanh.nguyenvan@vfs.com.vn
mailto:viet.nguyen@vfs.com.vn

