\v SECGURITIES

Vn-index
92758 -0,7% 4147 m55  $137

Thi truong ¢6 phién giam diém khong qua manh nhung lai tao hiéu ung tam Iy xau véi

céch thiic giao dich dau phién tang nhe cudi phién giam diém. Két qua kinh doanh quy 2
ctia nhém ngén hang kha tét tuy nhién chinh nhoém cé phiéu nay lai 1a nguyén nhan chinh
kéo thi truong giam diém voi mic giam khéa manh cua VCB, MBB, CTG, BID. Nhém c6
phiéu chiing khoan, bat dong san ciing khong tranh khoi mot phién giao dich tiéu cuc.
Nguoc lai nhom co phiéu dau co lai day song trong phién giao dich ngay hém nay véi mirc
tang gia manh va thanh khoan tét nhu FLC, HQC, OGC, HAI, AMD. Tuy nhién, theo

chung t6i danh gia qua trinh tang gia cua nhém nay mang tinh k§y thuat va khéng bén viing

do thiéu cac yéu t6 co ban hd trg can thiét nhu két qua kinh doanh quy 2, va thuong thi khi
nhém ddu co ting diém, bao hiéu thi trudng dang & dinh ngan han. Dong tién tiép tuc tap
Hnx-inde trung tai thi truong chiing khoan phéi sinh véi thanh khoan dat gié tri trén 11.300 ty dong
103,58 -1,87% fg5 265 ‘92 gap 2,46 1an thi trudng co s6. Nha dau tu nuéc ngoai tiép tuc ban rong vai gia tri trén 199

ty cling gy suc ép 16n cho thi trueong.

Vnindex tao cay nén do dic véi thanh khoan 16n cho thdy ap luc ban rat 16n tai thoi diém
hién tai. Hién Vnindex dang rat gan ngudng nhay cam Mal0 tai 926 diém va Ma20 tai
924 diém. Tuy nhién mot s6 ¢6 phiéu lon dai dién cho Vnindex va cho thi truong nhu
VCB, BID, CTG di lan luot thang ca 2 ngudng Mal0 va Ma20 cho thay x&c suat xuyén
xudng 2 ngudng can trén cua Vnindex la kha cao. Do d6 rat ¢d thé song hoi mang tinh

ngan han va chop giat da két thic. Kich ban dep nhat cho Vnindex la chi sé nay sé tich

lity di ngang truéc khi hinh thanh xu thé mai.

Nhin chung thi trudng tuy c6 tang diém nhung ciing chi & hdi phuc sau chudi gan 4 thang giam diém sau trudc d6 tinh tir thoi diém 11/04/2018.
Moi xu thé tang diém lic nay ciing chi 1a hdi phuc sau chudi giam diém dai. Sau phién giao dich hém nay 25/7/2018 thi trudng da phat di nhitng
tin hidu khdng t6t trong ngén han, do d6 nha dau tw ngan han nén ngirng mua mai, kién nhan quan sat cac dién bién tiép theo trugc khi giao dich,
can nhac chét 161 mot phan danh muc khi thi truong hung phan hozc hoi phuc dé dam bao an toan. Trong truang hop Vnindex thing ngudng hd trg

Maz20 tai viing gia 920-924 can nhéc ban phan I6n danh muc dua tai khoan vé trang thai an toan.

V6i nha dau tu trung va dai han tiép tuc ndm giit nhitng doanh nghiép c6 trién vong trong dai han, hé s P/E hop Iy va cé tic déu dan nhu LHG,
NCT, NCS.

Han ché giao dich tai nhém cb phiéu dau co, c6 ty 1& pha lodng cao, khdng c6 nhiéu tin tuc hd tro.
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TOP CO PHIEU ANH HUONG VN INDEX
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VHM TCB BVH NWL MSN GEX HPG CTD FPT EIB PLX WVIC VPB VRE VIC SAB GAS CTG BID VCB

[O 10 m3 dong gop téng (1.17) ® 10 ma dong gop gidm (-4.1) J

DANH MUC CO PHIEU PANG KHUYEN NGHI

Gié hign Gié

. o - S
tai Ngay mua ban Ngay ban Ty 1€ % Ghi cha

32 | HAG 7,12 51 | 27/06/2018 6 45 - - - Chua chét
34 | PVS 17,4 156 | 16/07/2018 18 14 - - - Chua chét
35  VGT 8,9 9 19/07/2018 115 85 Chura chét
3 | LPB 9,9 10,2 | 25/07/2018 13 8 Chura chét

PHONG NGHIEN CUU PHAN TIiCH |
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DANH MUC CO PHIEU PA KHUYEN NGHI

Gia

I[\)/IhaI:L(J) hignlatai o Noaymua i Gt ban  Noayban  TyIE% i e
1 NTL - 8,65  07/11/2017 11 85 953  15/03/2018 +12%  Da chét, diéu chinh ¢ tirc 10%
2 VA - 116,2 = 09/11/2017 | 138 | 105 213,4 | 26/01/2018 +84% Di chdt ngan han
3 SHB - 7.8 14/11/2017 10 7.3 9.5  05/12/2017 +22% D chdt
4 DRC - 22,2 | 15/11/2017 27 20 | 29,4 16/01/2018 +32% | Pai chdt, diéu chinh ¢ tirc 5%
5 PVS - 16,4  17/11/2017 20 157 195  05/12/2017 +19% D chdt
6 HNF - 32 | 20/11/2017 45 27 47 | 24/11/2017 +47% D chdt
7 DHG - 1005 21/11/2017 120 90 110 16/01/2018 +9% | Pa chdt, didu chinh cd tac 15%
9 | VCW - 40  30/11/2017 50 35 38 15/03/2018 -5% D3 chét
10 VvoC - 20.5  07/12/2017 25 18 18  16/01/2018 -12% Pi chét
11 | TMT - 9.7 | 08/12/2017 11 8.6 9  11/01/2018 7% D chdt
13 = VPB 38,5  18/12/2017 50 35 525  01/02/2018 +36% D chdt
14 = VCG - 22,2 | 18/12/2017 28 | 20.7 25 | 01/02/2018 +13% | Da chét, didu chinh cb tic 8%
15  PVE 8,6  27/12/2017 11 7 7,2 02/05/2018 -16% D3 chét
16 PC1 - 38,7 04/01/2018 46 37 37  05/02/2018 -4% D chét
17 = SHS - 21,7 09/01/2018 30 19 226 17/04/2018 +4,15% D chdt
19 = VGG - 62  25/01/2018 75 55 57  15/03/2018 -8% D chdt
20  PVS - 21 12/02/2018 25 175 233 15/03/2018 +11% Di chdt
22 | HBC - 39 | 05/03/2018 45 35 47 | 15/03/2018 +21% D3 chét
o4  GMD - 30,5  19/03/2018 36 27 27  26/04/2018  -11,475% Dﬁfhét .
Cham diém cut 16
25 = BSR 26,2 26/03/2018 33 22 22 19/04/2018 -16% D chdt
26 D chdt
VHC - 71,5  05/04/2018 80 64 64  26/04/2018  -10,49% . .
Cham diém cut 16
27 LPB - 15,8 23/04/2018 18 13 13 21/05/2018 -17% D chét
28  PLX - 64,5  14/05/2018 75 56 58  28/05/2018 -10% Di chdt
29 | HSG - 10,7 | 01/06/2018 13 95| 136 | 11/06/2018 +27% D chdt
30 GAS - 100  06/06/2018 115 90 97  14/06/2018 -3% D chdt
31 NVL - 52,5  07/06/2018 60 46 50,2 21/06/2018 -4% D chdt
33 VGC - 20  29/06/2018 26 18 18  09/07/2018 -10% D chdt

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH |
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GIAO DICH NUGC NGOAI TREN HSX
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TANG, GIAM NGANH TRONG NGAY
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GIAO DICH THEO LOAI NHA PAU TU

Téng GTGD (Mua + Ban)

Ca nhan nudc ngoai 0.59%
T& chiifc trong nudc 742%

Ca nhan trong nudc 73.86%

T8 chifc mudc ngoai 18.13%

PHAN TiCH TIN TUC NOI BAT

Nhén dan té giam gia manh, thi trudng tién t&é néng 1én

Theo sau nhitng xung dot thwong mai, cudc chién tranh tién té cling da toi. Trong hon 1 thang
qua, Trung Quéc da duogce tan hudng loi thé tir viéc déng nhén dan t¢ giam gia, ma chua phai
chiu hau qua nao, chéng han viéc dong vbn 6 at thao chay ra nudc ngoai tirg dién ra nam 2015.

K& tir giita thang 6 téi nay, ddng nhan dan té giam gia gan 5% va dau tudn nay cham muc thap
nhét so véi USD trong 1 niam qua, xudng dudi ngudng 6,8 nhan dan té ddi 1 USD. Dién bién
nay xdy ra sau khi Ngan hang Nhan dan Trung Qudc giam ty gi4 tham chiéu v6i mirc giam
manh nhét trong 2 nam.

Ngay lap tirc, Téng thdng M§ Donald Trump di 1én tiéng cao budc Trung Québc “thao ting tién
t&”, “dé ddng tién roi xudng thing dimg”. Nhirng binh luan nay dugc thé hién trén Tweeter va
cudc phong van véi CNBC, khién cac thanh vién thi truong khong khoi lo ngai cudc chién tranh
thwong mai gitta My va Trung Qudc dd mo rong sang linh vuc tién té.

Khéng riéng Trung Qudc chiu chi trich, ong Trurnp ciing gitt quan diém cho rang Lién minh
chau Au (EU) “thao tung ddng tién va duy tri 13i sudt & mirc thdp”. Thuc té, ddng euro ciing da
giam gia so voi USD ké tir dau nam t6i nay va nhiéu kha ning cac chinh sach tién té& cta khu
vuc nay sé khong c6 gi thay dbi khi Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) hop mit vao tun
toi.

Céc chuyén gia kinh t& danh gia, viéc nén kinh té 16n nhét thé gioi gitr thai do gay git va co
d6ng thai “hiéu chién” s& dan téi hau qua ghé gom, khong chi trong pham vi giita M§ va Trung
Qudc. Tat ca cac loai tai san dau tu tir chimg khoan, diu mo t6i tai san tai cac thi trudng moi
n6i déu gip nguy hiém khi thi truong tién té toan cau, hién dat 5.100 ty USD giao dich mdi
ngay, bi anh huéng manh bdi cac dong thai tir 2 phia M - Trung.

IMF canh b&o tén that chién tranh thwong mai Ién dén 430 ti USD

T chitc toan cau c6 tru s tai Washington da dua ra 101 chi trich sdc bén ddi véi chinh sach cua
chinh quyén Tong thong Donald Trump, cho rang cac dong thai de doa lan nhau gittra My va
nhirng doi tac thvong mai hién nay c6 thé thoi bay 0,5% trong ti 1€ ting trudng trén the gioi.

Néu dién dich bang tién t&, con s6 nay twong duong 430 ti USD ma cac nén kinh té phai chiu
ton that vi GDP sut giam, theo to Guardian hom 17.7.

Du tat ca cac nén kinh té déu bi anh hudng it nhiéu, chinh nuéc My s& trd thanh “muc tiéu tra
diia cuia toan cau” khi hang hoa xuat khau s€ bi danh thué trén cac thi truong. Cuodi cung, chinh
My lam vao tinh trang doi mat nguy co ton that nang né, theo canh bao cua IMF.

Hbi tuan trude, Toéng théng Trump tiép tuc dé xut ap dit 105 thué sudt cho sb lwong hang hoa
cua Trung Quoec tri gia khoang 200 ti USD. Bac Kinh nhanh chong 1én tiéng de doa tra diia.
Chu nhan Nha Trang con tao ra tam 1y lo ling trong gi6i lanh dao chau Au khi liét EU vao danh
sach “ké thu” 16n nhat vé khia canh thuong mai.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH | -
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THONG KE TRONG NGAY

Khép Iénh

Ma phaéi sinh | ahé Déng cira | Kp§i lwgng Gia tri
07/25/2018 VN30F1808 -1,41% 927,20 931,50 911,00 911,00 121.062 11.178,65
07/25/2018 VN30F1809 -1,37% 926,60 931,00 912,20 912,20 444 41,03
07/25/2018 VN30F1812 -1,39% 928,00 932,50 913,00 913,00 178 16,42
07/25/2018 VN30F1903 -1,54% 929,10 929,10 915,00 915,00 76 7,02

TOP 5 TANG GIA HSX

Gia PC +- KLGD (CP) ($rT\?NDD)
SJF 17,6 +6,99% 159.090 DAT 16,7 -6,96% 10
CLL 29,1 +6,99% 60 ICF 2,14 -6,96% 20
YEG 2514  +6,98% 6.190 BRC 9,4 -6,93% 10
FLC 5,98 +6,98%  26.848.850 CIG 3,77 -6,91% 21.210
HTT 2,46 +6,96% 205.500 TLD 8,08 -6,91%  1.035.140

TOP 5 TANG GIA HNX
GTGD (Tr
KLGD (CP) VND)
BDB 4,4 +10% 100 SDG 27,9 -10% 100
FDT 31,9 +10% 100 SGH 67 -9,95% 100
CET 3,3 +10% 6.100 SDC 13,7 -9,87% 100
BST 21 +9,95% 100 VE1 11,2 -9,68% 1.500
VCM 17,8 +9,88% 200 KTS 20 -9,50% 100

TOP MUA RONG HSX

Ma ching i GT Mua rong M3 chirng ia GT Béan rong
khoén (Tr. VND) khoan (Tr.VND)
DXG 24,1 0,00% 8.986.120 VRE 41 -1,56% -145.685.500
BVH 75 +1,35% 7.379.890 HPG 35,5 +0,28% -52.465.130
HCM 50,1 -6,36% 5.783.500 PVD 13,5 +3,85% -19.490.390
BMP 54,8 -0,72% 5.757.520 VJC 136 -1,16% -14.157.660

BID 23,6 -4,84% 5.047.840 DIG 14,55 -6,73% -10.557.370

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH |
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETFIRST

Hé thong khuyén nghi cia VFS duoc xay dung dua trién sy chénh léch giira gia ¢ phiéu thi truong tai thoi diém danh gia va gia muc tiéu 12
thang

Hé théng khuyén nghi

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trudng tir 15% tro 1én
THEO DOI Néu gid muc tiéu cao hon gia thi trueong tir 5 — 15%
NAM GIT Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong khéng qué 5%

BAN Néu gia myc tiéu thip hon gia thi trudng téi thiéu 5%

© CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET (VFS)

Héi sé¢ Ho Chi Minh

Toa nha Central Park, lau 2, 117 — 119 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM
Dién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 10, Toa nha Sentinel Place, 41A Ly Théi T6, P. Ly Théi To, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
bién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117  Fax: (84-4) 39338222

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thugc vé Cong ty CP Chuing khoan Nhat Viét (VFS). Nhitng thong tin siz dung trong bdo cdo dwoc thu
thap tir nhitng nguon ddang tin cdy va VFS khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ciia chiing. Quan diém thé hién trong bao cao nay la cua
(cac) tac gia va khong nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ciia VFS. Khong mét thong tin ciing nhu y kién nao dwoc viét ra nham muc
dich quang c&o hay khuyén nghi mua/bén bdt ky chitng khodn ndo. Bdo cdo ndy khéng dwoc phép sao chép, tai ban bai bdt ky ca nhan hodc té
chite nao khi chwa dwoc phép cua VFS.

PHONG NGHIEN CUU PHAN TICH | n
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