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Doanh só bán hàng tiếp tục ga y án tượng với chúng to i khi chỉ trong 9 tháng đã đạt gàn 

50,000 tán sản phảm (bàng 85% so với thực hiê ̣ n cả na m 2014). Tính riê ng Q3, doanh só 

đã ta ng trưởng 20% so với cùng kỳ na m trước và cao hơn dự đoán của chúng to i là 15% 

trước đó. Thêo đó doanh thu thuàn Q3 đạt 765 tỷ đòng (+19.3% yoy), cao hơn 3.7% so với 

mức dự báo của chúng to i trước đó là 737 tỷ đòng. 

 

Ca u chuyê ̣n ta ng trưởng của DT vãn chủ yếu phụ thuo ̣ c vào sự gia ta ng của sản lượng bởi 

giá bán ra vãn được co ng ty giữ nguyê n. Trong khi đó giá nguyê n liê ̣ u PVC đàu vào trung 

bình của Q3 tháp hơn so với cùng kỳ nê n biê n lãi go ̣ p quý này (26.9%) cao hơn so với Q3 

na m trước (26.2%). Tuy nhiê n, tỷ lê ̣  này lại tháp hơn khá nhiều so với quý Q2 trước đó 

(35.5%) và tháp hơn so với dự báo của chúng to i (32%). Nguyê n nha n do co ng ty hạch toán 

các chi phí từ nhà máy Long An và quan trọng hơn là co ng ty đã gia ta ng bán hàng cho mảng 

co ng trình – nơi mà BLG khá tháp. 
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Trang 2 

 

 

Chi phí quản lý tính riê ng Q3 ta ng hơn 19% trong khi đó chi phí bán hàng giảm mạnh hơn 

33% do cùng kỳ na m trước cty tỏ chức ho ̣ i nghị cha m sóc khách hàng tại Singaporê và na m 

nay kho ng phát sinh thê m chi phí này, từ đó giúp LNTT trong Q3 đạt 144 tỷ đòng (+42% yoy). 

Lũy kế 9 tháng, DTT đạt 2077 tỷ đòng (+18% yoy), hoàn thành 80% kế hoạch na m, LNTT đạt 

492 tỷ đòng (+42% yoy), vượt 2% kế hoạch lợi nhua ̣ n của na m. 

 

Co ng ty tiếp tục bị truy thu thuế trong giai đoạn 2013 -2014 với só tiền gàn 7.6 tỷ đòng (tiền 

phạt vi phạm hành chính 1 tỷ và tiền truy thu là 6.6 tỷ đòng), trong khi vụ viê ̣ c truy thu thuế 

trước đó vãn chưa có hướng giải quyết thỏa đáng. Đa y là rủi ro mang tính chính sách và chúng 

to i kho ng có bình lua ̣ n thê m, trước mát co ng ty có thể sễ ghi nha ̣ n 7.6 tỷ trong phàn thuế và 

như va ̣ y lợi nhua ̣ n cũng sễ giảm só tiền tương ứng trong na m nay. 
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Trang 3 

Dự án Long An giai đoạn 1 sễ khai trương và đi vào hoạt đo ̣ ng trong các ngày tới đa y, đóng 

góp thê m 5,000 tán sản phảm phụ tùng. Co ng ty cho biết tùy tình hình thị trường sễ đàu tư 

tiếp giai đoạn 2, chủ yếu là láp đa ̣ t thê m máy móc để có thể sản xuát thê m 10,000 tán phụ 

tùng nữa trong tương lai (với khoảng 150 tỷ đòng đàu tư). 

Co ng ty dự định sễ tạm ứng cỏ tức đợt 1 (1,500 đòng tiền ma ̣ t) vào đàu na m sau trong tỏng 

só 3,000 đòng cỏ tức bàng tiền ma ̣ t thêo kế hoạch cho cả na m 2015. 

Về viê ̣ c nới room và SCIC thoái vón, co ng ty sễ xin ý kiến cỏ đo ng tại ĐHCĐ sáp tới, đại diê ̣ n 

co ng ty cho biết Saraburi – hiê ̣ n là cỏ đo ng lớn đang na m giữ 20.4% cỏ phàn mong muón mua 

lại toàn bo ̣  só cỏ phiếu của SCIC đang nám giữ. 

Về chiến lược phát triển thị phàn tại miền Trung đang có những tiến triển rát tích cực sau khi 

SCIC thoái vón tại Nhựa Đà Nãng cho mo ̣ t pháp nha n. Khả na ng cao là BMP có thể mua lại 

được só cỏ phàn này và nám quyền chi phói (hiê ̣ n tại BMP đang có 29% cỏ phàn tại đa y) để 

đi tới sáp nha ̣ p, tái cơ cáu lại Nhựa Đà Nãng trong thời gian tới. Về cơ bản BMP có thể gia ta ng 

đói trọng với NTP và các cty nhựa khác đang hoạt đo ̣ ng tại đa y. 

Cho cả na m 2015, chúng to i na ng dự báo DTT lê n 2,807 tỷ đòng, ta ng 1% so với dự báo trước 

là 2,780 tỷ đòng, vượt 8% kế hoạch na m, chi phí bán hàng sau 9 tháng ta ng cha ̣m hơn dự báo 

do đó chúng to i na ng dự phóng về LNST lê n 500 tỷ đòng (trước đa y là 488 tỷ đòng). EPS 

Forward 11,000 đòng, với giá đóng cửa ngày 16/11 thì P/E là 12.5 – có vể đã hợp lý thêo 

đánh giá của chúng to i. Tuy nhiê n trong ngán hạn, đo ̣ ng lực ta ng giá của BMP có thể vãn xoay 

quanh ca u chuyê ̣n nới room cho khói ngoại và thoái vón của SCIC. Chúng to i la ̣ p lại khuyến 

nghị NẮM GIỮ đói với cỏ phiếu này. 

 

Kính chúc Quý khách hàng đầu tư thành công. 

Trân trọng. 

 

 

 

  



 

   

 

 

CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN NHẤT VIỆT 

KHUYẾN CÁO 

Báo cáo này được cung cáp như mo ̣ t nguồn tho ng tin tham khảo cho khách hàng. Khách 

hàng nê n ca n nhác kỹ và tự chịu trách nhiê ̣m khi sử dụng nguồn tho ng tin trê n phục vụ 

cho quyết định của mình. VFS chúng to i miễn trừ mọi trách nhiê ̣m phát sinh từ báo cáo 

này. 
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